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MEGSZUNESI JELENTES

Alapadatok
Neve Hatdrtalan Eurdpa Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap
Rovid neve Hatdrtalan Eurdpa Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl, szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap
Futamideje hatdrozott: 2009. december 7-t6l 2012. december 7-ig
Indulds ddtuma 2009. december 07. (PSZAF engedély szdma: EN-III/EA-178/2009)
Az alapcimlet devizaneme HUF
Sorozatok adatai
,HUF” sorozat; | névérték 10,000 HUF | ISIN kéd HU0000708292
Alapkezeld Budapest Alapkezel Zrt.
Székhely 1138 Budapest, V4ci Ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fibktelepe
Székhely 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgald KPMG Hungdria Kft.
Székhely 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Konywvizsgdld személy Dudds Csaba /006112
Az Alap célja Az Alap az eurdpai részvénypiac eszkozeiben rejlé befektetési lehetéséget

kivanja kiakndzni: a befekteték az eurépai részvénypiacra egy dinamikusan
kontrollalt kockdzatl indexen keresztul fektethetnek be, és mindezek
mellett a befektetdk t6kéje védelmet élvez az Alap lejaratakor. Emellett az
Alap védelmet nyUjt a befektet6knek arra az esetre is, ha a részvénypiacok
a futamidé végén esnének drasztikusan - mivel a teljesitményt nem
kizarélag az Alap lejaratdnak napjan publikdlt indexdrfolyam hatdarozza
meg, hanem az utolsdé hat hdénap meghatdrozott napjain rogzitett
indexdrfolyamok dtlaga.

Forgalmazok
| Budapest Bank Zrt. 1138 Budapest Vaci 0t 193.
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A forgalom, a netto6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyité dllomany (db) 130,131

Vétel (db) 0

Visszavdltas (db) 5,777

2aré Allomény (db) 124,354

nett6 eszkozérték arfolyam

2012.01.31 1,219,610,193 9,568.1216
2012.02.29 1,221,953,996 9,654.6782
2012.03.30 1,224,003,557 9,696.6138
2012.04.27 1,231,269,162 9,754.1722
2012.05.31 1,234,043,917 9,803.4137
2012.06.29 1,241,458,939 9,862.3197
2012.07.31 1,248,159,672 9,915.5512
2012.08.31 1,251,668,990 9,967.1839
2012.09.28 1,254,648,650 10,016.0353
2012.10.31 1,253,859,035 10,070.8333
2012.11.30 1,258,381,949 10,119.3524
2012.12.07 1,262,514,740 10,152.5865

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2009.12.31* 1,440,393,088 9,836.1975 -1.76%
2010.12.31* 1,360,966,112 9,494.5383 -3.47%
2011.12.30* 1,238,729,553 9,519.0965 0.26%
2012.12.07* 1,262,514,740 10,152.5865 6,65%

*10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

A feliigyeld bizottsdag elndke Akos Tamds.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2012-es év folyaman. Az Alap befektetési
politikdjéban nem tértént valtozds. Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjdnak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
dsszetett opcids struktdrdban tartjo eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opciés struktdra biztositjo. Az opcidés struktira névértékét az Alap
forgalmazdsanak megfeleléen valtoztattuk az idészak folyaman.



A portfolié 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Hatdrtalan Eurdpa Alap

Portf6lio Gsszetétel

Nyité dallomany

2ar6 dllomany

2011.12.30 2012.12.07
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték  Saly
Szdmlapénz 18,521,435 1.5% 5,330,820 0.4%
Betét 1,301,301,840 104.9% 1,259,807,569 99.8%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -79,640,172 -6.4% 0 0.0%
RODO ] I 00% ... 0...00%
Forgalmazdsi szdmla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -2,623,649  -0.2%
Eszkozok Osszesen (Brutto eszkozérték) 1,240,183,103 100.0% 1,262,514,740 100.0%
Dijak -1,453,550 0
Netto eszkozérték: 1,238,729,553 1,262,514,740
Befektetési jegy darabszdm
130,131 124,354

Egy jegyre jutd nettdo eszkozérték:

9519.0965 10152.5865
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Megszliinési jelentési adatok

A 2011. évi CXCIII. tdrvény 4. sz. melléklete szerinti megsz(inési jelentési adatok a kdvetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 1,262,514,740 Ft
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerult koltségek és dijak 0 Ft
A befektetk kdzott feloszthatd tke 1,262,514,740 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet 6sszeg 10,152.5865 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2012. december 21.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Zrt. fidkjaiban.

Budapest, 2012. december 19.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele
Ertékpapirok
Az alapban nem voltak értékpapirok.

Folyoszdmla és betétek

Betét Kod Nyito 24ré
Magyar forint |HUF |1,301,301,840| 1,259,807,569
Osszesen 1,301,301,840( 1,259,807,569
Foly6szdmla Kod Nyitd 24r6
Magyar forint  [HUF 18,521,435 5,330,820
Osszesen 18,521,435 5,330,820

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2009. december 7-i értéknappal indult Hatdrtalan Eurdpa Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési
Alap portfélidja egy, a BNP Paribas-val kotott swap szerzédésbél, valamint a Budapest Bankndl lekotott
hdroméves betétbdl allt. A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap lejératédnak napjara,
mig az opcids swap struktira lehetéséget nyljtott a tékepiac teljesitményébdl vald részesedésre.

A tokepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap induldsakor a BNP Paribas
részvénypiaci indexének drfolyam alakuldsdhoz kétott opcids struktirdt vésdrolt. Az Alapnak a tékepiac
teljesitményébdl vald részesedését lejaratkor a vésarolt opcids struktdra kifizetése hatdrozta meg.

Az opcids swap struktira mogotti BNP Paribas részvényindex leirdsa:

A részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsara az Alap a BNP Paribas befektetési bank dltal
szmolt és publikdlt BNP Paribas Kockdzat Kontrolldlt Euro-zona Részvény Indexre vdasdrol az Alap
indulasakor vételi opcids strukturdt.

A BNP Paribas befektetési bank a DJ Eurostoxx 50 Index (Bloomberg koéd SX5E Index) alapjan napi
rendszerességgel szamitja és publikalja a BNP Paribas Kockazat Kontrollalt Eurozona Részvény Indexet
(BNP Paribas Risk Controlled Eurozone Equity Index, BBG kdd: BNPISXEP Index). Ez a kockdzat kontrolldlt
index lehet6séget kindl a befektetéknek Ugy befektetni - ezdltal kockdzatot vallalni - az eurdpai részvény
piacon, hogy a befektetéssel jard kockdzat egy dinamikusan menedzselt kontroll alatt van.

A kockdzat kontrolldlasdnak mechanizmusa a mogottes index (DJ Eurostoxx 50 Index, azaz az eurdpai
részvény index) volatilitdsanak kontrolldldsdn keresztil torténik. A mechanizmusban a kockdzat mértékét a
mogodttes index historikus volatilitdsa hatdrozza meg. A volatilitds az drfolyamok vdltozékonysagdnak
statisztikai mérészdma, minél nagyobb mértékben mozog, ingadozik az darfolyam, anndl magasabb az
arfolyam-adatsor  volatilitdsa, illetve ezzel &sszhangban, minél kisebb egy drfolyam-adatsor
valtozékonysaga, anndl kisebb a volatilitdsa. A gyakorlatban a volatilitds az egyik legismertebb és
legszéleskoribben haszndlt kockdzati mérészam.

A magas bizonytalansédggal jellemezhetd piaci helyzetekben az darfolyamok volatilitasa jellemzéen igen
magasra ugrik, majd a piaci stabilitds visszatértével a volatilitds is jelentésen csokken. A BNP Paribas dltal
alkalmazott mechanizmus a kontrollalt index volatilitésédnak allandéd szinten tartésdt célozza meg: magas
volatilitdssal jellemezhetd idészakokban - a megelézé 60 napban mért tényleges volatilitds fuggvényében -
csokkenti a mogottes indexben valod kitettséget, mig a stabil, alacsony volatilitdsu idészakokban noveli azt.
Ezdltal egy jelentdsen kisebb kockdzatl részvényindexet hoz létre, melynek drfolyam alakuldsa szoros
Osszefliggésben (korreldcid) van a mogoéttes - DJ Eurostoxx 50 Index - indexszel, mig kockdzatossaga
jelentés mértékben kontroll alatt tarthato.
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Az opciés swap struktdra kifizetésének szamitdsa az aldbbiakban leirtak szerint tortént:  az Alap
induldsdnak napjdn 2009.12.07-én rogzitésre kerllt az index zdrd értéke - ez képezte a hozamszamitdas
bdzisat. Az Alap futamideje alatt a lejaratot megel6zd 5 hénap és a lejarat napjanak zdaréértékei szintén
rogzitésre kerlltek: ezen értékek dtlaga adta az index zdréértékét. Az index dtlagoldssal szdmitott
zdréértéke és az induldskor meghatdrozott bazis értéke kdzotti emelkedés hatdrozta meg a futamidé alatti
indexteljesitményt, ami a swap struktira kifizetésének alapja volt. Az index teljesitmény participdcios
ratdval stlyozott értéke, jelen alap esetében 100%-a (pozitiv érték esetén) kellett kifizetésre kertljon az alap
szdmdra az opciés swap megdllapodds alapjan.

Az Alap futamidejének kozepén, 2011-ben a részvénypiacok a vildg egészében sajnos olyan gyengén
teljesitettek, mely gyenge teljesitményt az ezt kovetd jobb teljesitmény sem tudott ellensilyozni. A volatilitds
kontrollélt BNP index bdzisdt add Eurostoxx 50 eurdpai részvényindex 2011 mdrciusa és szeptembere
kozott kozel 35%-ot esett, és ezzel a pdrhuzamosan az alap teljesitményét meghatdrozé BNP index is kozel
22%-ot. Ezt kovetben az Alap hatralévé futamidejében az eurdpai részvénypiac nem tudta visszahozni ezt a
meghatdrozo veszteséget, igy az Alap futamidé alatt mért részvénypiaci teljesitménye negativ lett.

Az Alap induldsdnak napjdn, illetve az utolsé 6 hénap megfigyelési napjain mért teljesitmények az aldbbiak
voltak:

Megfigyelési Dél-kelet Azsia

napok részvénypiaca

2009.12.07 307.0106
2012.07.09 251.8985
2012.08.07 263.2518
2012.09.07 268.5173
2012.10.08 266.2581
2012.11.07 265.3642
2012.12.07 273.9552

Mivel az index teljesitménye az alap futamideje alatt negativ volt (-13,72%), az opcids swap struktira nem
fizetett hozamot az alapnak. Az induldskor igért tékevédelmet az Alap biztositotta a befektetéknek a lejarat
napjdra, valamint ezen felll, a kamatozd eszkdzok vartndl magasabb hozamdnak kdszénhetéen tovdbbi
1,52%-o0s teljes futamidére mért hozamot.
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek, egyezteto tabla

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- | EI628 évlek)

szdm A tétel megnevezése 2011.12.31 | mddositdsai [ 2012.12.07
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol

06. b/ egyéb

07. B.[Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,313,426 0| 1,265,138
08. |.|KOVETELESEK (09.+410.+11.4+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések

10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)

11. 3. Kilfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilonbozete

12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete

13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok

15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol

17. b) egyéb

18. 11l [PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,313,426 1,265,138
19. 1. Pénzeszkozok 1,313,426 1,265,138
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete

21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 6,398 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 6,398

23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)

24. D.[Szdrmaztatott igyletek értékelési kilonbozete -79,640

25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.4+21.+24. sor) 1,240,184 0| 1,265,138

MERLEG Forrésok (passzivak)

26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 1,238,730 0| 1,259,808
27. ./INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,301,310 0| 1,243,540
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,465,370 1,465,370
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -164,060 -221,830
30. I | TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) -62,580 0 16,268
3L a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbdzete 4,080 6,195
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -79,640 0
33. c) eléz éviek) eredménye 14,242 12,980
34, d) Uzleti év eredménye -1,262 -2,907
35. F.|Céltartalékok

36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 5,330
37. .|JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. II|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 5,330
39. Il |[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI

40. H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 1,454 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,240,184 0| 1,265,138

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

"A" EREDMENYKIMUTATAS
Sor- 2011.01.01.- |EI6z6 évlek)| 2012.01.01.-
szdm A tétel megnevezése 2011.12.31 |mddositdsai| 2012.12.07

a b [« d e

. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 94,483 94,171
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 72,270 77,011
Il.  |EGYEB BEVETELEK 0 0
V. [MUKODESI KOLTSEGEK 23,475 20,067
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl.  |RENDKIVOLI RAFORDITASOK 0 0
VIl |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -1,262 0 -2,907
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MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnhevezés 2011.12.31| 2012.12.07
Alapkezel6i dijj 23,459 20,057
Letétkezeldi dij [ 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Felugyeleti dij 0 0
Konyvvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 16 10
Forgalmazdsi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
MUkoédési koltség osszesen 23,475 20,067

EGYEZTETO TABLA
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont 6sszeg (Ft) idépont 6sszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2012.12.07 - 2012.12.07 - -
Ertékkiilonbozet 2012.12.07 - 2012.12.07 - -
Ertékpapirok ésszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2012.12.07 5,330,820 2012.12.07 5,330,820 -
BB |Gtraszolo betét 2012.12.07 - 2012.12.07 - -
Lekotott betét 2012.12.07 | 1,259,807,569 2012.12.07 | 1,259,807,569 -
Pénzeszkozok odsszesen: 1,265,138,389 1,265,138,389 -
Pénzeszkoz Gtvezetés: -
Lekotott betét kamat (aktiv idobeli elhatdrolas)| 2012.12.07 - 2012.12.07 2,706,837 -2,706,837
Egyéb koévetelés: 2012.12.07 - 2012.12.07 - -
Szallitok 2012.12.07 5,330,152 2012.12.07 5,330,152
Passziv id6beli elhatdrolds 2012.12.07 - 2012.12.07 5,330,486 -5,330,486
Netto eszkozérték 6sszesen: 1,259,808,237 1,262,514,740 -2,706,503
Befektetési jegyek db 2012.12.07 124,354 2012.12.07 124,354 -
Egy befektetési jegy értéke 10,130.8220 10,152.5865 - 21.7645

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem egyezik
pontosan a Szédmviteli térvény alapjdan elkészitett mérlegben szerepld sajdt tokével, mivel a nettd eszkdzérték
2012.12.07. napra tartalmazza a kifizetés idépontjdig jaré kamat dsszegét.

Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszdmoldrél készilt jelentés

Elvégeztik a Hatdrtalan Eurépa Tokevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az
Alap”) mellékelt, a megszlnési jelentés részét képezé 2012. janudr 1-t8l 2012. december 7-ig terjedd
idészakra vonatkozé éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmold a 2012. december 7-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 1.265.138 E Ft, a
mérleg szerinti eredmény 2907 E Ft veszteség - , és az ezen id6ponttal végzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyarazo
informdciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl dll.

A vezetés felel6ssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelés ennek az éves beszamoldnak a szédmviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban térténd
elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd |ényeges hibds
allitésoktdl mentes éves beszdmolo elkészitése.

A konywvizsgdlo feleléssége
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A mi felelésséglnk ennek az éves beszdmoldénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Koénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot
Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold
mentes-e a lényeges hibds dllitdsoktl.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljérasok végrehajtdsdt, amelyek célja konywvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok
- beleértve az éves beszamold akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredd, 1ényeges hibds allitésai kockdzatainak
felmérését is - a mi megitélésinktél fuggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo
gazddlkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt azért
mérlegeljik, hogy olyan kdnywvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kdzott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagdra vonatkozéan
véleményt mondjunk. A koénywvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves
beszdmold atfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggydz6désink, hogy a megszerzett kdnywvizsgdlati bizonyiték elegenddé és megfelelé alapot nyuijt
konywvizsgdloi véleményink megaddsahoz.

Vélemény

Véleménylnk szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Hatdrtalan Eurdpa Tékevédett
Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap 2012. december 7-én fenndlldé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl,

valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a szdmuviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Budapest, 2012. december 19.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202

Agdcs Gabor Md&di-Szabd Zoltén
Partner Kamarai tag kdnywvizsgald
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