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Alapadatok
Neve GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap
Rovid neve GE MTROK-3 Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl, eurdpai befektetési alap
Futamideje hatdrozott: 2005. december 22. - 2011. junius 2.
Indulds datuma 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.301-1/2005.)

Az alapcimlet devizaneme | HUF
Sorozatok adatai

,HUF" sorozat; | névérték 1 PLN | ISIN k6bd HU0000703939
Alapkezeld Budapest Alapkezel Zrt.
Székhely 1138 Budapest, Vaci Ut 193.*
Letétkezeld Deutsche Bank Zrt.
Székhely 1054 Budapest, Hold u. 27.
Koénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft.
Székhely 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Koénywvizsgdld személy Ell Agnes / 005512

Az Alap célja A GE MTROK-3 Alap célja, hogy a tékepiacéndl alacsonyabb kockdzati

besoroldsu tékepiaci befektetési lehetéséget nyljtson a befektetéknek, oly
médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockézat viselése mellett is
részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagasld teljesitményébdl. A GE
MTROK-3 Alap dltal nydjtott befektetési lehetéség a tékepiacok
szokdsosndl szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték szdmara, mivel a
GE MTROK-3 Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az
ingatlan piacot, mint befektetési lehetéséget is kiakndzza.

*. 2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.*
*:2010. julius 28-ig Vdci ut 188.




A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyitd dllomany (db) 2,865,733
Vétel (db) 450
Visszavaltds (db) 20,130
26ré Allomény (db) 2,846,053
nettd eszkozérték (PLN) | drfolyam (PLN/db)
2011.01.31 3,028,829.34 1.0586
2011.02.28 3,026,459.18 1.0594
2011.03.31 3,025,006.56 1.0609
2011.04.30 3,027,621.12 1.0618
2011.05.31 3,025,375.43 1.0630
2011.06.02 3,028,018.23 1.0639

A multbeli hozamok alakulasa

Datum nettd eszkozérték PLN | drfolyam PLN/db | hozam (%)
2006.12.29 3,279,360 1.0248 2.31%
2007.12.29 3,521,073 1.0479 2.25%
2008.12.31 3,218,592 1.0224 -2.41%
2009.12.31 3,095,828 1.0333 1.07%
2010.12.31 3,030,423 1.0575 2.34%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 mUkodésében nem tortént jelents valtozds a 2011-es év folyamdn. Az Alap befektetési
politikdjéban nem tértént valtozds. Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2011-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen lengyel allampapirokban és Osszetett opcids
struktlrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez kotott kifizetést
pedig az opcids struktlra biztositja.



A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: PLN

GE Treczh Alap
Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2010.12.31 2011.06.02
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 71,225 2.3% 805,750 100.0%
Diszkont kincstarjegy 2,996,238  98.4% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -23,374  -0.8% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 3,044,090 100.0% 805,750 100.0%
Netto eszkozérték: 3,030,423 3,028,018
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.0575 1.0639

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok (2aro)

NEV Osszeg
PTB 0 02/02/11 797,398
PTB 0 02/16/11 398,148
PTB 0 03/23/11 743,952
PTB 0 03/30/11 247,813
PTB 0 04/13/11 118,782
PTB 0 06/08/11 393,620
PTB 0 04/27/11 296,526

Megszlinési jelentési adatok

A 2001. évi CXX. térvény 19. sz. melléklete szerinti megszlnési jelentési adatok a kdvetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 3,028,018 PLN
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 PLN
A végelszamolds sordn felmerdlt koltségek és dijak 0 PLN
A befektetdk kozott feloszthaté téke 3,028,018 PLN
Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 1,0639 PLN
A kifizetés kezd6 napja: 2011. janius 17.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt., illetve az tigynok fidkjaiban.

Budapest, 2011. junius 15.

Budapest Alapkezel Zrt.



MELLEKLETEK

A befektetési struktira és teljesitménye

2008. junius 2-i értéknappal indult az Alap tékepiaci periédusa. Ekkortél az Alap portféliéja egy, a BNP
Paribas-val kotott swap szerz6désbdl, lengyel zlotyiban denomindlt pénzpiaci eszkdzokbdl, konkrétan
bankbetétbdl és lengyel allampapirokbdl dllt. Ezen pénzpiaci eszkozok portfélidja a tékevédelmet volt
hivatott biztositani az alap lejaratdnak napjdra, mig a swap struktira lehetéséget nyljtott a tékepiac
teljesitményébdl vald részesedésre.

A t6kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositasa érdekében a tékepiaci peridédus induldsakor az Alap
az egyes tékepiaci szegmenseket reprezentdld részvény-, nyersanyag-, és ingatlanpiaci indexekbdl allo
befektetési kosdrra szold Osszetett opcids swap struktirdt vasdrolt. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl
vald részesedését lejdratkor a vasdrolt opcids struktira kifizetése hatdrozta meg.

A befektetési kosarat alkotd tdkepiaci szegmensek, illetve az azokat alkotd tékepiaci indexek, azaz a
befektetési kosdr 6sszetétele a kovetkezd volt:

Részvénypiac - 40%
Eurépai részvény index: - A Dow Jones EURO STOXX 50 Index Nyugat-Eurépa egyik legismertebb,
kapitalizdcié sulyozdsu, euréban denomindlt részvénypiaci indexe. Az indexben szerepld 50
részvény a Gazdasdgi és Monetdris Unié tagorszagainak vezetd vdllalatainak részvénye.
(Bloomberg kod: SX5E Index)

Nyersanyag piac - 40%
S&P GSCI Light Energy ER Index: - A Standards and Poors dltal szdmolt és nyilvanossagra hozott,
nyersanyagpiacot reprezentdlé index. Az index dsszetevdi a fébb nyersanyag- és drupiaci termékek
csoportjai, mint az energiahordozok, az ipari- és nemes fémek, mezégazdasdagi termékek és
éléallatok. Az index drfolyam alakuldsa dtfogdan tikrozi a nyersanyagpiacok drfolyam alakuldsat.
(BBG kdd: SPGCLEP Index)

Ingatlan piac - 20%
EPRA Eurozone Index: Az eurdpai ingatlanpiacot reprezentdlé index az EPRA Eurozone Index, mely
az eurozéna tagdllamainak tézsdén jegyzett ingatlan forgalmazd és fejleszté tdrsasdgait
tartalmazé, kapitalizaciéval stlyozott indexe. Az index értékének alakulésa jol tikrézi az Eurozéna
ingatlanpiacanak arfolyam alakuldsdt. (BBG kod: EPEU Index)

Az egyes t6kepiaci szegmensek teljesitményének szamitdsa az aldbbi metddussal tortént: a szegmenseket
alkoté piaci indexek minden negyedév végén fixdlasra kerlltek, majd a fixdalt értékek dtlagabdl szamitddott
az egyes piaci indexek teljesitménye. Az egyes piaci szegmensek teljesitményét az azt alkoté index
teljesitménye adta.

A tékepiaci teljesitményt a hdrom tékepiaci szegmens teljesitménye hatdrozta meg, az egyes szegmensekre
meghatdrozott sulyok figyelembevételével. A tokepiaci periddus induldsakor megdllapitott részesedési
mutaté 100% volt.

Az Alap futamideje alatt a részvény-, a nyersanyag és az ingatlanpiacok a vildg egészében igen gyengén
teljesitettek. Az egyes piacok dtlagos teljesitményét az aldbbi tablézat tartalmazza:



A tékepiaci szegemenseket reprezentdlo indexek negyedéves - fixdlt teljesitményei:

datum Eurostoxx 50 | S&P GSCI Light Energy ER | EPRA Eurozone
Index Index Index
indul6 - 2008. jun. 02. 3 720,50 523,5990 2 130,86
2008. szept. 02. 3416,46 458,74 1858,99
2008. dec. 02. 2 354,13 263,99 1105,69
2009. marc. 02. 1882,79 226,99 1052,06
2009. jun. 02. 2 534,17 292,02 1249,13
2009. szept. 02. 2 703,76 273,84 1452,05
2009. dec. 02. 287794 302,70 1612,64
2010. marc. 02. 2 796,33 296,73 159711
2010. jun. 02. 260198 268,05 1416,07
2010. szept. 02. 271519 295,63 1598,38
2010. dec. 02. 2 781,39 336,26 1681,29
2011. marc. 02. 2 958,80 386,64 176161
2011. jun. 02. 2782,57 370,59 1805,22

Tokepiaci szegmensek teljesitménye:

Részvény piac

Nyersanyag piac

Ingatlan piac

-27,46%

-39,92%

-28,98%

Sajnos mindhdrom tdkepiaci szegmens teljesitménye annyira gyenge volt az adott periédusban, hogy az
Alap dltal vésdrolt opcids struktdranak az Alap lejdratakor nem volt kifizetése, azaz a tékepiaci hozam 0 volt.
Azonban az alapnak a tékepiaci periddus alatt is volt valamennyi hozama, mivel a pénzpiaci eszkézok az
elére varhaténdl némileg magasabb hozamot eredményeztek, mely hozam a befektetéknek kifizetésre

kertlt.

igy tehat az Alap teljes futamidé alatt elért hozama 6,39%, a tékepiaci periédus alatt ebbdl 0,47%-ot ért el.

A befektetéknek a futamidd végére igért tékevédelmet az Alap biztositotta.




Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek, egyezteto tabla

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Mod* | 2011.06.02
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 215,949 0 203,408
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési
11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 210,935 0 0
14. | 1. Ertékpapirok 205,021 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 5914 0 0
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 5914 0
17. b/ egyéb 0 0
18. | Ill. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 5014 0 203,408
19. 1. Pénzeszkozok 4,928 203,408
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 86 0
21. | C. Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -1,645 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 214,304 0 203,408
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 213,347 0 202,963
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 189,419 0 188,071
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 292,077 292,108
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -102,658 -104,037
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 23,928 0 14,892
a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete -858 -939
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 4,355 0
33. c) el6z6 éviek) eredménye 7,595 20,431
34. d) Gzleti év eredménye 12,836 -4,600
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 380 0 445
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 380 445
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 577 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 214,304 0 203,408

*: El6z6 éviek) mbédositdsai




"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Mod* | Tdargyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 22,705 6,286
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 5,606 9412
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 4,263 1,474
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 12,836 0 -4,600

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK

adatok eFt-ban

2011.01.01 -

Megnevezés El6z6 év | 2011.06.02
Alapkezeldi dij 2,307 961
Letétkezel6i dij 1,282 285
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkéltség, forgalmi jutalék 53 19
Forgalmazasi dij 616 209
Egyéb koltség 0 0
Mikodési koltség 6sszesen 4,258 1,474

EGYEZTETO TABLA 2011.06.02  MNB érfolyam 2011.06.02 67.01
FSkonyv FSkonyv FSkonyv NEE lista [ NEE lista Eltérés

] Megnevezés idépont osszeg (Ft) osszeg (PLN) idépont | 6sszeg (PLN) (PLN)
Ertékpapirok 2011.06.02 - - 2011.06.02 - -
Ertékkulonbozet kamatbol 2011.06.02 - - 2011.06.02 - -
Ertékpapirok osszesen: - - - -
Deutsche Bank elszdmoldsi
szdmla 2011.06.02| 203,407,985.04 3,035,487.02(2011.06.02] 3,028,955.09 | -6,531.93
Lekotott betét 2011.06.02 - - 2011.06.02 -
Pénzeszkozok Osszesen: 203,407,985.04 3,035,487.02 3,028,955.09 | -6,531.93
Befektetési jegy ellenértéke
(forg szémla) 2011.06.02 - - 2011.06.02 - -
Ertékpapir technikai szédmla
(BB) 2011.06.02 - - 2011.06.02 - -
Kovetelés dsszesen:
Lekotott betét kamat 2011.06.02 - - 2011.06.02 2,237.67 2,237.67
Ertékelési kiilonbozet
szdrmazékos (igyletbdl 2011.06.02 - - 2011.06.02 - -
Szallitdk 2011.06.02 445,293.00 6,645.1712011.06.02 -6,645.17
Egyéb kotelezettség 2011.06.02 - - 2011.06.02 -
Kotelezettség Gsszesen: 445,293.00 6,645.17 - -6,645.17
Passziv id6beli elhatdrolasok: ]|2011.06.02 - - 2011.06.02 3,174.53 3,174.53
Nettd eszkozérték osszesen: 202,962,693.04 3,028,841.86 3,028,018.23 -823.62
Befektetési jegyek db 2011.06.02| 188,070,460.78 2,846,053.00 [2011.06.02]2,846,053.00 -
Egy befektetési jegy értéke 1.0642 1.0639 -0.0003




Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol
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¥PMG Hungaria Kft. Tal- +36 (11887 71 00
ot 89 Fax: +36 (11 8E7 71
H-1138 Budapsst S-maik: infoi@kpmg.hu
Hungary ntemat:  kpmghu

Fiuggetlen kinvnvizsgalod jelentes

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Ehegezml a GE Money Fundusz Trzech Bynkow z Ochrony Kapitale Alap (tovabbiakban az Alap™) mellekelt. a
megszines  jelentés 1észét keépezo 2011 Jam;élr 1401 2011, joniws 2ag terjedd idoszaloa vomathozo penziioy
kinmtatasoknak a kmwv:zsgalatat a.n.u:ly pénziigyi kimutatisok a 2011. Jinius 44 fordulonapra elkészitett meérleghal —
melvben az eszkizdk s forrasok egyezd végdsszege 203,408 E . a targyévi eredmény 4.600 EFt veszteség — . ésa 2011

januar 1-je és 2011, jonms 2-a kozitt idoszakoa vonatkozo eredmenylomutatasbol allnale

A vezetes felelossége a pénziigyi kimutatasokert

A Budapest Alapkezeld Zrt. igyvezetése (tovabbiakban  vezetés™) felelds ezelmek a pénziigy kinmtatasolnak a szamviteli
torvenyben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnes szamviteli elveldee] Gsszhangban téitént elkesziteséert s
valés benmiatasaért valamint az olyan belst kenfrollokert, amelyelet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz. hogy lehetove
valjon az akar csalasbol akar hibabél eredd lényeges hibas allitisolktol mentes pénriigyi kinmtatasok elkészitése.

A Edmawizsgals feleldssége

A o felelosségink ezen pénziigyi kinmtatasolnak a véleménvezése kdnyvvizsgalatunk alapjan Kﬁmm'&izsgélanmkm a
magyar Nemzeti Konywizsgalat Standardok és a kﬂnﬂ'\me;alatm vonatkoze — Magyvarorszagon érvenyes — térvények és
egveb jogszabalyoklal Gsszhansban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik hogy megfeIel]mk azr etikai
kovetelményelmek, valanint hogy a kon}m‘iz.sgalamft gy tervezzilk meg és hajtsuk weégre, hogy kelld bizomyossagot
szerezzimk amol, hogy a penziigyi linnstatisok mentesek-e a lenveges hibas allitasoltol.

A kboyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok veégrehajtasat, amelvek célja kdoywvizsgalath bizonyitekot szerezmi a
penziigyl kimmtatisokban szerepld Gsszegelrtl eés kibzzétételelrol A kivalaszioft eljarazok — beleérfve a peénziioy
kimmtatasok alar csaldsbol. aler hibabol eredd. lenveges hibdas allitasal kockazatainak felméréset 1s — a mi megitelesiinkidl
fiigenek. A koclkazatok ilven felmerésekor a penziigyi kinmtatasok gazdalloods egyseg altali elkeszitése €3 valos bemmutatasa
szempontjabol relevans belso kontrollt azert mérlepgeljik. hogy Dl}fa.n hamrrl.'lzsgalan eljarasokat tervezziink meg, amelyel:
az adott kirilmények kizitt megfeleloek de nem azért. hogy a gazdalkodo egység belsd kontrolljanal hatékonysagara
vonathozéan véleményt mondjunk A kfoyvvizsgalat magaban foglaljs tovabba az alkalmazott szanmitel pohn]{ak
mepfelelésézének s a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerisépének. valamint a pénziigyi kinmitatasok atfogo
prezentilasanak értelelesat.

Megovozodesiink. hogv a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegends és mepfeleld alapot oyt knyvvizsgalod
zaradékunk (véleményiink) megadasabhoz.

Zaradek (velemeny)

A koﬂvvnzsgnlat soran a GE Mom.-}' Fundusz Trzech Bynkdw z Oclueny Kapitaln Alap pénziigyi linmtatasait, annak
részeit é: tételeit. azok h:myvelasx és bizonylati alitimasziasat az érvenyes nemzeti komyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapjan elegendd és megfelels bizonyossagot szereztiink arol, bhogy a penziigyi
kimmtatasolat a szamwviteli torvenyben foglaltak és a Mapyarcrszagon elfogadott altalanes szamwiteli elvek szerint
keszitettél el. Véleményiink szerint a pénziigyl kinmitatasck a GE Money Fundusz Trzech Rynkow z Ochrony Kapitaln
Alap 2011 jinins 2-an fennalld vagyoni. penriigyi és jovedelnys belyzetérdl megbizhatd és valos képet adnale

Budapest, 2011. jinius 15.

EPMG Hungana Eft.
Nyilvantartasi szam: (000202

John Varsanyi Eil Agles
Partmer Eamarai tag kémwizsgale
Nyilvantartasi szam: (003512



