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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Fejlett Piaci Vallalati Koétvény
Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Roévid neve Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap
Roévid név angolul Budapest Developed Market Corporate Bond Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2019. november 28. (MNB H-KE-I11-710/2019)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»EUR” sorozat: 1 EUR ISIN kéd: HU0000723481
,USD” sorozat: 1 USD ISIN kéd: HU0O000723499
»HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000723473
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»EUR”; ,USD”, ,HUF": 1,1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsGsorban befektetési kategdridra ajanlott mindsitésl, a fejlett piacokon
kibocsatott hosszu futamidejl vallalati kotvényekbe, kamatozé befektetési eszkozokbe fektetve a globalis
kotvénypiacokra jellemzé hozamot meghaladé hozamot érjen el.

Az Alap célja t6kenovekedés elérése, iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében a forgalmazds sordn Osszegydjtott t6két nagyobb
részben fejlett-, kisebb részben feltorekvé piacokon kibocsatott, elsésorban hosszu, jellemzéen 5-8 év kozotti
hatralévé atlagos futamidejl (duration), nagyobb részben befektetésre ajanlott mindsitési vallalati
kotvényekbe és egyéb kamatozé eszkdzokbe fekteti. Az Alap kotvénybefektetésein beliil a vallalati kotvények
mellett, jelzdlogkotvények, allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egyarant
lehetségesek. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozoi eszkdzok, és betétek is helyt kaphatnak. Az alap
kitettségét szarmaztatott eszkdzokon keresztil is felveheti. A vallalati kotvény és allampapir kitettséget az alap
kozvetlendl, vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszkozokon keresztiil befektetési jegyek, ETF-ek
megvasarldsaval veszi fel.

Az Alapban kiilonb6z6 devizaban kibocsatott/denominalt eszkdzok szerepelhetnek, mely kitettségeket az Alap
szarmaztatott ligyletek alkalmazasaval fedezheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavéalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap befektetésének f6 fokusza a fejlett piaci vallalati kotvények, mely féleg az USA-t, Eurdpat és Azsiat
jelenti. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem
rendelkezik referenciai indexszel.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 1468 675 175 6 398 163 863
Banki egyenlegek 1585925 245 545 539 603
Egyéb eszkozok 20326 -536 712
Osszes eszkodz 3054 620 746 6943 166 754
Kotelezettségek -2 051 685 -8 028 695

Nettd eszkozérték

3052 569 061

6935 138 059

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

. Nyito Zaro
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1585925 245| 51.92% 545539603 | 7.86%
Vallalati kotvény 128217497 | 4.20% 1690239385 | 24.34%
ETF 1340457678 | 43.88% 4707924478 | 67.81%
Forgalmazdsi szamla egyenlege 0| 0.00% -2127004| -0.03%
Kovetelések/Kotelezettségek 20326 | 0.00% 1590292 | 0.02%
Eszk6zOk dsszesen (Bruttd eszkozérték) 3054 620 746 | 100.00% 6 943 166 754 | 100.00%
Dijak -2 051 685 -8 028 695
Nettd eszkdzérték: 3052 569 061 6935 138 059
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
ANGOL FONT GBP 0 0.0 4320 829 0.1
EURO EUR 42 105 411 1.4 160 497 357 2.3
MAGYAR FORINT HUF 1317330344| 431 98941370| 1.4
USA DOLLAR usD 226 489 490 7.4 281780 047 4.1
Osszesen HUF 1585 925 245 545 539 603
Betétek

Az adott idGszban nem volt betét.




Atruhazhato értékpapirok

nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOB3F81R35 111105300 | 3.64%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 363078779 | 11.89%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 105 747 418 | 3.46%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 359966 275 | 11.78%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 112419595 | 3.68%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163K21 288140311 | 9.43%
Vdllalati kétvény | BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 64435959 | 2.11%
Villalati kotvény | PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 63781538 | 2.09%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI PRI US Corp Ucits LU2037749152 206112910 | 2.97%
ETF Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF IEOOB3F81R35 374912 227 | 5.40%
ETF ISHARES CORE GBP CORP IEOOBOOFVO011 235814363 | 3.40%
ETF Ishares USD Corp Bond Ucits ETF IE0032895942 971442670 | 13.99%
ETF JPM EUR CORPBND REI UCIT ETF IEOOBF59RX87 378 452685 | 5.45%
ETF JPM USD CORPBND UCIT ETF IEOOBF59RV63 1126953954 | 16.23%
ETF Vanguard EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163G84 306928635 | 4.42%
ETF Vanguard USD Corp Bond UCITS ETF IEO0BZ163K21 1107307034 | 15.95%
Vdllalati kotvény | ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 53048 211 | 0.76%
Vallalati kétvény BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 65578943 | 0.94%
Vallalati kétvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 65774875 | 0.95%
Véllalati kotvény | COMQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 128307821 | 1.85%
Vdllalati kétvény | CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 78007 134 | 1.12%
Vallalati kétvény DELL 6.02 06/15/26 USU2526DAD13 126906972 | 1.83%
Vallalati kotvény ELEBRA 3.625 02/04/25 USP22835AA30 94182669 | 1.36%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 61118862 | 0.88%
Vallalati kotvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 49195904 | 0.71%
Vdllalati kétvény | GE 4.418 11/15/35 US36164QNA21 128907 037 | 1.86%
Villalati kotvény | GM5 10/01/28 US37045VAS97 68 570 167 | 0.99%
Villalati kotvény | GS 6.75 10/01/37 US38141GFD16 138896 462 | 2.00%
Vallalati kétvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 130481558 | 1.88%
Vallalati kétvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 162164883 | 2.34%
Vallalati kétvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 91643324 | 1.32%
Vallalati kétvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 58 848 547 | 0.85%
Villalati kotvény | SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 70452191 | 1.01%
Villalati kotvény | SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 66 013463 | 0.95%
Vallalati kétvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 52140362 | 0.75%

Egyéb eszkdzok

Derivativ tgyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 0 0.0% -2 127 004 0.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
HUF HUF 5337
HUF HUF 1778
HUF HUF 1777
HUF HUF 1776
HUF HUF 1876
HUF HUF 5800
HUF HUF 1982

zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Deviza konverzid kotelezettség | HUF HUF -70 000 000
Deviza konverzid kovetelés usD usb 69 657 793
Esedékesség fizetés ATENTO 6.125 08/10/22 usD 1932 499

Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 1673 819 3212698
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap HUF 2 095 254 734 4915 376 859
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1391422 1940 873

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Nyito Zaro
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap EUR 1.0029 0.9961
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap HUF 0.9917 1.0538
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap USD 1.0201 1.0144
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IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zar6 Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1340457678 | 251.2% 4707 924 478 67.8%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 128217497 | 1218.3% 1690 239 385 24.3%
Osszesen 1468 675175| 335.6% 6 398 163 863 92.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit 128 217 497 | 1218.3% 1690 239 385 24.3%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 68%
A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.2%
Erintett befektetési forma: Ishares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
ISHARES CORE GBP CORP
Ishares USD Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kotvénypiac

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zd6dé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvdnyhelyzet eszkaldlddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t6kepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar koétvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hénapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csdkkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az idGszakot.

Feltorekvo kotvénypiac
Az erds évkezdést kdvetSen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben id6ben elhiz6do és az
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egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhaté gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé dllitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranyaba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészségugyi (karanténok, kijarasi korlatozdsok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai dllamokban tapasztalt dinamika ismételten 6vatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozé szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. A
feltorekv6 piaci allampapirok hozamai a drasztikus marciusi emelkedést kovet6en csaknem a virus el6tti
szintekre tértek vissza a félév végére.

Eurdzona kétvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elh(izddo és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlodasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak az eurdzéna koétvénypiacaira is, a Bund hozama
ugyanakkor még a marciusi felpattanaskor sem lépett ki a negativ tartomanybdl, végiil pedig -0,45%-on zarta az
id6szakot. Az eurd a marciusi 1,15-6s cstcspont utan 1,12-es arfolyamon zarta a félévet a dollarral szemben.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alapban jellemzéen fejlett piaci er6sebb fundamentumokkal bird vallalati kotvény kitettség van, melyet
jellemz6en ETF-ek segitségével vesziink fel. Az alapban ugyanakkor egyedi papirok is megtalalhatoak, és kisebb
aranyban (5-10%) fejl6d6 piaci magasabb hozamU kockazatosabb cégek egyedi papirjai is szerepet kapnak. Az
alap EUR és USD devizaban denominalt értékpapirokba fektet, melyek deviza kockazata nincsen kifedezve.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V. | Budapest Fejlett Piaci V.
Ktv EUR Bef.jegy Ktv HUF Bef.jegy Ktv USD Bef.jegy
Nyito allomany (db) 1673 819 2 095 254 734 1391422
Vétel (db) 1745511 4 024 532 620 997 478
Visszavaltas (db) 206 632 1204 410 495 448 027
Zaré allomany (db) 3212 698 4915 376 859 1940873

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.
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Datum Netto Budapest Fejlett Piaci | Budapest Fejlett Piaci | Budapest Fejlett Piaci
eszkozérték Vallalati K6tvény Alap | Vallalati Kotvény Alap | Vallalati Kotvény Alap
EUR HUF usbD

2020.01.31 4321 102 897 1.012400 1.020000 1.018400
2020.02.28 5993 023 249 1.013200 1.023900 1.012300
2020.03.31 6329 622 162 0.945600 1.018800 0.946200
2020.04.30 6 363 907 942 0.975100 1.027500 0.968800
2020.05.29 6 533 473 380 0.982100 1.016900 0.989300
2020.06.30 6935 138 059 0.996100 1.053800 1.014400

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Fejlett Piaci Budapest Fejlett Piaci Vallalati | Budapest Fejlett Piaci Vallalati
Vallalati K6tvény Alap EUR Kotvény Alap HUF Kotvény Alap USD
Arfolyam | Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1.002900 0.29% 0.991700 -0.83% 1.020100 2.01%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2019-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elncke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



