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FELEVES JELENTES 2018 - BF Money Feltorekvé Piaci Devizakétvény
Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Emerging Market Bond Investment Fund
Rovid neve BF Money Feltérekvd Piaci Kotvény Alap
Rovid név angolul BF Money Emerging Market Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2010. aprilis 30. (PSZAF engedély szdma: PSZAF EN-111/TTE-162/2010)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615

»CZK” sorozat: 1 CzZK ISIN kéd: HU0000709860

,USD” sorozat: 1 USD ISIN kéd: HU0000711239

»,U” sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HU0000712955
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij sorozatonként
,HUF”; ,CZK”, ,USD”, ,,U” sorozat: 2%

Célkittlizés és befektetési politika

A BF Money Feltorekvd Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett
a kotvénypiac lehetbségeit hatékonyan kihaszndlva, kozéptavon lehetdleg a legmagasabb hozamot biztositson
a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alap eszkozeit elsGsorban feltérekvé piaci allampapirokba fekteti, de a
kockazat mérséklés céljaval vasarolhat fejlett orszagok allampapirjaibdl is. Mindezek mellett az értékpapir
allomany elemei lehetnek, nemzetkozi pénziigyi intézmények és vallalatok altal kibocsatott kotvények,
jelzaloglevelek valamint a kockazatok cs6kkentése és/vagy a portfélié hatékony kezelése céljabdl, szarmazékos
eszkozok is.

Az aldbbi felsorolasban Iathato, hogy milyen orszagokat fedhet le az alap befektetési piacanak bemutatdsara
alkalmas - a t6kepiacokon el@szeretettel hasznalt - JP Morgan GBI- EM Index a tdjékoztatd készitésének
id6pontjaban: Malajzia, Thaiféld, Brazilia, Chile, Kolumbia, Mexikd, Peru, Dél-Afrika, Lengyelorszag,
Magyarorszdg, Oroszorszag, Tordkorszag. A BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap befektetéseinek
megoszldsa eltérhet az JP Morgan GBI- EM Indexétdl.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban az azsiai, latin-amerikai, eurdpai illetve afrikai feltérekvd
orszagok piacaira fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai
indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfelel6en - AEKBV (eurépai alap).

A hosszabb tadvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetének lehet el6nyds befektetési forma, akik a feltérekvé orszagok kotvénypiacainak hozamabdl
kivdnnak részesiilni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhézhaté értékpapir 1,951,862,305| 1,841,093,943
Banki egyenlegek 56,332,520 15,812,419
Egyéb eszkdzok 301,018 24,823,028
Osszes eszkoz 2,008,495,843 | 1,881,729,390
Koételezettségek -5,405,221 -4,911,309
Nett6 eszkozérték 2,003,090,622 | 1,876,818,081

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
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Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkézérték Suly
Szamlapénz 56,332,520 2.80% 15,812,419 0.84%
Allamkétvény 1,609,792,079 80.15% 1,556,228,071 82.70%
Vallalati kétvény 342,070,226 17.03% 284,865,872 15.14%
Derivativ ligyletek -14,747,937 -0.73% -6,480,533 -0.34%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -2,935,846 -0.16%
Koévetelések/Kotelezettségek 15,048,955 0.75% 34,239,407 1.82%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 2,008,495,843 | 100.00% 1,881,729,390| 100.00%
Dijak -5,405,221 -4,911,309

Nettd eszkdzérték: 2,003,090,622 1,876,818,081
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd | Nyito % Zaré %

CSEH KORONA CZK 19,536,539 | 1.0 542,156 | 0.0

DEL-AFRIKAI ZAR 14,571,247 | 0.7 12,672,463 | 0.7

EURO EUR 256,492 | 0.0 3,010,115| 0.2

LENGYEL ZLOTY PLN 1,339,572| 0.1 13| 0.0

MAGYAR FORINT | HUF 3,115,249 | 0.2 11,858,681 | 0.6

MEXICOI PESO MXN 13,807,154 | 0.7 1,674,476 | 0.1

Roman lej RON 417,916| 0.0 0| 0.0

USA DOLLAR usD 3,284,623 | 0.2 -13,945,564 | -0.7

Osszesen HUF 56,328,792 15,812,340

Betétek

Az adott id6szak végén nem volt betét.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A250624B14 HUO0000402748 5,948,430 0.30%
Allamkotvény A261222D17 HU0000403340 21,332,300 1.06%
Allamkotvény A311022A15 HUO0000403001 21,338,340 1.06%
Allamkﬁtvény Brazil 12.5 01/05/22 US105756BL31 55,806,582 2.78%
Allamkﬁtvény COLOM 7.75 04/14/21 XS0502258444 96,831,103 4.82%
Allamkﬁtvény EIB 7.2 07/09/19 Corp. X51083298072 62,352,909 3.10%
Allamkﬁtvény MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 31,185,661 1.55%
Allamkﬁtvény MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 09/15/25 | MYBMO1500010 30,148,516 1.50%
Allamkﬁtvény MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 09/30/21 | MYBML1400035 45,800,931 2.28%
Allamkotvény MBONO 6.5 06/09/22 MX0MGO0000Q0 44,220,227 2.20%
Allamkotvény MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 16,570,152 0.83%
Allamkotvény MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MXOMGO0000D8 19,581,191 0.97%
Allamkotvény MBONO10 12/05/24 MX0MGO000078 180,111,285 8.97%
Allamkotvény PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 121,009,583 6.02%
Allamkotvény POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 124,178,398 6.18%
Allamkétvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 27,717,558 1.38%
Allamkﬁtvény RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAOJSMA2 176,276,204 8.78%
Allamkﬁtvény ROMGB 4.75 02/24/25 RO1425DBN029 28,874,862 1.44%
Allamkﬁtvény ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO0O11 38,140,922 1.90%
Allamkﬁtvény ROMGB 5.85 04/26/23 RO1323DBNO018 15,116,654 0.75%
Allamkétvény SAGB 10.5 12/21/26 ZAG000016320 308,271,077 | 15.35%
Allamkotvény THAIGB 2 12/17/22 Corp. TH0623032C00 39,252,533 1.95%
Allamkotvény TURKGB 10.4 03/27/19 TRT270319T13 20,364,148 1.01%
Allamkotvény TURKGB 11 02/24/27 TRT240227T17 41,230,139 2.05%
Allamkotvény TURKGB 8.8 TRT270923T11 18,406,943 0.92%
Allamkotvény TURKGB 9.5 TRT120122T17 19,725,431 0.98%
Vallalati kotvény | BUEAIR Float 01/23/22 Corp. ARCBAS3201C0 21,368,412 1.06%
Vallalati kétvény | ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 64,075,326 3.19%
Vallalati kétvény | FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 54,881,463 2.73%
Villalati kétvény | ISCTR 5.375 10/06/21 XS$1390320981 53,001,829 2.64%
Vallalati kétvény | TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 56,655,100 2.82%
Vallalati kétvény | UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 55,278,735 2.75%
Vallalati kétvény | VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 36,809,361 1.83%




zaro allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkﬁtvény A261222D17 HU0000403340 19,290,260 1.03%
Allamkﬁtvény A271027A16 HU0000403118 29,231,250 1.55%
Allamkﬁtvény Brazil 12.5 01/05/22 US105756BL31 51,344,463 2.73%
Allamkﬁtvény COLOM 7.75 04/14/21 XS0502258444 102,556,874 5.45%
Allamkﬁtvény CZGB 002/10//20 Corp. Cz0001005011 49,955,185 2.65%
Allamkotvény EIB 7.2 07/09/19 Corp. XS$1083298072 107,132,405 5.69%
Allamkotvény MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 09/15/25 | MYBMO1500010 32,846,872 1.75%
Allamkotvény MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 09/30/21 | MYBML1400035 50,252,899 2.67%
Allamkotvény MBONO 6.5 06/09/22 MX0MGO0000Q0 47,976,842 2.55%
Allamkotvény MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MXOMGO0000D8 21,322,891 1.13%
Allamkotvény MBONO10 12/05/24 MX0OMGOO000078 194,420,242 | 10.33%
Allamkﬁtvény PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 66,801,075 3.55%
Allamkﬁtvény POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 105,108,021 5.59%
Allamkétvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 9,123,377 0.48%
Allamkétvény RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA2 85,525,082 4.55%
Allamkétvény RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOAOQJS3W6 107,951,570 5.74%
Allamkﬁtvény ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO0O11 38,792,978 2.06%
Allamkotvény SAGB 10.5 12/21/26 ZAG000016320 265,542,654 | 14.11%
Allamkotvény THAIGB 2 12/17/22 Corp. TH0623032C00 41,753,146 2.22%
Allamkotvény THAIGB 5.85 03/31/21 TH0623031307 52,607,985 2.80%
Allamkotvény TURKGB 10.4 03/27/19 TRT270319T13 17,945,023 0.95%
Allamkotvény TURKGB 11 02/24/27 TRT240227T17 29,285,541 1.56%
Allamkotvény TURKGB 8.8 TRT270923T11 13,903,591 0.74%
Allamkﬁtvény TURKGB 9.5 TRT120122T17 15,557,845 0.83%
Vallalati kétvény | BUEAIR Float 01/23/22 Corp. ARCBAS3201C0 13,573,197 0.72%
Vallalati kétvény | ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 66,894,174 3.55%
Vallalati kétvény | ISCTR 5.375 10/06/21 XS$1390320981 53,200,938 2.83%
Vallalati kétvény | TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 58,432,707 3.11%
Vallalati kétvény | UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 54,653,340 2.90%
Vallalati kotvény | VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 38,111,516 2.03%

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD -673,395 2018.03.08
USD/BRL -3,168,600 2018.02.05
USD/MXN -766,984 2018.01.16
USD/RUB 1,319,203 2018.02.21
USD/HUF 43,852 2018.02.28
USD/BRL -2,886,522 2018.02.23
USD/ZAR 2,853,227 2018.01.08
TRY/RUB -202,396 2018.02.20
USD/RUB -609,149 2018.01.22
USD/ZAR -7,338,452 2018.01.08
TRY/ZAR -3,517,933 2018.03.14
USD/PLN -1,221,444 2018.01.04
USD/MXN 738,391 2018.01.16
USD/MXN 682,265 2018.01.16
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zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD 1,054,840 2018.10.17
USD/BRL -15,309,914 2018.07.30
EUR/USD -516,976 2018.09.12
USD/BRL -1,549,945 2018.07.30
TRY/RUB -249,831 2018.08.28
USD/ZAR 3,790,214 2018.07.09
TRY/ZAR 910,311 2018.07.12
USD/ZAR 338,399 2018.07.05
USD/PLN 5,052,369 2018.07.25

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% | -2,935,846 -0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Teljesitések pénz MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 44,149,300
Teljesitések pénz MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 09/15/25 MYBMO1500010 -29,100,345

zar6 allomany

Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Teljesitések pénz MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058

34,239,407

Az Alap az idészakban repolgyleteket, valamint ,vétel-eladas Ugylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap HUF sorozat 600,876,410 581,299,199
BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap CZK sorozat 34,075,618 29,635,877
BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap USD sorozat 2,529,738 2,332,597
BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKdtvény Alap HUF sorozat 1.3275 1.3417

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap CZK sorozat 1.2201 1.1853

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKdtvény Alap USD sorozat 1.0676 0.9918

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap U sorozat 1.3275 1.3417
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id&szaki 7416 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1,609,792,079 -3.3% | 1,556,228,071 82.7%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 342,070,226 -16.7% 284,865,872 15.1%
Osszesen 1,951,862,305 -5.7% | 1,841,093,943 97.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,951,862,305 -5.7% | 1,841,093,943 97.8%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

JOl kezdték az évet a feltorekvé piacok, ugyanis a befekteték az er@s, szinkronizalt globalis névekedésre
fokuszaltak, ami altalanossagban kedvezett a magasabb kockazatu feltérekvd piaci kotvényeknek. A vartnal
erGsebb amerikai gazdasagi névekedés, feszes munkaerépiac, az inflacid visszapattanasa és a koltségvetési
stimulus miatt emelkedd addssagpalya miatt azonban az USD hozamok a vartnal gyorsabb emelkedésbe
kezdtek. Az emelkedd USD hozamok Ujabb dollar er6sddését inditottak el, ami nyomas ala helyezte a feltorekvd
piacokat, kiilondsen azokat az orszdgokat, ahol jelentGs az USD-ben denominalt kiils6 addssag. Torokorszag és
Argentina valsag kozeli allapotba sodrdédott, az utdbbi esetében csak az IMF segitségével lehetett mérsékelni a
feszlltséget, Torokorszag helyzete tovabbra is rendkivil bizonytalan, a korrekciéhoz egyel6re hidnyzik a
politikai akarat. A Trump adminisztracid altal gerjesztett kereskedelmi haboru élénkilése szintén negativan
érintette a feltorekvé piacokat, a nyersanyagarak erételjesebb csokkenésbe kezdtek, a kinai novekedési
kilatasok romlottak.

A feltorekvd piaci dllampapirok hozamai a fél év vége felé jelent6sebb emelkedésbe kezdtek, a devizak nyomas
ald keriltek. Szamos feltorekvé orszag jegybankja kamatemelése kényszeriilt, illetve elmaradtak a kordbban
vart kamatcsokkentések.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alapot az emelkedd fejlett piaci hozamok mellett évatosabb poziciondltsag jellemezte az elsG félévben,
alacsonyabb duration és USD kitettség segitette a teljesitményt. Orszagszinten Mexikd, Dél Afrika és
Oroszorszag voltak feltlstlyozva a CEE régid és Azsiaval szemben.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai
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CZK Bef.jegy | HUF Bef.jegy | U Bef.jegy | USD Bef.jegy
Nyito allomany 34,075,618 | 1,201,752,820 0 2,529,738
Vétel (db) 0 106,027,238 0 16,246
Visszavaltas (db) 4,439,741 145,181,660 0 213,387
Zaro allomany (db) 29,635,877 | 1,162,598,398 0 2,332,597
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.
Datum Nf tt’o . CZK sorozat | HUF sorozat | U sorozat | USD sorozat

eszkozérték

2018.01.31 | 2,004,198,589 1.213000 1.329900 | 1.329900 1.108700
2018.02.28 | 2,037,072,420 1.232800 1.361100| 1.361100 1.101100
2018.03.29 | 2,021,587,333 1.232200 1.355200 | 1.355200 1.111200
2018.04.27 | 1,963,577,486 1.213200 1.331700| 1.331700 1.075300
2018.05.31 | 1,911,525,996 1.209400 1.338200 | 1.338200 1.019400
2018.06.29 | 1,876,818,081 1.185300 1.341700| 1.341700 0.991800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

CZK sorozat HUF sorozat U sorozat USD sorozat
Datum Arfolyam H(();a)m Arfolyam H(();a)m Arfolyam H(;;a)m Arfolyam H(;;a)m
2013.12.31 1.121800 0.73% | 1.088100 -5.46% | 1.088100| -1.99%* | 1.050600 -3.61%
2014.12.31 1.255500 11.92% | 1.283100 17.92% | 1.283100 17.92% | 1.021500 -2.77%
2015.12.31 1.179100 -6.09% | 1.229500 -4.18% | 1.229500 -4.18% | 0.881600| -13.70%
2016.12.30 1.305600 10.73% | 1.338000 8.82% | 1.338000 8.82% | 0.945700 7.27%
2017.12.29 1.220100 -6.55% | 1.327500 -0.78% | 1.327500 -0.78% | 1.067600 12.89%

* Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



