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FELEVES JELENTES 2016 — BF Money Feltdrekvé Piaci
Devizakotvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Emerging Market Bond Investment Fund
Rovid neve BF Money Feltérekvd Piaci Kotvény Alap
Rovid név angolul BF Money Emerging Market Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2010. aprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-11I/TTE-162/2010)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat; 1 HUF ISIN kéd: HUO000708615
,CZK” sorozat: 1 CZK ISIN kéd: HU0000709860
»,USD” sorozat 1 USD ISIN kéd: HU0000711239
»,U” sorozat 1HUF ISIN kéd: HU0000712955
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az Alapkezel6 altal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kentvekedés.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé
befektetének lehet el6nyds befektetési forma, akik a feltorekvé orszdgok koétvénypiacainak hozamdbol
kivdnnak részesilni.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhdazhatd értékpapirok 1,730,394,545 1,731,290,523
Banki egyenlegek 38,463,124 114,223,036
Egyéb eszkdzok -14,805,973 -43,748,841
Osszes eszkoz 1,754,051,696 1,801,764,718
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -7,054,188 -4,797,714
Netto eszkdzérték 1,746,997,509 1,796,967,004

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

BF Money Feltorekvé Kétvény Alap
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zaré6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 38,463,124 2.2% 114,223,036 6.3%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,139,810,699 65.0% 1,173,315,119 65.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 590,583,846 33.7% 557,975,404 31.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -10,385,621 -0.6% 20,113,576 1.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4,420,352 -0.3% 4,557,727 0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -68,420,144 -3.8%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1,754,051,696 100.0% 1,801,764,718 100.0%
Dijak -7,054,188 -4,797,714
Netto eszkozérték: 1,746,997,509 1,796,967,004

Az alap tételes dsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 1,013,057 0.1% 17,477,381 1.0%

Cseh korona CzZK 8,557,604 0.5% 134,957 0.0%

Euro EUR 1,340,649 0.1% 814,019 0.0%

Lengyel zloty PLN 576,804 0.0% 63,864,922 3.6%

Torok lira TRY 626,931 0.0% 1,064,302 0.1%

USA dollar usD 12,212,456 0.7% 7,695,678 0.4%

Romadn lej RON 0 0.0% 871,603 0.0%

Orosz rubel RUB 2,829,940 0.2% 4,031,193 0.2%

Dél-Afrikai rand  ZAR 3,112,166 0.2% 10,276,295 0.6%

Mexicoi peso MXN 8,193,517 0.5% 7,992,686 0.4%

Osszesen HUF 38,463,124 114,223,036

Betétek

Az adott id6szak végén nem volt betét.

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkétvény MBONO 6.5 06/21 MX0OMGOOOOON7 75,563,719 4.3%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 41,396,812 2.4%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 29,683,136 1.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 91,622,702 5.2%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 81,446,181 4.7%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 71,733,957 4.1%
SAGB 7.75 02/23 ZAG000096165 83,750,152 4.8%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 25,701,461 1.5%
A250624B14 HUO0000402748 5,531,744 0.3%
MBONO10 12/05/24 MX0MGO000078 101,041,782 5.8%
POLAND 5 03/23/22 US857524AB80 65,318,330 3.7%
ROMGB 5.85 04/26/23 RO1323DBN018 58,365,138 3.3%
SAGB 13.509/15/16 ZAG000099870 1,345,684 0.1%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 27,693,255 1.6%
MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 09/30/21 | MYBML1400035 48,034,734 2.7%
PERUGB 5.7 08/12/24 USP78024AB57 64,214,974 3.7%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 21,622,014 1.2%
RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA2 101,719,577 5.8%
ROMGB 4.75 02/24/25 RO1425DBN029 78,252,525 4.5%
SAGB 10.5 12/21/26 ZAG000016320 39,554,186 2.3%
TURKGB 8 03/12/25 TRT120325T12 26,218,636 1.5%

Vallalati kétvény | MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 64,905,150 3.7%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 125,986,366 7.2%

Vdllalati kétvény | ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 30,763,056 1.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 58,510,358 3.3%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 30,955,248 1.8%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 121,319,460 6.9%
ODEBRE6.35 06/30/21 USG67106AA51 40,461,870 2.3%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 117,682,338 6.7%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamk(’)'tvény MBONO 6.5 06/21 MXO0OMGOOOOON7 21,173,314 1.2%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 41,189,007 2.3%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 31,610,123 1.8%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 86,124,720 4.8%
SAGB 7.7502/23 ZAG000096165 80,016,710 4.5%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 48,880,838 2.7%
A250624B14 HUO0000402748 5,493,315 0.3%
MBONO10 12/05/24 MXOMGO000078 141,733,088 7.9%
ROMGB 5.85 04/26/23 RO1323DBNO018 16,516,288 0.9%
SAGB 13.509/15/16 ZAG000099870 1,351,949 0.1%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 29,850,853 1.7%
MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 09/30/21 | MYBML1400035 51,895,376 2.9%
PERUGB 5.7 08/12/24 USP78024AB57 97,631,964 5.4%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 25,752,017 1.4%
RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA2 119,841,214 6.7%
ROMGB 4.75 02/24/25 RO1425DBN029 77,866,459 4.3%
SAGB 10.5 12/21/26 ZAG000016320 129,259,142 7.2%
Brazil 5.625 01/07/41 Corp US105756BR0O1 28,341,881 1.6%
POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 65,341,189 3.6%
REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 41,882,399 2.3%
TURKGB 10.4 03/27/19 TRT270319T13 31,563,273 1.8%
Vallalati kotvény | ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 32,799,346 1.8%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 63,633,640 3.5%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 32,502,937 1.8%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 61,237,524 3.4%
ODEBRE6.35 06/30/21 USG67106AA51 17,181,556 1.0%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 59,949,280 3.3%
AMBEV 9.5 07/24/17 US02319LAB18 22,051,257 1.2%
BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 60,115,100 3.3%
ISCTR 5.375 10/06/21 XS1390320981 59,456,766 3.3%
MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 31,719,616 1.8%
NITROG 7.875 05/21/20 XS0928972909 58,823,161 3.3%
PUMAFN 6.75 02/01/21 XS1022807090 58,505,221 3.3%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/USD -334,324  2016.01.11
RUB/HUF -253,390  2016.01.15
RUB/ZAR -492,415  2016.01.20
USD/BRL 9,029,956  2016.02.24
USD/HUF 337,980  2016.02.22
USD/MXN 862,164  2016.01.25
USD/MYR 138,246  2016.01.20
USD/PLN 786,364  2016.01.21




zaro allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/USD 557,949  2016.08.22
RUB/HUF 2,027,569  2016.09.19
USD/BRL 18,825,891  2016.07.18
USD/HUF 260,114  2016.07.26
USD/MXN 566,966 2016.07.27
USD/MXN 666,407  2016.07.27
USD/MXN -1,026,553  2016.07.27
USD/PLN 1,145,441 2016.07.26
USD/PLN -2,545,855  2016.07.26
USD/RON -429,836  2016.07.22
USD/ZAR 585,711  2016.07.11

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kaéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 728,865 0.0% 1,056,957 0.1%
USA dollar usD -5,149,217 -0.3% 3,500,770 0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum Eszkozérték
Ertékpapir adasvétel NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 46,948,307
Ertékpapir adasvétel POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 -63,850,324
Pénz kdvetelés/kotelezettség  ODEBRE6.35 06/30/21 1,983,542
Ertékpapir addsvétel AMBEV 9.5 07/24/17 US02319LAB18 -21,945,211
Ertékpapir addsvétel MOLHB 2.625 04/28/23  X51401114811 -31,556,458

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
"HUF" sorozat 338,224,441 344,864,571
"CZK" sorozat 47,180,241 42,006,638
"USD" sorozat 2,662,173 2,623,343
"U" sorozat 0 0
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyité Zaro

"HUF" sorozat 1.2295 1.3202
"CZK" sorozat 1.1791 1.2674
"USD" sorozat 0.8816 0.9671
"U" sorozat 1.2295 1.3202

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok
Nyito valtozas%  Zar6 %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 1,139,810,699 29% 1,173,315,119 65.1%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 590,583,846 -5.5% 557,975,404 31.0%
Osszesen 1,730,394,545 0.1% 1,731,290,523 96.1%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,730,394,545 0.1% 1,731,290,523 96.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
MBONO10 12/05/24 Allamkétvény 141,733,088 7.9%
SAGB 10.5 12/21/26 Allamkétvény 129,259,142 7.2%
RFLB 7.6 07/20/22 Allamkétvény 119,841,214 6.7%
PERUGB 5.7 08/12/24 Allamké&tvény 97,631,964 5.4%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18  Allamké&tvény 86,124,720 4.8%
Ertékpapirok 6sszesen: 1,731,290,523 96.1%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2016

A feltorekvé piacok hosszu id6t kdvetGen az év elsG felében feliilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagarak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, amely az export6r orszagok névekedési
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kilatasait javitottdk. Ez nem csak a részvénypiacokon, hanem a kotvénypiacokon is éreztette hatasat. A
feltorekvd orszagok kotvényei magas hozampotencidllal kecsegtetnek, az értékpapirok irdnt a kereslet pedig
megnovekedett. Ennek hatasara a rovid és hosszi hozamok is csdkkenésbe kezdtek, melybdl a kotvények
jelentGset profitaltak. A piacokon, hosszabb tavon altaldban érvényesiil az atlagokhoz vald visszatérés, s mivel
globalisan azt figyelhetjik meg, hogy 0% korili alapkamatok vannak, jo eséllyel ezek a piacok is
konvergalhatnak a kozeljov6ben.

Az alap befektetései 2016-ban

A feltorekvd piacok altalanos erésségének kovetkeztében a kotvények is jelentés nyereséget konyvelhettek el.
A nyersanyagarak visszapattanasa és a kinai gazdasag stabilizalddasa miatt a feltorekvd piaci orszagok esetében
a novekedési kilatasok is javultak, 2015-t kovetSen a devizak pedig nem gyengiiltek tovabb jelent6sen. Tobbek
kozott a brazil redl és az orosz rubel erdsodése, valamint a feltorekvé piaci kotvényhozamok csokkenése
hatarozta meg az alap teljesitményét.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

"HUF" sorozat "CZK" sorozat "USD" sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 338,224,441 47,180,241 2,662,173 0
Vétel (db) 67,579,293 2,811,493 12,545 0
Visszavaltas (db) 60,939,163 7,985,096 51,375 0
Zaré Allomany (db) 344,864,571 42,006,638 2,623,343 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
"HUF" sorozat "CZK" sorozat "USD" sorozat "U" sorozat
Datum Netto eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2016.01.29 1,681,104,337 1.2049 1.1715 0.8735 1.2049
2016.02.29 1,656,853,333 1.2052 1.1775 0.8797 1.2052
2016.03.31 1,699,141,419 1.2609 1.2157 0.9515 1.2609
2016.04.29 1,710,249,459 1.2696 1.2314 0.9695 1.2696
2016.05.31 1,703,715,442 1.2584 1.2133 0.9301 1.2584
2016.06.30 1,796,967,003 1.3202 1.2674 0.9671 1.3202

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

' Alap netto »HUF” sorozat »CZK" sorozat ,USD” sorozat ,U” sorozat
Datum eszkozérték (Ft) arfolyam hozam | arfolyam | hozam arfolyam hozam arfolyam hozam
(Ft/db) (%) (CZK/db) (%) (USD/db) (%) (HUF/db) (%)

2010.12.31 1,329,485,329 1.0254 2.54%*
2011.12.30* 859,915,802 1.1212 9.37%* 1.0197 1.97%*
2012.12.28* 1,131,446,273 1.1509 2.65%* | 1.1137 | 9.22%* 1.0899 0.09%*
2013.12.31 1777 229 707 1.0881 -5.41% 1.1218 0.72% 1.0506 -3.58% 1.0881 -1.99%*
2014.12.31 2,031,334,188 1.2831 17.92% | 1.2555 9.16% 1.0215 -2.77% 1.2831 17.92%
2015.12.31 1,746,997,510 1.2295 -4.18% 1.1791 -6.09% 0.8816 -13.70% 1.2295 -4.18%
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*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.

A, CZK” sorozat 2011-ben indult

Az ,,USD” sorozat 2012-ben indult.

Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel8 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a

fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



