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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Elnevezés angolul GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Rovid neve GE Money Feltorekvé Kotvény Alap
Rovid név angolul GE Money Emerging Bond Fund
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégd, eurdpai, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 2010. dprilis 30. (PSZAF engedély szama: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai

HUF” sorozat; | 1 HUF ISIN kdd: HU0000708615
,CZK" sorozat* | 1CZK ISIN k6d: HU0000709860

Alapkezeld Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely 1138 Budapest, Vaci Ut 193.**

Letétkezel® Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Koénywvizsgald KPMG Hungdria Kft.

Székhely 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdld személy Banu Gabriella / 002933

Az Alap célja, hogy az Alapkezeld altal ésszer(inek tartott kockdzatvallalas
mellett a kotvénypiac lehetdségeit hatékonyan kihasznalva, kézéptavon
lehet6leg o legmagasabb hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasdrléinak. Az Alap  eszkdzeit  elsésorban  feltorekvé  piaci
allamkotvényekbe fekteti, de kockdzat mérséklés céljdval szerepelhetnek az
Az Alap célja Alapban fejlett orszdgok dllamkotvényei is. Mindezek mellett az értékpapir
dllomdny elemei lehetnek, nemzetkozi pénzigyi intézmények és jo
hitelmindsitést  vdllalatok dltal kibocsatott kdtvények, jelzdloglevelek,
valamint a kockdzatok cstkkentése és/vagy a hatékony portfolid
kialakitdsa céljabdl, hatdridés kontraktusokkal lefedezett egyedi részvények
vagy részvénykosdr is.

*a ,CZK" sorozat 2011. mdrcius 1-jén indult

*x. 2010. julius 28-ig Véci Ut 188.

Forgalmazok

Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.** 1138 Budapest Vdci Ut 193.*
GE Money Bank a.s.*** Cseh Koztdrsasdgban:  Vyskocilova 1422/1a Praha 4
*: 2010. julius 28-ig V4ci Gt 188.

** Az Alap "HUF" sorozaténak forgalmazoja

***: Az Alap "CZK" sorozatdnak forgalmazéja
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyitd dllomdny (db)

Vvétel (db) 1,590,767,995
Visszavdltds (db) 294,199,114
26ré Allomény (db) 1,296,568,881

nettd eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db)
2010.04.30 391,970,646 1.0008
2010.05.31 587,447,597 1.0153
2010.06.30 952,241,819 1.0342
2010.07.30 1,100,105,089 1.0227
2010.08.31 1,169,480,776 1.0464
2010.09.30 1,165,882,462 1.0043
2010.10.29 1,339,015,240 0.9848
2010.11.30 1,492,471,949 1.0411
2010.12.31 1,329,485,329 1.0254

A multbeli hozamok alakuldsa

Ddtum

nettd eszkozérték (Ft)

darfolyam (Ft/db)

hozam (%)

2010.12.31*

1,329,485,329

1.0254

2.54%

*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

Termék: Kotésnap: Lejdrat: Pozici6 értéke: | Devizanem | Arfolyam:
HUF/CHF 2010.06.09| 2011.06.09 315,000 | CHF -4,873,729
HUF/EUR 2010.06.16| 2011.06.17 100,000 | EUR 470,407
HUF/EUR 2010.08.02 | 2011.08.04 310,000 | EUR 1,707,925
HUF/EUR 2010.08.03 | 2011.08.05 213,000 | EUR 1,114,081
HUF/EUR 2010.08.18 | 2011.08.23 200,000 | EUR 286,666
EUR/HUF 2010.10.01| 2011.08.23 200,000 | EUR 217,782
EUR/HUF 2010.10.13| 2011.08.04 105,000 | EUR 524,240
EUR/HUF 2010.10.27| 2011.08.05 213,000 | EUR 660,771
CHF/HUF 2010.11.17| 2011.06.09 105,000 | CHF 1,583,595
CHF/HUF 2010.11.25| 2011.06.09 60,000 | CHF 907,839

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel& miikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2010-es év folyamdn.

2011.01.26-t6l modosult az Alap befektetési politikdja, forgalmazdsi paraméterei, értékelése és a Kezelési
Szabdlyzat tovdbbi pontjai.
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2011.01.26-t6] médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2010-ben

Az alap indulds utdni feltdltésére az év kozepe felé kerllt sor, addigra mér a fejl6dé piaci hozamcsokkenés
jelent&s részén mdr tdl voltunk, igy az alap féként a révidebb két-hdrom éves lejaratl papirokba fektetett.
Az alapra vonatkoz6 térvényi szabdlyozds és a kildnbdzd orszdgok dltal bevezetett korldtozasok miatt, a
helyi devizds kitettséget sok esetben nemzetkdzi pénzlgyi intézetek lokdlis devizaban tortént kibocsdatdsan
keresztll vettik fel. Az év mdsodik felében Brazilia, Magyarorszdg, Oroszorszdg és Torokorszag kerUlt
felUlstlyozdasra. Braozilia esetében a jelentés hozamfeldr, Oroszorszdgndl a nyersanyagkitettség,
Torokorszagnal a kiugré GDP novekedés, Magyarorszdg esetében pedig a dollarral szemben erdsddé forint
miatt dontéttink a nagyobb suly mellett. Az alap benchmark indexe az év sordn 13.3%-ot hozott dollarban,
forintban mérve ez a teljesitmény még nagyobb volt azonban az év mdsodik felében a hazai devizdban
mért teljesitmény a forint jelentds erésddése miatt mar negativ volt.

A portfolio 6sszetétele

Az alapban nincs 2009.12.31-i dllomdany (2010. dprilis 30-an indult).
Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft) Eszkozérték (Ft) Suly

Szdmlapénz 0 180,431,336  14.7%
Betét 0 35,067,305 2.8%
Jegybanki kotvény 0 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0.0%
Allomkétvény 0 537,330,477 43.6%
Jelzdloglevél 0 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 478,895,455 38.9%
Befektetési jegy 0 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 2,599,577 0.2%
Rpo 0 0 00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 -3,049,717 -0.2%
Portfolio 6sszesen 0 1,231,274,433 100.0%
Nettd eszkozérték: 0 1,329,485,329

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.0254
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE (FO** | suly*
POLGB 007/25/12 Allomkbtvény 123,413,772 12.1%
MALAYSIAN GOVT MGS 2.711 02/12 Allomkbtvény 106,769,647 | 10.5%
IFC 9.2503/15/13 Vallalati kotvény 105,740,337 | 10.4%
SAGB 13.5 09/15 Allomkbtvény 100,466,758 9.9%
RSHB 7.5 03/13 Vdllalati kotvény 97,757,186 9.6%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.
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A portfolio részletes osszetétele

Az alapban nincs nyitédllomdny (2010. aprilis 30-an indult).

Ertékpapirok
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2ar6 allomany
Portfolié elem Eszkdzérték (Ft)*  Suly
Portfélié dsszesen: 1,016,225,932 100.0%
OTPHB 4 02/24/12 31,294,927 3.1%
MALAYSIAN GOVT MGS 2.711 02/12 106,769,647 10.5%
TURKGB 0 01/25/12 30,052,561 3.0%
MOLHB 3.875 10/15 37,609,154 3.7%
EIB 0 04/24/13 74,693,857 7.4%
MOLHB 5.875 04/17 26,690,014 2.6%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 13,353,488 1.3%
NORDIC INVST BNK NIB 9 03/01/12 91,756,492 9.0%
POLGB 0 07/25/12 123,413,772 12.1%
SAGB 13.5 09/15 100,466,758 9.9%
TSKBTI 0 08/15/11 51,263,631 5.0%
IFC 9.25 03/15/13 105,740,337 10.4%
RSHB 7.5 03/13 97,757,186 9.6%
MBONO 7.5 06/12 76,115,434 7.5%
TURKGB 0 04/25/12 49,248,674 4.8%

*: korrigalva a kévetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Tipus | Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla EUR 12,833,061
Foly6szdamla PLN 1,442,496
Foly6szdmla HUF 4,140,155
Foly6szdmla HUF 468,641
Foly6szamla MXN 2,778,336
Foly6szdmla RUB 16,102,882
Foly6szdmla RON 250,484
Foly6szdmla CHF 1,429,675
Foly6szadmla TRY 878,638
Foly6szdmla USD 120,030,168
Foly6szdmla ZAR 20,076,800
Lekotott betét PLN 35,067,305
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Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recessziés hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdsodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furodtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderUlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, masrészt a térténelmi dsszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglal6 - feltorekvo kotvénypiacok

Rendkivil népszer( eszkozosztdaly volt az év sordn a feltérekvd piaci kotvény. A jobb névekedési potencidl, a
fejlett orszdgokndl Iényegesen kedvezébb adéssagdinamika és o felértékel6dé helyi  devizdk
rekordmennyiségl t6kebedramlést generdltak. A fejlett piaci jegybankok a vdlsdg enyhilése utdn is
historikus mélységekben tartottdk az irdnyadd ratdikat, sét sok esetben Ugynevezett nem hagyomdnyos
eszkozokkel, mennyiségi enyhitéssel prébaltak tovabb lazitani a monetdris kondiciokat. Az alacsony fejlett
piaci kamatkdrnyezetbdl igy egyirdnyd dramlds indult a fejl6dé piacok felé. A fejl6d6 orszdgok jegybankjai a
csokkend inflécié és a jelents helyi deviza felértékelédés mellett szamos esetben historikus mélypontra
tudtak csokkenteni alapkamataikat. A monetdris enyhités a hozamgorbék hosszabb lejdratain is jelentés
er6sodéshez vezetett. Sok esetben az alapkamat csokkentések nem is voltak elegendéek ahhoz, hogy a
tékebedramlast, és az azt kiséré drfolyam erdsddést megfékezzék. A fejl6dé orszdgok a tdlzott drfolyam
felértékelédéstél tartva sok esetben kulonbodzé adminisztrativ korldtozasokat is bevezettek annak
érdekében, hogy a ,deviza hdboruban” ne kerlljenek a vesztes oldalra.
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Mérleg, eredménykimutatdas, mikodési koltségek

MERLEG Eszkozok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.04.30 | Modositds* | 2010.12.31
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 391,323 0| 1,334,912
08. |I.KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 102,373
09. 1. Kovetelések 102,373
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
11. | kalonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0| 1,016,226
14. | 1. Ertékpapirok 988,351
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 0 27,875
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 19,150
17. b/ egyéb 8,725
18. 1. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 391,323 0 216,313
19. 1. Pénzeszkozok 391,323 216,593
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete -280
21. | C. Aktiv idobeli elhatdroldasok (22.+23. sor) 0 0 6
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 6
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 2,600
25. ESZKOZOK BSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 391,323 0| 1,337,518
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 391,323 0| 1,330,571
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 391,640 0| 1,296,569
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 391,640 1,590,768
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -294,199
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) -317 0 34,002
a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete -317 11,186
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 30,195
33. c) el6zb éviek) eredménye 0
34. d) Gzleti év eredménye -7,379
35. | F. Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 4,378
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | I1.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4378
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 2,569
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 391,323 0| 1,337,518

*: El6z6 éviek) modositasai
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adatok eFt-ban

2010.05.01-
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.04.30 | Modosités* | 2010.12.31
a b c e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE! 0 37,535
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 26,933
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
V. | MUKODESI KOLTSEGEK 0 17,981
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 -7,379

*: El6z6 éviek) mbédositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK

adatok eFt-ban

2010.05.01-

Megnevezés 2010.04.30 | 2010.12.31
Alapkezeldi dij 0 7,305
LetétkezelGi dij 0 526
Fellgyeleti dij 0 192
Konywvizsgdldi dij 0 1,325
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 335
Konyvelési dij 0 1,048
Forgalmazasi dij 0 7,249
Egyéb koltség 0 1
Miikodési koltség 6sszesen 0 17,981




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO
Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves
jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE
Money Feltorekvd Piaci Devizakoétvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) kdnywvizsgdlt 2010. évi éves
beszdmoldjébdl kerllt kivonatoldsra. 2011.04.27-én kelt kdnywvizsgdldi jelentésiinkben mindsités nélkuli
véleményt bocsatottunk ki ezen éves beszdmoldra vonatkozéan. Ezen éves beszdmold, valamint a pénzigyi
kimutatdsok nem tlkrozik az ezen éves beszdmoléra vonatkozd jelentésink ddatumdt kovetéen
bekovetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Feltdérekvd Piaci DevizaKdtvény Alap konywvizsgdlt pénzigyi
kimutatdsainak elolvasésat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdzi Kdnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap évi éves jelentésében bemutatott
mérleg és eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdld konywvizsgalt 2010. évi éves beszdmold
mérlegével és eredménykimutatdsaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Banu Gabriella
Partner Kamarai tag kénywvizsgalé
Nyilvantartdsi szam: 002933



