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MEGSZUNESI JELENTES

Alapadatok
Neve Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Rovid neve Budapest Energia Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl, szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap

Futamideje

hatdrozott: 2008. oktdber 27. - 2011. oktdber 27.

Indulds ddtuma

2008. oktéber 27. (PSZAF engedély szama: E-111/110.708-1/2008)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF" sorozat;

névérték 10,000 HUF | ISIN kéd HU0000707294

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdci Ut 193.

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fibktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Koénywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, V4ci Ut 99.

Konywvizsgdld személy

Dienes Péter / 006199

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatd, a téke megdvasat elétérbe helyezd,
de magas hozampotencidllal rendelkezé tékepiaci befektetési lehetéséget
nyljtson o befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat
kizarélag a teljes futamidé tekintetében valdsul meg.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Gt 193. |

A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyité dllomany (db) 43,430

Vétel (db) 1,616

Visszavaltds (db) 1,040

76ré Allomény (db) 44,006

nettd eszkozérték arfolyam

2011.01.31 517,841,175 11,962.9721
2011.02.28 526,824,120 12,141.0426
2011.03.31 529,154,034 12,094.3965
2011.04.29 545,998,601 12,256.6862
2011.05.31 544,990,308 12,228.0129
2011.06.30 544,650,845 12,169.6089
2011.07.29 543,249,510 12,237.8300
2011.08.31 544,232,809 12,259.9808
2011.09.30 536,484,646 12,195.3274
2011.10.27 543,580,041 12,352.4074




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) darfolyam (Ft/db) hozam (%)
2008.12.31* 441,911,178 9,907.6559 -0.97%
2009.12.31 484,077,742 10,908.0567 9.86%
2010.12.31 513,744,856 11,829.2622 8.45%

*:tdrt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentés vdltozds a 2011-es év folyamdn. Az Alap befektetési
politikdjéban nem tortént vdltozds. Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2011-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjénak megfeleléen a Budapest Banknadl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktirdban tartotta eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok
teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

A portfolié 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Budapest Energia Alap
Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2010.12.31 2011.10.27
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szédmlapénz 8,279,482 1.6% 9,481,767 2.1%
Betét 439,837,083 85.3% 442,668,966  97.9%
Derivativ Ggyletek 67,429,614 13.1% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portf6lié 6sszesen 515,546,179 100.0% 452,150,733 100.0%
Netto eszkozérték: 513,744,856 543,580,041
Egy jegyre juto netto eszkozérték:
11829.2622 12352.4074
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Megszlinési jelentési adatok

A 2001. évi CXX. térvény 19. sz. melléklete szerinti megszlnési jelentési adatok a kdvetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 543,580,041 Ft
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerdlt koltségek és dijak 0 Ft
A befektetdk kozott feloszthaté téke 543,580,041 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 12,352.4074 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2011. november 11.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban.

Budapest, 2011. november 10.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele
Ertékpapirok
Az alapban nem voltak értékpapirok.

Folyoszdmla és betétek

Betét Kod Nyitd 24r6
Magyar forint | HUF | 439,837,083 442,668,966
Osszesen 439,837,083 | 442,668,966
Folydszdmla Kod Nyitd Z4r6
Magyar forint | HUF 8,279,482 9,481,767
Osszesen 8,279,482 9,481,767

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2008. dprilis 14-i értéknappal indult Budapest Energia Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap portfélidja
egy BNP Paribas London S.A.-val kétoétt swap szerzddésbél, valamint a Budapest Bankndl lekotott hossza
lejaratd betétekbdl dlit. A bankbetét a befektetett t6két volt hivatott biztositani az alap lejaratdnak napjdra,
mig a swap struktira lehetéséget biztositott a tékepiac teljesitményébdl vald részesedésre.

Az Alap t6kepiaci teljesitményhez kotott kifizetését lejaratkor egy a hdrom teriletet reprezentdald, hdrom
indexbdl 6sszedllitott befektetési kosar teljesitménye hatdrozta meg. Az (1) élelmiszereket egy
mezégazdasdagi termékek (pl. blza, kukorica, széjabab, kakad, kavé, stb.) tézsdei hatdaridés kontraktusaibél
osszedllitott index, az (2) energidt egy nyersanyagok (pl. kéolaj, foldgdz, stb.) tézsdei hatdridés
kontraktusaibdl &sszedllitott index, a (3) vizet pedig egy vizgazddlkoddshoz kapcsolédd vallalatok
részvényeibdl dsszedllitott index reprezentdlta a swap struktira befektetési kosardban.

A befektetési kosarat alkotd tékepiaci eszkdzok (indexek), illetve a befektetési kosdr dsszetétele a kovetkezd
volt:

1) Elelmiszerek

Az alap 4ltal vasdrolt swap struktlrdban az élelmiszereket egy mezdgazdasdagi termékek hatdridés
kontraktusaibél 6sszedllitott index, az S&P GSCI Agriculture Excess Return Index reprezentdlja (BBG kod:
SPGSAGP Index). Az index alapveté mez8gazdasdgi termékek tézsdei hatdridés kontraktusainak
arfolyamait tartalmazza, igy drfolyamdanak mozgdsa jol tikrézi az élelmiszerek vildgpiaci dranak
alakuldsdt. Az index az aldbbi mez&gazdasdgi termékeket tartalmazza, az aldbbi stlyokkalt:

Elelmiszer index stly
Blza 33.70%
Kukorica 27.89%
Sz6jabab 18.40%
Cukor 7.49%
Gyapot 6.24%
Kavé 4.41%
Kakad 1.88%
2) Energia

Az alap dltal vasdrolt swap struktlrdban az energia aranak alakuldsat egy nyersanyagok hatdridés
kontraktusaibol dsszedllitott index, az S&P GSCI Energy Index Excess return reprezentdlta (BBG kdd:
SPGSENP Index). Az index az energidval kapcsolatos alapveté nyersanyagok tézsdei hatdridés
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kontraktusainak arfolyamdt tartalmazza, igy drfolyamdnak mozgdsa jél tikrozi az energia vildgpiaci
ardnak alakuldsat. Az index az aldbbi élelmiszereket tartalmazza, az aldbbi stlyokkal?:

Energia Index sily

Kéolaj 71.93%

Fltbolaj 7.07%

Gdzolaj 7.14%

Foldgdz 8.09%

Benzin 5.78%
3)Viz

Az alap dltal vasdrolt swap struktlrdban a viz értékének alakuldsat egy vizgazddlkozdshoz kapcsoldédd
vallalatok részvényeibdl dsszedllitott index, az S&P Global Water Index reprezentdlta (BBG kéd: SPGTAQUE
Index). Az index kb. 50 - a vildg kilonbozé részein mikddd - vallalat részvényeit tartalmazza, mind
foldrajzilag, mind mikoddésében joI diverzifikalt portféliét alkotva. Az indexet alkotd legnagyobb vdllalatok
az alébbiaks:

cégnév Orszag saly
Veolia Environment Franciaorszdg 9.01%
Geberit AG Svdjc 7.88%
Kurita Water Ind. Ltd. Japdn 7.77%
Danaher Corp. USA 7.37%
ITT Corp. USA 7.21%
Nalco Holding Co. USA 5.64%

A fentiekben részletezett befektetési kosdr futamidére vonatkozé teljesitménye olyan egyedi, a befektetok
szamdra kedvezé modon kerllt meghatdrozdsra, hogy az folyamatosan figyelembe veszi az egyes terlletek
egymdshoz viszonyitott teljesitményét a futamidé folyamdn. A kosdr teljesitményének szdmitdsakor az
egyes terlletek sUlya negyedévente optimalizdldsra kerdlt oly moédon, hogy a legmagasabb sulyt a
legjobban teljesitd index, mig a legalacsonyabb sulyt a leggyengébben teljesité index kapta. A felhaszndlt
sulyok 45%-30%-25% volt. Az Alap futamideje alatt minden egyes negyedév végén rogzitésre kerilt az ilyen
modon optimalizdlt kosdr teljesitmény, és a futamidd végén a 12 negyedévente optimalizalt érték szamtani
atlaga hatdrozta meg az Alap lejdratkori hozamdt. Az Alap tehdt a hdrom befektetési terllet (élelmiszer,
energia, viz) futamidé alatti teljesitményének ,optimdlis Gtjat” vett figyelembe a végsé hozamszdmitdaskor.

A negyedéves megfigyelési napokon mért teljesitmények a befektetési kosarat alkotd piaci szegmensekre:

Date S&P GSCI® Energy ER S&P GSAG® ER Index S&P Global Water
Index Index
27.0kt.08 356.4400 54.2130 1419.2700
27.jan.09 212.7100 56.7780 1484.0500
27.apr.09 202.1900 53.3430 1526.3900
27.jal.09 261.0900 52.9660 1812.6100
27.0kt.09 283.5400 55.7710 1 945.4400
27.jan.10 253.7500 55.3920 2 023.5400
27.apr.10 279.3300 49.7180 2 079.4800
27.jal.10 245.8560 53.5690 1994.2100
27.0kt.10 251.2120 72.4070 2 139.9600
27.jan.11 272.6600 84.6500 2 308.4600
27.apr.11 339.2100 82.8500 2 439.5000
27.jal.11 305.5800 78.2500 2 383.1400
27.0kt.11 293.4200 71.4300 2 245.6500
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A kosdr teljesitmények a futamidé sordn az aldbbiak szerint alakultak:
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45% 30% 25%

Date BEST MID WORST Valuation
27.0kt.08 4.7313% 4.5643% -40.3238% -6.5825%
27.jan.09 7.5475% -1.6048% -43.2752% -7.9038%
27.4pr.09 27.7142% -2.3002% -26.7506% 5.0937%
27.jal.09 37.0733% 2.8738% -20.4523% 12.4321%
27.0kt.09 42.5761% 2.1748% -28.8099% 12.6092%
27.jan.10 46.5176% -8.2914% -21.6334% 13.0372%
27.apr.10 40.5096% -1.1879% -31.0246% 10.1168%
27.jal.10 50.7789% 33.5602% -29.5219% 25.5381%
27.0kt.10 62.6512% 56.1434% -23.5047% 39.1599%
27.jan.11 71.8841% 52.8231% -4.8339% 46.9863%
27.4pr.11 67.9131% 44.3381% -14.2689% 40.2951%
27.jal.11 58.2257% 31.7581% -17.6804% 31.3089%

atlag: 18.5076%

A swap struktira kifizetése a fentiek szerint szamitott befektetési kosdr participdciés rataval (115%)
sulyozott hozama volt. A swap struktdra lejératkori kifizetése - mely az igért hozamot biztositotta - a fentiek
alapjan 21.2837% volt.

A swap struktlra és a tékevédelmet biztositd befektetési eszkozok Osszesen 23,5240%-o0s hozamot
biztositott a befektetéknek a teljes futamiddre.

Az induldskor igért tékevédelmet és az igért hozamot az alap biztositotta a befektetéknek a lejarat napjéra.
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek, egyezteto tabla

MERLEG Eszk6zok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 | Médositds* | 2011.10.27
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 443,219 0 550,423
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 93,629
09. 1. Kovetelések 0 93,629
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. | 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b/ egyéb
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 443,219 0 456,794
19. 1. Pénzeszkozok 443,219 456,794
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbozete
21. | C. Aktiv idobeli elhataroldasok (22.+23. sor) 4,897 0 0
22. 1. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 4,897
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 67,430
25. | ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 515,546 0 550,423
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 513,745 0 542,397
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 434,300 0 440,060
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 469,740 485,900
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -35,440 -45,840
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) 79,445 0 102,337

a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete -2,872 -1,569
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 67,430 0
33. c) el6z6 éviek) eredménye 13,564 14,887
34. d) Gzleti év eredménye 1,323 89,019
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 8,026
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 8,026

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 1,801 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 515,546 0 550,423

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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adatok eFt-ban

2010.01.01- 2011.01.01-
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 | Médositas* | 2011.10.27
a b c d e
. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 29,862 121,042
Il. | PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA 18,709 21,414
Ill. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MUKODESI KOLTSEGEK 9,830 10,609
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 1,323 0 89,019
*: El6z6 éviek) mddositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.10.27
Alapkezeldi dij 9,821 10,600
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 9 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési koltség 6sszesen 9,830 10,609
EGYEZTETO TABLA 2011.10.27.

Fokonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés

Megnevezés idopont osszeg (Ft) idopont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2011.10.27 - 2011.10.27 - -
Ertékkulonbozet 2011.10.27 - 2011.10.27 - -
Ertékpapirok 6sszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2011.10.27 14,124,837 2011.10.27 14,127,971 3,134
BB latraszolé betét 2011.10.27 - 2011.10.27 - -
Lekotott betét 2011.10.27 442,668,966 2011.10.27 442,668,966 -
Pénzeszk6z6k dsszesen: 456,793,803 456,796,937 -
Egyéb kovetelés 2011.10.27 93,629,125 2011.10.27 93,629,125
Lekotott betét kamat (aktiv
idobeli elhatarolas) 2011.10.27 - 2011.10.27 1,184,121 1,184,121
Forgalmazdsi szamla BB 2011.10.27 | - 4,646,204 | 2011.10.27 4,646,204 -
Egyéb értékelési kiilonbozet: | 2011.10.27 | - 4,646,204 | 2011.10.27 4,646,204 -
Szallité 2011.10.27 3,379,937 2011.10.27 3,379,937
Passziv idobeli elhatdarolas 2011.10.27 - 2011.10.27 3,383,937 3,383,937
Nettd eszkozérték dsszesen: 542,396,787 543,580,042 1,183,255
Befektetési jegyek db 2011.10.27 44,006 | 2011.10.27 44,006 -
Egy befektetési jegy értéke 12,325.5190 12,352.4074 |- 26.8885
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) mellékelt, a megsziinési jelentés részét képezé 2011. janudr 1-t6l 2011. oktdber 27-ig terjedd
idészakra vonatkozd pénzlgyi kimutatdsoknak a konywvizsgdlatdt, amely pénzigyi kimutatdsok a 2011.
oktéber 27-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végdsszege
550.423 E Ft, a targyévi eredmény 89.019 E Ft nyereség -, és a 2011. janudr 1-je és 2011. oktéber 27-e
kozotti idészakra vonatkozd eredménykimutatasbdl dlinak.

A vezetés felelb6ssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés’) felelés ezeknek a pénzlgyi
kimutatdsoknak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatasdért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdar csaldsbél, akdr hibdbdl eredd
lényeges hibds dllitdsoktdl mentes pénzigyi kimutatdsok elkészitése.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felelésségink ezen pénzigyi kimutatdsoknak a véleményezése konywvizsgdlatunk alapjan.
Koénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardok és a kdnywvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabadlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkadvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a pénzigyi
kimutatdsok mentesek-e a Iényeges hibds dllitdsoktol.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célija konywvizsgdlati
bizonyitékot szerezni a pénzigyi kimutatdsokban szereplé 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljérasok - beleértve a pénzlgyi kimutatdsok akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, |ényeges hibas dllitésai
kockdazatainak felmérését is - a mi megitélésinktdl fliggnek. A kockdazatok ilyen felmérésekor a pénzigyi
kimutatdsok gazddalkodd egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konywvizsgdlati eljdrédsokat tervezzink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddalkodd egység belsd kontrolljénak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konywvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az
alkalmazott szédmuviteli politikak megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint a pénzigyi kimutatasok atfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggydz6désink, hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydijt
konywvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zaradék (vélemény)

A konywvizsgdlat sordn a Budapest Energia Tékevédett Szadrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap pénzigyi
kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtémasztdsat az érvényes nemzeti
konywvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felllvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelel
bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy a pénzigyi kimutatdsokat a szdmviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint a pénzigyi
kimutatdsok a Budapest Energia Tokevédett Szadrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap 2011. oktober 27-én
fenndlld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet adnak.

Budapest, 2011. november 10.

KPMG Hungdria Kft.
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