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FELEVES JELENTES 2023 — MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

A. Alapadatok

Angol elnevezése MBH Dynamic Europa Equity Fund

Rovid neve MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Rovid neve angolul MBH Dynamic Europa Equity Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2019. februar 12. (MNB engedély szam: H-KE-111-80/2019.)
Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721766
»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000721600
,USD” sorozat névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000725700
Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgadld és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tandacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij

,EUR” sorozat 1.75%
,HUF” sorozat 1.75%
,USD” sorozat 1.75%

Az ,USD” és ,HUF” sorozatok 2020.07.30-an indultak.

Célkittizés és befektetési politika

Schenk Barnabas

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatalyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban
meghatarozott befektetési politika minden elemét kizdrélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kbvet6 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

Az Alap célja, hogy dontéen a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikdlt, vonzé kockdzat/hozam
profilu, részvénypiaci kitettséget biztositd befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap a fejlett eurdpai
részvénykitettséget kozvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket vasarolva), vagy kozvetett modon
(azaz jellemzGen ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztil veszi fel. Az Alapon
beliil a kdzvetlen és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtdé befektetések sulya szabadon valtozhat —
tekintettel tobbek a portfélidkezels piaci varakozasaira és a koltséghatékony portfdlidkezelés szempontjaira.
Az Alapon beliil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujto befektetések sulya hosszabb id6tav atlagdban 75%
és 95% kozott varhatd.

A fejlett eurdpai részvénypiacokon belil az aldbbi orszagok részvényei a meghatarozdak: Egyesilt Kirdlysag,
Franciaorszag, Németorszdg, Svajc, Hollandia, Svédorszag, Spanyolorszag, Dania, Olaszorszag, Finnorszag,
frorszag, Belgium, Norvégia, Ausztria, Luxemburg, Portugélia.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalni képes befektet6knek lehet el6nyos befektetési forma, akik szeretnének a fejlett eurdpai
részvénypiacok meghatarozo vaéllalatainak teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon
keresztil részesedni.
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Az alap iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzG6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatdé befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ald.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap m(ikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetSk részére keriilnek kibocsatasra.
Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalni képes befektet6knek lehet el6nyds befektetési forma, akik szeretnének a fejlett eurdpai
részvénypiacok meghatdrozé villalatainak teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon
keresztlil részesedni. A sorozat befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasdrolhatok és
visszavalthatok.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 5528 895 7 557 809
Banki egyenlegek 1885675 3156 284
Egyéb eszkdzok -34 770 -195 154
Osszes eszkoz 7379 801 10518 939
Kotelezettségek -14 118 -18 895
Nettd eszkozérték 7 365 683 10 500 044

A portfélié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszk6zérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1885675 25,55% 3156284 30,01%
Vallalati k6tvény 601 747 8,15% 1327263 12,62%
ETF 4717 849 63,93% 6 230 546 59,23%
Részvény 209 300 2,84% 0 0,00%
Derivativ tgyletek -34770 -0,47% 41 250 0,39%
Forgalmazasi szamla 0 0,00% -5 364 -0,05%
egyenlege
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% -231 040 -2,20%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd 7 379 801 100,00% 10518939 100,00%
eszkozérték)
Dijak -14 118 -18 895
Netto eszkbzérték: 7 365 683 10 500 044



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: eurd
%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva
Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaro %
EURO EUR 1844284 25,0 2877470 27,4
MAGYAR FORINT HUF 30956 0,4 252 216 2,4
USA DOLLAR usD 10435 0,1 26 599 0,3
Osszesen EUR 1885675 3156284
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok
nyitd allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 1058729 | 14,35%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 842 700 11,42%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 940500 | 12,74%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 879 540 11,92%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 996380 | 13,50%
Részvény ERSTE BANK EUR AT000065201E 209 300 2,84%
Villalati kotvény | OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 601 747 8,15%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 791 231 7,52%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 1330665 12,65%
ETF Ishares STOXX Europe 600 DEOOOAOHO8R2 747 200 7,10%
Telecommunications Ucits ETF
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 1041 500 9,90%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 979 500 9,31%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 1340450 12,74%
Vdllalati kétvény | MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 290273 2,76%
Villalati kotvény | NOVAKR 7.375 06/29/26 XS2639027346 100 020 0,95%
Villalati kotvény | OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 628 036 5,97%
Vdllalati kétvény | RBACRO 7.875 06/05/27 XS2630490394 308 934 2,94%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Mar23 -34770 2023.03.17
zaro6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Sep23 41 250 2023.09.15
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Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0,0% -5 364 -0,1%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Teljesitések pénz Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF | LU0274209237 -231974

HUF HUF 293
EUR EUR 638
usD usD 3

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
MBH Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR sorozat 2812961 4558 230
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat 291 569 308 367
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF sorozat 1097 204 483 1113 802 069

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH Dinamikus Eurdpa Részvény Alap EUR sorozat 1,16934 1,295076
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap HUF sorozat 1,377593 1,424229
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap USD sorozat 1,080229 1,219192
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 4927 149 26,5% 6230 546 59,2%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatoé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0,0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 601 747 120,6% 1327 263 12,6%
Osszesen 5528 895 36,7% 7 557 809 71,8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 601 747 120,6% 1327263 12,6%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 59%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.25%
Erintett befektetési forma:

AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF

EUROSTOXX600 ETF

Ishares STOXX Europe 600 Telecommunications Ucits ETF
LYXOR Core STOXX Europe 600

LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF

Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetéen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térséglinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kotvényhozamok
hulldmvasutaztak, de |ényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai novekedés lassuldasa miatt, hisz nincs szilikség
annyi alapanyagra.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Dinamikus | Budapest Budapest

Eurdpa bef jegy EUR Dinamikus Eurdpa Dinamikus Eurdpa

Sor bef jegy HUF sor bef jegy USD sor
Nyité allomany (db) 2812961 1097 204 483 291 569
Vétel (db) 2013552 242 471 288 56 993
Visszavaltas (db) 268 283 225873702 40195
Zaré allomany (db) 4558 230 1113 802 069 308 367

Az alap devizaneme: eurd
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaro nettod eszkozérték

Nettd eszkozérték MBH Dinamikus | MBH Dinamikus | MBH Dinamikus
D&tum Eurépa Részvény Eurépa Eurdpa
Alap EUR sorozat | Részvény Alap | Részvény Alap
HUF sorozat USD sorozat

2023.01.31 8122 157 1,250855 1,442205 1,172589
2023.02.28 9007 848 1,274316 1,421542 1,163025
2023.03.31 9230315 1,274926 1,428162 1,192519
2023.04.28 9588 357 1,303371 1,433506 1,239369
2023.05.31 9720244 1,270746 1,387888 1,172161
2023.06.30 10500 044 1,295076 1,424229 1,219192

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

Datum MBH Dinamikus Eurépa MBH Dinamikus Eurépa MBH Dinamikus Eurépa
Részvény Alap EUR sorozat Részvény Alap HUF sorozat Részvény Alap USD
sorozat
Arfolyam Hozam (%) | Arfolyam Hozam (%) Arfolyam | Hozam (%)
2019.12.31 1,129368 12,94%
2020.12.31 1,060649 -6,08% 1,133780 11237,80% 1,118114 |11081,14%
2021.12.31 1,312464 23,74% 1,428475 25,99% 1,287760 15,17%
2022.12.30 1,169340 -10,90% 1,377593 -3,56% 1,080229 -16,12%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetSje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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