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MEGSZUNESI JELENTES

Alapadatok
Neve Budapest Csucsmix Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Rovid neve Budapest Csicsmix Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl, szdrmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap

Futamideje

hatdrozott: 2008. dprilis 14. - 2011. §prilis 14.

Indulds ddtuma

2008. aprilis 14. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.613-1/2008)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF"” sorozat;

névérték 10000 HUF | ISIN kéd HU0000706395

Alapkezel

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdaci Ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Dienes Péter / 006199

Az Alap célja

Az Alap céljo, hogy alacsony kockdzatl, a téke megdvdsdt elbtérbe
helyezé, de magas hozampotencidllal rendelkezé tokepiaci befektetési
lehetéséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony
kockdzat kizaroélag a teljes futamidé tekintetében valdsul meg.

*. 2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt.
*:2010. julius 28-ig Vdci ut 188.

1138 Budapest, Vdci Gt 193.*

A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyité dllomany (db) 112,898
Vétel (db) 96
Visszavdltds (db) 951
76ré Allomény (db) 112,043

nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db)
2011.01.31 1,114,663,947 9,891.0674
2010.02.28 1,117,504,011 9,917.1489
2010.03.31 1,114,297,741 9,945.2687
2010.04.14 1,132,190,010 10,104.9598
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A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) darfolyam (Ft/db) hozam (%)
2008.12.31* 1,056,306,106 8,809.9659 -11.44%
2009.12.31 1,089,461,672 9,431.0988 7.01%
2010.12.31 1,113,643,910 9,864.1598 4.59%

*:tdrt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelents vdltozds a 2011-es év folyamdn. Az Alap befektetési
politikdjéban nem tértént valtozds. Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2011-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjénak megfeleléen a Budapest Banknadl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktirédban tartotta eszkdzeit. A tOkevédelmet a bankbetét, a tékepiacok
teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfoli6 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2010.12.31 2011.04.14
Eszkoztipus Eszkodzérték (Ft) Suly Eszkozérték (Ft) Saly
Szdmlapénz 8,728,440 0.8% 17,115,593 1.5%
Betét 1,144,100,667 102.2% 1,120,430,000 98.5%
Derivativ Ggyletek -33,082,044 -3.0% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 1,119,747,063 100.0% 1,137,545,593 100.0%
Nett6 eszkozérték: 1,113,643,910 1,132,190,010
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 9,864.1598 10,104.9598

Megsziinési jelentési adatok

A 2001. évi CXX. torvény 19. sz. melléklete szerinti megsz{inési jelentési adatok a kovetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 1,132,190,010 Ft
Esetleges jérulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerdlt koltségek és dijak 0 Ft
A befekteték kdzott feloszthatd téke 1,132,190,010 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 10,104.9598 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2011. aprilis 29.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt. fidkjaiban.

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele
Ertékpapirok
Az alapban nem voltak értékpapirok.

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla HUF 563,868 | Folydszédmla HUF 17,115,593
Foly6szamla HUF 8,164,572 | Lekotott betét HUF 1,120,430,000
Lekotott betét HUF 729,126,000
Lekotott betét HUF 80,970,667
Lekotott betét HUF 334,004,000

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2008. dprilis 14-i értéknappal indult Budapest Cslcsmix Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
portfélidja egy, a JP Morgan-nel kotott swap szerzédésbdl, valamint a Budapest Bankndl lekotott
hdroméves betétbdl dllt. A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap lejédratdnak napjdra,
mig az opcids swap struktlra lehetéséget nyUjtott a tékepiac teljesitményébdl vald részesedésre.

A t6kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsa érdekében az Alap induldsakor az egyes tékepiaci
szegmenseket reprezentdld dzsiai részvénypiaci, fejlett részvénypiaci és ingatlanpiaci eszkdzokbdl alld
befektetési kosarra sz6lé dsszetett opcids struktdrat vasdrolt. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald
részesedését lejaratkor a vésdarolt opcids struktdra kifizetése hatdrozta meg.

A befektetési kosarat alkotd tékepiaci eszkozok (indexek), illetve a befektetési kosdr 6sszetétele a kovetkezd
volt:

Dél-kelet Azsia és Kina részvénypiaca

Kinai részvény index - Hang Seng China Ent. Index: - A Hang Seng China Enterprises Index (Hang
Seng Kinai Vdllalati Index) a Hong-Kong-i tézsdére bevezetett 40 kinai véllalat részvényeit tartalmazé
Hong-Kong-i dolldrban denomindlt, kapitalizacié sdlyozdsd részvény index.

Koreai részvény index - KOSPI 200 Index: - A KOSPI 200 Index egy koreai won-ban denomindlt,
kapitalizacié sulyozdsu részvény index, mely a 200 legnagyobb koreai véllalat részvényeit tartalmazza,
és a teljes koreai részvény piac 93%-4t fedi le.

Szingapuri részvény index - MSCI Singapore Free Index: - Az MSCI Singapore Free Index (MSCI
Szingapur Nyilvanos Index) a Morgan Stanley Capital International éltal szingapuri dollérban szdmitott
kapitalizacié sulyozdasu nyilvanos index, mely a szingapuri tézsdén jegyzett részvények teljesitményét
reprezentdlja.

Tajvan részvény indexe - MSCI Taiwan Index: - Az MSCI Taiwan Index a Morgan Stanley Capital
International dltal tajvani dollarban szamitott kapitalizaciéd sdlyozdsd nyilvanos index, mely a tajvani
tézsdén jegyzett részvények teljesitményét reprezentdlja.

Malajziai részvény index - Kuala Lumpur Stock Exchange Composite Index: - A Kuala Lumpur Stock
Exchange Composite Index (Kuala Lumpur Részvénytézsde Osszetett Index) egy 100 részvénybdl allo,
kapitalizdcid sdlyozast index, mely a kuala lumpuri tézsde teljesitményét reprezentdlja. Ertéke
Malajziai Ringit-ben van meghatdrozva.

Tajfoldi részvény piac - Thailand SET 50 Index: - A Thailand SET 50 Index egy kapitalizdcié stlyozdasu
index, mely a bangkoki tézsde 50 legnagyobb piaci kapitalizdciéju és likviditdst részvényeibdl all,
értéke t@jfoldi baht-ban kertl meghatdarozdsra.
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Fejlett részvénypiac

USA részvénypiac - S&P 500 Index: - Az S&P 500 Index az USA egyik legismertebb, 500 vdllalatot
tartalmazé, USA dollarban denomindlt kapitalizécid silyozdsd részvényindexe. Az index az USA
gazdasdgdanak atfogd teljesitményét méri azdltal, hogy az indexet alkoté 500 részvény az Gsszes
jelent&sebb ipardgat reprezentdlja.

Eurdpai részvénypiac - DJ Eurostoxx 50 Index: - A Dow Jones EURO STOXX 50 Index Nyugat-Eurépa
egyik legismertebb, kapitalizdcié sdlyozdsd, euréban denomindlt részvénypiaci indexe. Az indexben
szerepld 50 részvény az Eurépai Monetdris Unid tagorszdgainak vezetd vallalatainak részvényei.

Japdn részvénypiac - Nikkei 225 Index: - A Nikkei - 225 Stock Average Index egy japdn jenben
denomindlt, dr sllyozdasl részvényindex, mely a Tokidi Részvény Tézsde elsd szekcidjdban jegyzett 225
elsd kategérids japdn vallalat részvényeit tartalmazza.

Ingatlan Piac

Eurozona ingatlan piaca - EPRA Eurozone Index: - Az EPRA Eurozone Index az Eurozéna
tagdllamainak tdézsdén jegyzett ingatlan-forgalmazé és -fejleszté tdrsasdgait tartalmazza, egy
kapitalizaciéval sllyozott, euréban denomindlt index. Az index értékének alakuldsa jol tukrozi az
Eurozéna Ingatlanpiacdnak érfolyam alakulésat.

Az opcibs swap struktira kifizetésének szdmitasa az aldbbiakban leirtak szerint tortént: alap futamideje
alatt az induldst kdvetd minden negyedéves periddus végén, azaz az Alap életében tizenkétszer - az indulds
napjaval megegyezd naptdri napokon negyedévente, és lejaratkor - megvizsgdldsra kerilt, hogy az adott
megfigyelési napon mi volt a befektetési kosar induldstél szamitott teljesitménye, oly médon szdmitva, hogy
a legjobb teljesitményd piaci szegmens 60%-0s, a mdsodik 30%-o0s, a harmadik pedig 10%-os sulyt kapott
a kosdar teljesitményének szamitdsakor. Az igy kapott 12 teljesitmény dtlaga volt a befektetési kosar
teljesitménye, melynek - pozitiv érték esetén - participdciés rataval sulyozott értéke, azaz 120%-a kellett
kifizetésre keriljon az alap szdmara az opciés swap megdllapodds alapjdn.

Az Alap futamidejének elsé felében a részvény- és az ingatlanpiacok a vildg egészében sajnos olyan
gyengén teljesitettek, mely gyenge teljesitményt a futamidé mdsodik felében tapasztalt jobb teljesitmény
sem tudott ellensulyozni.

A negyedéves megfigyelési napokon mért teljesitmények a befektetési kosarat alkotd piaci szegmensekre:

Megfigyelési Dél-kelet Azsia Fejlett Ingatlan piac Kosar sulyozott
napok részvénypiaca részvénypiac teljesitménye
2008.07.14 -10,4% -6,4% -19,3% -8,9%
2008.10.14 -31,3% -25,5% -30,9% -27,7%
2009.01.14 -40,5% -36,2% -47,5% -38,6%
2009.04.14 -32,8% -35,4% -43,2% -34,6%
2009.07.14 -22,5% -31.8% -44,7% -27,5%
2009.10.14 -13,6% -19,8% -23,3% -16,4%
2010.01.14 -5,1% -15,9% -24,8% -10,3%
2010.04.14 -9,3% -13,4% -22,5% -11,9%
2010.07.14 -5,3% -22.4% -30,7% -13,0%
2010.10.14 6,2% -20,1% -16,9% -3,4%
2011.01.14 11,6% -13,9% -19,1% 0,9%
2011.04.14 12,5% -15,6% -17.2% 1,1%

-15,9%

Mivel a befektetési kosdr teljesitménye az alap futamideje alatt negativ volt (-15,9%), az opciés swap
struktira nem fizetett hozamot az alapnak. Az induldskor igért tékevédelmet az alap biztositotta a
befektetéknek a lejdrat napjdra.
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek, egyezteto tabla

MERLEG Eszk6zok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 | Mbdosités* | 2011.04.14
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,138,636 0 1,138,209
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. | 1. Ertékpapirok 0 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
17. b/ egyéb 0 0
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,138,636 0 1,138,209
19. 1. Pénzeszkozok 1,138,636 1,138,209
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbozete
21. | C. Aktiv idobeli elhataroldasok (22.+23. sor) 14,193 0 0
22. 1. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 14,193 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -33,082 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 1,119,747 0 1,138,209
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 1,113,644 0 1,129,793
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,128,980 0 1,120,430
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,222,300 1,223,260
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -93,320 -102,830
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) -15,336 0 9,363

a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete 2,884 2,987
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -33,082 0
33. c) el6z6 éviek) eredménye 17,803 14,862
34. d) Gzleti év eredménye -2,941 -8,486
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 8,416
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 8416

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 6,103 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,119,747 0 1,138,209

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban

2010.01.01- 2011.01.01-
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.12.31 | Modositas* | 2011.04.14
a b c d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 70,244 20,368
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 46,086 19,429
IIl. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MUKODESI KOLTSEGEK 27,099 9,425
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -2,941 0 -8,486
*: El6z6 éviek) modositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.04.14
Alapkezeldi dij 27,087 9,419
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 12 6
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési koltség 6sszesen 27,099 9,425
EGYEZTETO TABLA 2011.04.14

Fokonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés

Megnevezés idopont osszeg (Ft) idopont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2011.04.14 - 2011.04.14 - -
Ertékkulonbozet 2011.04.14 - 2011.04.14 - -
Ertékpapirok 6sszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2011.04.14 17,113,665| 2011.04.14 17,115,593 -1,928
BB latraszolé betét 2011.04.14 665,516 | 2011.04.14 - 665,516
Lekotott betét 2011.04.14 | 1,120,430,000| 2011.04.14 | 1,120,430,000 -
Pénzeszk6z6k dsszesen: 1,138,209,181 1,137,545,593 663,588
Pénzeszkoz Gtvezetés: -
Lekotott betét kamat (aktiv
idébeli elhatdarolas) 2011.04.14 - 2011.04.14 -
Egyéb kovetelés: 2011.04.14 - 2011.04.14 3,059,841 | -3,059,841
Szallitok 2011.04.14 8,415,424 | 2011.04.14 8,415,424
Passziv idobeli elhatarolas 2011.04.14 |- 2011.04.14 8,415,424 | -8,415424
Nettd eszkozérték dsszesen: 1,129,793,757 1,132,190,010 | -2,396,253
Befektetési jegyek db 2011.04.14 112,043 | 2011.04.14 112,043 -
Egy befektetési jegy értéke 10,083.5729 10,104.9598 -21.3869

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan koézzétett nettd eszkozérték kimutatds nem
egyezik pontosan a Szdmviteli torvény alapjan elkészitett mérlegben szereplé sajat tékével, mivel a nettd
eszkdzérték 2011.04.14. napra tartalmazza a kifizetés idépontjdig jaré kamat 6sszegét.
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol
A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a Budapest Csucsmix Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az
Alap”) mellékelt, a megsz(inési jelentés részét képezd 2011. janudr 1-t6l 2011. dprilis 14-ig terjedd idészakra
vonatkoz6 pénzigyi kimutatdsoknak a kénywvizsgdlatdt, amely pénzligyi kimutatdsok a 2011. dprilis 14-i
forduldnapra elkészitett mérlegbél - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezé végosszege 1.1138.209 E Ft, a
térgyévi eredmény 8,486 E Ft veszteség -, és a 2011. janudr 1-je és 2011. dprilis 14-e kozotti idészakra
vonatkoz6 eredménykimutatdsbol dlinak.

A vezetés felelbssége a pénzlgyi kimutatasokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés’) felelés ezeknek a pénzlgyi
kimutatdsoknak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatasdért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd
lényeges hibds dllitdsoktdl mentes pénzigyi kimutatdsok elkészitése.

A kbnywvizsgdlé felel6ssége

A mi felel6sségink ezen pénzigyi kimutatdsoknak a véleményezése konywvizsgdlatunk alapjdn.
Koénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardok és a kdnywvizsgdlatra vonatkozé -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkadvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink arrél, hogy a pénzigyi
kimutatdsok mentesek-e a Iényeges hibds dllitasoktol.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célija kdnywvizsgdlati
bizonyitékot szerezni a pénzigyi kimutatdsokban szereplé 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljérasok - beleértve a pénzlgyi kimutatasok akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, |ényeges hibas dllitésai
kockdazatainak felmérését is - a mi megitélésinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a pénziigyi
kimutatdsok gazddalkodd egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konywvizsgdlati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddalkodd egység belsd kontrolljénak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konywvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az
alkalmazott szdmuviteli politikak megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint a pénztgyi kimutatasok atfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6z6désink, hogy a megszerzett kdnywvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydijt
konywvizsgdloi zdradékunk (véleményink) megaddsahoz.

Zaradék (vélemény)

A koényvvizsgdlat sordn a Budapest Cslcsmix Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap pénzigyi
kimutatdsait, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti
konywvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felllvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelel
bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy a pénzigyi kimutatdsokat a szdmviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylunk szerint a pénzigyi
kimutatdsok a Budapest Cslcsmix Tokevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap 2011. dprilis 14-én
fenndlld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet adnak.

Budapest, 2011. dprilis 28.
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