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Toto je Cesky pieklad zpravy nezavislého auditora o vyroéni zpravé GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Fund za rok 2014 vydané v
madarském jazyce. V ptipadé jakychkoli nesrovnalosti ma piednost originadl v mad’arském jazyce. Tuto zpravu je tieba ¢ist spolecné s
uplnou vyroéni zpravou, na niz odkazuje.

Zprava nezavislého auditora

Pro Budapest Alapkezel6 Zrt.

Provedli jsme audit Gi¢etnich informaci (dale jen ,,a¢etnich informaci®) obsazenych v bodech L., I, IIL., IV.1., V., VL., VIL,
IX. a XI. prilozené vyro¢ni zpravy fondu GE Money Kozép-Europai Részvény Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2014.
Odpoveédnost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro¢ni zpravy, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu se Zakonem XVI. z roku 2014 o Vedeni investi¢nich fondt a kolektivnim investovani, a
kterym se méni nékteré zakony v oblasti financi, dale za pfipravu financnich informaci v souladu s mad’arskym zdkonem o
ucetnictvi, zejména za vykazovani aktiv a pasiv v souladu s jejich inventurou, za uctovani spravnich nakladti na zakladé
ocenéni provedeného spraveem fondu a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyro¢ni
zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zaklade provedeného auditu vyrok k ucetnim informacim obsazenym v této vyrocni zprave,
zejména k zlstatkim aktiv a pasiv k 31. prosinci 2014 uvedenym ve vyro¢ni zpravé, jakoz i ke spravnim nakladim
uctovanym v roce 2014. Audit jsme provedli v souladu s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a ptislusSnymi
pravnimi predpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimétenou jistotu, Ze vyrocni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych ve vyroéni zpravé. Vybér auditorskych postupt zavisi na nasem usudku, véetné vyhodnoceni rizik, ze vyroéni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zpuisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyro¢ni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadd provedenych
vedenim.

Jsme piesvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace obsazené ve vyrocni zpravé spolecnosti GE Money Kozép-Eurdpai Részvény
Fund k 31. prosinci 2014 sestaveny, ve vSech vyznamnych ohledech, v souladu s mad’arskym zakonem o ucetnictvi a se
Zakonem XVI. z roku 2014 o Vedeni investi¢nich fondii a kolektivnim investovani, a kterym se méni nékteré zakony v oblasti
financi. Aktiva a pasiva obsazena ve vyroéni zpravé jsou vykazana na zakladé¢ jejich inventury. Spravni naklady uvedené ve
vyro¢ni zprave byly Gctovany na zakladé ocenéni provedeného spravcem fondu.

Dalsi udalosti

Nas audit se vztahuje vyhradné k uc¢etnim informacim vyjmenovanym vyse.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Agocs Gabor Madi-Szabd Zoltan
Partner Odborny ucetni

Registration number: 003247

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Zkraceny nazev

jazyce

Nazev v anglickém jazyce

Zkrdceny nazev v anglickém

GE Money Central European Equity Investment Fund
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money Central European Equity Fund

Harmonizace

Typ, druh fondu

Doba trvani

Datum zahdjeni Cinnosti
Z2akladni ména

SKIPCP fond

vefejny, otevieny podilovy fond cennych papirt
neurcitd

24. fijen 1996 (&islo povoleni orgdnu AETF: 110.061-1/96)
HUF

Udaje o sériich

JHUF" série;
,CZK" série:
LUSD" série:

U série:

ISIN k6d HU0000702717
ISIN k6d HU0000706387
ISIN kéd HUO000709845
ISIN k6d HU0000712971

nomindlini hodnota 1 HUF
nomindlni hodnota 1 CZK
nomindlni hodnota 1 USD
nomindlini hodnota 1 HUF

Spravce fondu
Sprdvce depozitu

1138 Budapest, Vaci Ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Budapest Alapkezeld Zrt.
Pobocka zahrani¢ni banky Citibank
Europe plc v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci ut 31.
Aktualni vyse poplatku spravci 20 %
fondu

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybd kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
sprdvcem fondu za primérené zdjistit viastnikim podilovych listd co nejvyssi vynosy. Sprdvce fondu hodld
aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim pomeéru pak jak do statnich dluhopist, tak do jinych
drocenych cennych papir(. Vrdmci investovdni klade dlraz na podstupovani pfiméreného rizika a
soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosa.

Financnim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekrocit prdmérné vynosy dosazitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitdlu. Investice fondu maji geografické zaméreni, expozicemi ve specifickych sektorech vsak fond

nedisponuje.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investicni forma je vhodnd pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi
jsou za Ucelem dosazeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i riziko prekracujici pramer.

Nejkratsi doba investice doporucovand investic¢nim sprédvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejnovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. vyroéni zprava
I. Vykaz majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint
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Fond smi nakupovat vyluéné burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah)

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 3,953,367,625 3,043,836,487
ZUstatky na bankovnich Gcétech 146,118,110 278,986,678
Jiné prostredky -10,210,426 31,385,326
Aktiva celkem 4,089,275,309 3,354,208,491
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -8,257,660 -7,039,531
Netto hodnota aktiv 4,081,017,649 3,347,168,960

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Central European Equity Investment Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2013.12.31 2014.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 2,640,374 0.1% 14,366,061 0.4%
Vklady 143,477,736 3.5% 264,620,617 7.9%
Dluhopisy emisni banky 514,521,404 12.6% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukdzky 0 0.0% 199,320,000 5.9%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 3,438,846,221 84.1% 2,844,516,487 84.8%
Derivétové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim Gctu -10,210,426 -0.2% 22,894,717 0.7%
Pohleddvky/Zdavazky 0 0.0% 8,490,609 0.3%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,089,275,309  100.0% 3,354,208,491  100.0%
Poplatky -8,257,660 -7,039,531

Netto hodnota aktiv: 4,081,017,649 3,347,168,960

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zistatky na bankovnich Gctech

Ména fondu: madarsky forint

Zustatky na bankovnich uctech
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Bézny ucet
Ména Kod pocdatecnistav %  koneCnystav %
Madarsky
forint HUF 315,839 0.0% 4,406,556  0.1%
Ceskd koruna  CZK 1,506,014 0.0% 3,634,314 0.1%
Euro EUR 1,818 0.0% 5,234,635 0.2%
Polsky zloty PLN 0 0.0% 38,366 0.0%
USA dolar usD 816,703 0.0% 1,052,190 0.0%
Celkem HUF 2,640,374 14,366,061
Vklady
pocateéni
Ména Kaod stav %  koneCnystav @ %
Madarsky
forint HUF 0 0.0% 112,041,216 3.3%
Polsky zloty PLN 143,477,736 3.5% 152,579,401 4.6%
Celkem HUF 143,477,736 264,620,617
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Ndzev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Dluhopisy ndarodni
banky MNB140108 HU0000624895 281,812,188 6.9% 7.1%
MNB140115 HU0000624903 232,709,216 5.7% 5.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 345,187,579 8.5% 8.7%
BANK PKO PLPKO0000016 389,446,736 9.5% 9.9%
CEZAS Cz0005112300 195,921,260 4.8% 5.0%
ERSTE BANK AT0000652011 416,857,152 10.2% 10.5%
KGHM PLKGHMO000017 223,861,930 5.5% 5.7%
KOMERCNI BANKA AS CzZ0008019106 167,887,475 4.1% 4.2%
KRKA 510031102120 142,588,800 3.5% 3.6%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 41,010,284 1.0% 1.0%
MOL TORZS HU0000068952 182,008,650 4.5% 4.6%
OTP Bank HU0000061726 173,212,700 4.2% 4.4%
PGE PW PLPGERO00010 174,822,780 4.3% 4.4%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 154,206,077 3.8% 3.9%
PzZU PW PLPZUO000011 265,157,727 6.5% 6.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 151,325,600 3.7% 3.8%
TELEFONICA 02 C.R. [CESKY
TELECOM) CZ0009093209 92,821,750 2.3% 2.3%
MCDONALD'S CORPORATION | US5801351017 115,074,184 2.8% 2.9%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 110,606,550 2.7% 2.8%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 96,848,987 2.4% 2.4%
100.0%
konecny stav
Hodnota
Druh Nazev ISIN aktiv Podil PF | Podil CP
Diskontni pokladnicni
poukdzky D150401 HU0000519921 | 199,320,000 6.0% 6.5%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 | 291,191,528 8.7% 9.6%
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BANK PKO PLPKO0000016 | 305,062,481 9.1% 10.0%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,941,250 2.9% 3.2%
CEZAS CZ0005112300 | 165,147,593 4.9% 5.4%
ERSTE BANK AT0000652011 | 262,184,082 7.8% 8.6%
KGHM PLKGHMO000017 | 172,048,745 5.1% 5.7%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 | 154,538,907 4.6% 5.1%
KRKA S10031102120 101,891,326 3.0% 3.3%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,144,828 1.3% 1.5%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 | 134,836,174 4.0% 4.4%
MOL TORZS HU0000068952 | 122,076,830 3.6% 4.0%
OTP Bank HU0000061726 | 119,082,317 3.6% 3.9%
PGE PW PLPGEROO0010 | 149,288,048 4.5% 4.9%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 39,441,240 1.2% 1.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 | 153,696,016 4.6% 5.0%
PZU PW PLPZUOO00011 | 296,141,670 8.8% 9.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 93,324,000 2.8% 3.1%
TELEFONICA 02 C.R. [CESKY TELECOM) | CZ0009093209 61,305,352 1.8% 2.0%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 82,174,100 2.5% 2.7%

100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv

Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papirt

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Repo transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

PR

Distribucni Gcty

Ména Kod pocateéni % koneény %

Madarsky

forint HUF -8,911,157 -0.2% 27,977,449 0.8%

EURO EUR -1,299,269 0.0% -5,082,732.00 -0.2%

USA dolar UsD 0 0.0% 0 0.0%
Pohledavky/zavazky

pocatecni stav
Ve fondu nebyly na konci obdobi zastoupeny takové ndstroje.

konecny stav

Pohledavky/zavazky Ndstroj ISIN Hodnota aktiv

Financni pohleddvky/zdvazky CzZK 99,928
PFijmy plynouci z cennych papirQ ERSTE BANK 0
PFijmy plynouci z cennych papir( PZU PW 8,390,681
Prodej a ndkup cennych papird BANK PKO PW PLPKO0000040 0
Prodej a ndkup cennych papirQ ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0
Prodej a ndkup cennych papirli GAZPROM OAO ADR US3682872078 0
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II. Pocet distribuovanych podilovych listu

Pocatecni stav

Pocet podilovych listt ks Konecny stav ks
"HUF" série 1,148,562,302 921,449,318
"EUR" série 26,450,416 19,860,049
"CZK" série 2,252,224 6,017,864
"U" série 0 30,363

Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Hodnota aktiv na jeden podilovy

list Pocdtecnistav  Konecny stav
"HUF" série 3.4536 3.4894
"EUR" série 0.011595 0.010992
"CZK" série 0.9499 0.9104
"U" série 3.4536 3.4894
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocatecni stav v mezidobi% Konecny stav NHA % %
Prevoditelné cenné papiry oficidiné
registrované na burze 3,953,367,625 -23.0%  3,043,836,487  90.9% 90.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v nedévné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 3,953,367,625 -23.0% 3,043,836,487 90.9% 90.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy
vztah 514,521,404 -61.3% 199,320,000 6.0% 5.9%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Typ cenného Aktiva
Ndzev cenného papiru  papiru NHA NHA % %
BANK PKO Akcie 305,062,481 9.1% 9.1%
PzU PW Akcie 296,141,670 8.8% 8.8%
BANK PEKAQO SA Akcie 291,191,528 8.7% 8.7%
ERSTE BANK Akcie 262,184,082 7.8% 7.8%
Diskontni pokladnicni
D150401 poukdzky 199,320,000 6.0% 5.9%
Cenné papiry celkem: 3,043,836,487 90.9% 90.7%

Nejvyssi sazba poplatkt vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fond, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zprdvé zvefejnit maximdlini sazbu poplatkl vypldcenych ztitulu spravovani fondu
jinych fondt a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skute¢né investice.

| Podil forem kolektivniho investovéni v ramci vSech aktiv: 0.0 % |
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Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcend investicni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pFekraéujicich 20% podil v rdémci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2014

Podobné jako vroce 2013 nedokdzaly rozvijejici se trhy (vCéetné stfedoevropskych akcii) ani v roce 2014
drzet krok s celkové pozitivnimi vysledky dosazenymi na vyspélych burzdch. Dlvodem nizké vykonnosti
rozvijejicich se zemi byla v zdsadé i naddle nezménénd problematickd situace tykajici se rlstu v téchto
zemich, nepfiznivé vlivy plsobici v disledku poklesu cen surovin na mnohé exportni zemé, geopolitické
konflikty (predevsim uddlosti tykajici se vztahu Ukrajiny a Ruska) a také trzni volatilita generovand nestdlou
monetdrni politikou americké emisni banky. V souvislosti s americkou emisni bankou je nutné zddraznit, Ze
FED na konci roku 2014 dokoncila program kvantitativniho uvoliovani (QE) trvajici od roku 2008, ktery byl
podle minéni mnoha G&astnikd trhu mimorddné vyznamnym meznikem v historii opatfeni zamérenych na
feSeni ekonomické krize odstartované v roce 2008. Z burz urcujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy uzavrel
Cesky burzovni index rok v minusu o 4,3 %, polsky burzovni index vrozsahu o 3,5 % a madarsky BUX
burzovni index pak v minusu o 10,4 %. Index MSCI EMEA jako komplexni index SirSiho regionu EMEA
pocitany v dolarech poklesl o 17,6 %. V rdmci regionu EMEA byla indexem vykazujicim relativné nejslabsi
vykon ruskd burza (-45,2 %), kterd je jednim z nejvyznamnéjsich prikladd jiz dfive uvadénych geopolitickych
konfliktd pusobicich negativné na akcie. Ohledné vyznamnéjsich komodit uzavrela ropa rok s poklesem v
rozsahu o 48,3 %, LMEX Index jako indikator pramyslovych kovd pak poklesl o 7,8 %.

Investice fondu v roce 2014

Fond vsouladu se svou investi¢ni politikou investoval v pribéhu pololeti prevdzné do akcii podnikd
pUsobicich ve stfedni a vychodni Evropé. Mezi investicemi vyznacujicimi se nejvyssi vahou tak byly ve fondu
zastoupeny polské, Ceské a madarské akcie. Z hlediska akciovych trhd byl rok 2014 pomérné stridavy,
zatimco burzy ve vyspélych zemich vykazovaly prevazné rlst, pak akcie na trzich v rozvijejicich se zemich
(vCetné burz ve stfedni Evropé) uzaviely rok spropadem. Zdlvodd nizkych vysledkd dosazenych
rozvijejicimi se zemémi je nutné zdlraznit i naddle pretrvavajici nepfiznivou a problematickou situaci ristu
v téchto zemich, negativni vlivy zplsobené poklesem cen surovin plsobici na mnohé vyvozni zemé,
geopolitické konflikty (pfedevsim rusko-ukrajinské uddlosti) a volatilitu na trhu generovanou proménlivou
monetdrni politikou americké narodni banky. Vysledky fondu a vyvoj netto hodnoty pfipadajici na jeden
podilovy list jsou tak odrazem téchto procesu.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pfistup k Gdajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné pFijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Spravni naklady Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprdvci fondu
Poplatky spravci depozitu Ucetni zavérka Ill/priloha €. 3 Poplatek Spravci depozitu
Jiné poplatky a dané Ucetni zavérka Ill/pfiloha €. 3 Jiné poplatky
Netto prijmy VWkaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok
Ocenovaci rozdil Uetni zavérka II/pfiloha &. 6 Rezerva ocefovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listt odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listl).
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Zmeény kapitalového Gctu

"HUF" série "EUR" série "CZK" série  "U" série
Pocatecni stav (ks) 1,148,562,302 26,450,416 2,252,224 0
Nékup (ks) 111,183,536 4,847,186 4,939,880 0
Odkup (ks) 338,296,520 11,437,553 1,174,240 0
Kone&ny stav (ks) 921,449,318 19,860,049 6,017,864 0
Ména fondu: madarsky forint
NomindlIni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,Zdakladni Gdaje”.
"HUF" série "EUR" série "CZK" série  "U" série
Datum  Netto hodnota aktiv Kurz Kurz Kurz Kurz
2014.01.31 4,102,612,551 3.5429 0.011311 0.9307 3.5429
2014.02.28 3,976,802,652 3.6489 0.011739 09611 3.6489
2014.03.31 3,815,151,921 3.5583 0.011563 0.9499 3.5583
2014.04.30 3,763,744,379 3.5686 0.011581 0.9518 3.5686
2014.05.30 3,739,793,561 3.6094 0.011890 0.9786 3.6094
2014.06.30 3,733,367,498 3.6144 0.011653 0.9574 3.6144
2014.07.31 3,619,341,538 3.4864 0.011086 0.9179 3.4864
2014.08.29 3,677,702,453 3.5939 0.011384 0.9450 3.5939
2014.09.30 3,644,066,115 3.6571 0.011736 0.9657 3.6571
2014.10.31 3,597,177,293 3.5597 0.011524 0.9588 3.5597
2014.11.28 3,530,591,904 3.5717 0.011623 0.9609 3.5717
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 0.010992 0.9104 3.4894
Nejsou Zz&ddné takové dalsi zmény, které maiji vliv na ndstroje a zdvazky podilového fondu.
VI. Tabulka obsahujici porovnani Gdajt za uplynulé obchodni roky
"HUF" série "EUR" série JLZK" série " série
Datum Nettq hodnota kurz vynos kurz Vynos kurz vynos kurz vynos
aktiv (HUF) (HUF/ks) (%) (EUR/Ks) (%) [CZK/ks) %) [HUF/ks) %)

2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30%  0.009449  -37.25%*

2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67%  0.011978 26.76%

2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87%  0.013485 12.58%

2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54%* 0.010100 -25.21%* 0.7718 22.82%*

2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%*  0.012317  22.01%* 0.9273 20.15%*

2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78% 0.011595 -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04% 0.010992 -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaiji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

Fond v roce 2014 neuzaviral derivatové transakce.
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VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych
faktoru pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti sprdavce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklos

Predseda dozor¢i rady: Sz(ics Zoltdn

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds, Pazmandi L&szI6 Zoltdn.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Ddniel.

Manazerka spolecnosti sprdvce fondu pro obchodovdni s investiénimi ndstroji a burzovnimi produkty:
Kovdcs Ildiké.

V ¢innosti sprévce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dal$i informace

Rozhodnutim MNB €islo H-KE-I1I-141/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu
fondu.

Implementace smérnice AIFMD do tuzemského prévniho Fadu a zajisténi podminek plynoucich z AIFMD si
vyzadalo zménu rdmce regulaénich pravidel tuzemského sektoru spravct investicnich fondd. V ddsledku
toho bylo nutné zrusit zdkon ¢islo CXClII z roku 2011 pojedndvajici o spravcich investi¢nich fond a formach
kolektivniho investovéni a vypracovat zdkon novy. Novy zdakon: ,zakon Cislo XVI z roku 2014, o formdch
kolektivniho investovdni a spravcich, ddle o novelizaci nékterych zakond pojedndvaijicich o financich”.

Zakon vymezuje, jakd kritéria musi splhovat spravce fondl v pribéhu procesu zhodnocovdni. V rdmci
procesu zhodnocovdni je ddlezité, aby veSkeré ndstroje AIF spravované sprdavcem fondu byly
vyhodnocovdny harmonizovanym zplUsobem. Zhodnocovani musi byt provddéno nestranné, s ndlezitymi
odbornymi znalostmi, rozvaznosti a peclivosti. Zakon ddle uvadi, ze spravce fondu nese odpovédnost za
spravné zhodnoceni ndstrojd AlF, za vypocet netto hodnoty aktiv AIF a za zvefejnéni netto hodnoty aktiv.

Na zdkladé § 52 zakona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zakonl o danich a jinych souvisejicich
zdkond, ddle zdkona Cislo CXXIl zroku 2010 o Ndrodnim danovém a celnim Gfadu) je podilovy fond
klasifikovdn jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zdkladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1.
lednem 2015 dané hrazené fondy - v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd -
vymezovany, respektive v dobé splatnosti placeny.

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
Spréavce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vdzanych k vysledkiim dosazenych fondy. Cdstka
poplatkl za spravovani fondd se neodviji od dosaZenych vysledk(. Fond nevypldci vykonové odmény ani
zaméstnanctm. Castka mzdovych ndkladd a prémii uvddénd v Gcetni zavérce spravce fondu &ini 289,015
tisic HUF, Castka jinych vydajl persondlniho charakteru Cini 8,207 tisic HUF, ndklady spojené s absenci
v dobé nemocenské dovolené Cini 841 tisic HUF. Primérny statisticky poCet zaméstnancd je 17 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické
predpisy

Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o bézném Gvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za Ucelem fizeni
rizika

Pomeér rizika a vynosu
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JHUF”, ,CZK”, U" série:

ﬂl"edpokléduny nizsi vynos Predpokladany vyssi vynos
FFedpokIéduné nizsi riziko Predpoklddané vyssi riziko
L1l 23] a5 NG 7 |
LEUR" série:

Predpoklddany nizsi vynos Predpokladany vyssi

FFedpokIddané nizsi riziko vynos "
Predpoklddané vyssi riziko

(12345 ¢ KM

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. ,CZK”" série fondu byla
uvedena na trh v roce 2011, a proto ¢ést Gdajl z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi
predpisy, vychdzi z vysledki referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynosl fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro
uréeni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezistane zarucené beze zmény
a kategorizace fondu se mlze Casem zménit. Nejnizsi kategorie vsak neznamend soucasné bezrizikové
investice.

Fond byl zafazen do vysoké rizikové kategorie proto, Ze prevdznou ¢ast svych aktiv investuje do akcii a akcie
se vyznacuji vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadfeny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhd s cennymi papiry povazovand dfive za pfiméfenou (statni
dluhopisy, akcie) se mlze za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztrdtami.

Uvérové riziko: V pfipadé bankovnich vkladii a cennych papirti pfedstavujicich Gvérovy vztah miiZe piipadny
bankrot, insolvence financnich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentd cennych papird v krajnich
pripadech vést k drastickému sniZzeni hodnoty takovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu fondl nebo
dokonce k zaniknuti fond(. Sprdavce fondu investuje majetek fond do bankovnich vkladi, respektive do
cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvdzeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce joko emitenta cennych
papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloucit s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd
po dobu trvani fondl, coz mlze v krajnim pfipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list(.

Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snazi pfi uzavirdni obchodl a béhem investovdni uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Gvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému
monitoringu rizik vdak nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich &i jinych tézkosti,
coz mGze fondu zpUsobit ztrdty.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Sprévce fondu zaméstndvd za Gcelem fizeni své Cinnosti, spravovani
portfolia a organizace ¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
respektive slozily odborné zkousky predepsané zvl@stnimi pravnimi predpisy. Spréavce fondu vykondavé svou
¢innost na zdkladé prdvnich predpisd a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném existuji personadlni rizika souvisejici se zaméstnanci.
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Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Sprévce fondu disponuje odpovidajicimi materidinimi
a technickymi podminkami potfebnymi k vykondvdni Cinnosti, aviak rizika plynouci z pfipadnych zmén,
které mohou v pribéhu Casu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondu.

Riziko sprdvce depozitu: Sprdvce depozitu eviduje investicni instrumenty zastoupené v portfoliu fondd na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje pfedpisy a poZadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vsak mohou ovlivnit i vysledky fondd.

Systémy fizeni rizika

Za Ucelem eliminace podstupovdani nezdmérného rizika byly sprédvcem fondu aplikovany dva hlavni
kontrolni mechanismy - v souladu s predpoklady prévnich predpist - a to zfizeni organizacniho oddéleni
Useku investic a Useku podpory obchodu, respektive provozovdni funkce nezdvislého Fizeni rizika.
Organizacni rozliSeni funkce charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovdni,
vyUctovdni a zhodnocovani transakci uzaviranych sprdvci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci,
¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stavd funkéni instituciondini kontrola druhého
stupné. Obchodni Cinnost spravce fondu vychdzejici z uvédomovdni si rizika je podporovdna instituciondini
kontrolou fizeni rizika, kterd je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primdrnim
Ucelem funkce nezdvislého fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojend s uvédoménim
rizika a ddle neustdld kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Glohou vypracovéni norem a metodiky
fizeni rizika, zastupovani aspektl fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovand
klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méfeni rizik, pinéni
s timto souvisejicich reportd, ddle v odlvodnénych pripadech eskalace zjisténych rizikovych problémi na
pfislusné Urovné rozhodovdni.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rdznych
rizik se v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a dlohy pro vdechny funkeni skupiny. Vedle
funkce nezavislého fizeni rizika mda mimorddnou Ulohu generdlni Feditel jako osoba urcujici ochotu
podstupovdni rizika organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé
organizace spravce fondu, respektive také spravci portfolia, ktefi védomé podstupuji pfipadnd rizika.

Za Ucelem regulace norem a procesu souvisejicich s Fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla
Fizeni rizika. Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpoklddaného v pribéhu cinnosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu,
ddle urceni obecnych principl a metod spravovdni rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii
vymezuje management sprdvce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych
poloZzkdch, s pfihlédnutim k vSeobecnym principlim fizeni rizika definovanym v ramcich prdvnich predpist a
v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni uréend k méfeni a spravovdni identifikovanych
relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportl o Fizeni rizika vymezuje spravce fondu ve
zvléstnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a
prahova Cisla/indikatory, které napomahaiji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval
nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potfebnd korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje
management organizace spravce fondu, na zdkladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje
zpétnym méfenim - v zdvislosti na charakteru limitd - zabezpeluje tuto Cinnost pravidelné denné a/nebo
mésicné. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportt o fizeni rizika jsou pfipadnd odchyleni od schvdleného
profilu rizika vzdy prozkoumadna Usekem fizeni rizika, na zdkladé cehoz mizZe pak management organizace
sprévce fondu smérem k Gseku spravovani portfolia iniciovat rizné akce.

4) Fondy spravované sprdavcem fondu

Nazev fondu

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytri6 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

~NOoO U B W
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8

9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

Budapest Egyensuly Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. T6kevédett NyiltvégU Befektetési Alap
Budapest Horizont TOkevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Fond

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja
GE Money Chrénény Fond

GE Money Dolldr Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szédrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Fond

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Xl.

V pripadé fondu aplikujiciho pdkovy efekt zmény tykajici se rozsahu
pdkového efektu
Neaplikovatelné.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Toto je Cesky pieklad zpravy nezavislého auditora o statutdrni vyro¢ni zpravé GE Money Ko6zép-Eurépai Részvény Fund za rok 2014
vydané v mad’arském jazyce. V ptipad¢ jakychkoli nesrovnalosti ma piednost origindl v madarském jazyce. Tuto zpravu je tieba Cist
spole¢né s Uplnou vyro¢ni zpravou, na niz odkazuje.

Zprava nezavislého auditora

Pro spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt.

Zprava o vyro¢ni zpravé

Provedli jsme audit pfilozené vyro¢ni zpravy fondu GE Money K6zép-Europai Részvény Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2014,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, v niz jsou vykazana celkova aktiva ve vysi 3.352.349 tis. HUF a ztrata za ucetni obdobi ve
vysi 60.805 tis. HUF, vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a ptilohy vcetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a
ostatnich doplnujicich udaja.

Odpovédnost vedent ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyroCni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ustanovenimi mad’arského zakona o ucetnictvi, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni vyrocni zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovednost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této vyrocni zprave. Audit jsme provedli v souladu
s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s t€émito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze
vyrocni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o castkach a skutecnostech
uvedenych ve vyroéni zpravé. Vybér auditorskych postupti zavisi na naSem tsudku, v¢etné vyhodnoceni rizik, ze vyro¢ni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyrocni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému tcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadd provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace vyrocni zpravy.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru vyro¢ni zprava podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti GE Money K&zép-Eurdpai
Részvény Fund k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodateni za rok 2014 v souladu s ustanovenimi
mad’arského zakona o Gcetnictvi.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Zprava o zpravé o podnikatelské ¢innosti

Provedli jsme audit pfilozené zpravy o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Fund za rok 2014.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelské ¢innosti v souladu s ustanovenimi mad’arského zakona o tcetnictvi.
Nasi odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podnikatelské C¢innosti v souladu s vyro¢ni zpravou za rok 2014. Nase
prace tykajici se zpravy o podnikatelské Cinnosti byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelské Cinnosti
s vyrocni zpravou a nezahrnovaly ovéfeni zadnych informaci s vyjimkou téch, které byly pievzaty z auditovanych ucetnich
zaznamu fondu.

Podle naseho nazoru je zprava o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money K&zép-Eurdpai Részvény Fund za rok 2014 v
souladu s udaji uvedenymi ve vyroéni zpravé fondu GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Fund za rok 2014.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

KPMG Hungéria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agdces Gabor Madi-Szabo Zoltan
Agdcs Gabor Madi-Szabd Zoltan
Partner Odborny ucetni

Registracni ¢islo: 003247
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ROZVAHA
Prostiedky (aktiva) udaje v tis. HUF
Zmény predch.
Poradi Nazev polozky Predch. rok roku (let) |Piedm. rok
a b c d e

0l. AJInvestované prostiedky (02. Fadek) 0 0 0
02. I CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry 0 0
04. 2. Rozdil z oceniovani cennych papiri (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z Groku, podilt 0 0
06. b/ jiné 0
07. B ObéZné prostiredky (08.+13.+18. iadek) 4,099,205 0 3,352,272
08. I)POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 0 0 36,470
09. 1. Pohledavky 0 36,588
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-) 0 0
11. 3. Rozdil z oceniovani pohledavek v zahrani¢nich méné 0 -118
12. 4. Rozdil z oceniovani pohledavek ve forintech 0 0
13. 1L CENNE PAPIRY (14.+15. radek) 3,953,368 0 3,036,919
14. 1. Cenné papiry 4,400,354 3,359,274
15. 2. Rozdil z oceniovani cennych papird (16.+17. fadek) -446,986 0 -322,355
16. a)  zuroku, podild 188 653
17. b) jiné -447,174 -323,008
18. III) PENEZNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 145,837 278,883
19. 1. Penézni prostiedky 145,243 279,295
20. 2. Rozdil z ocenovani valut, devizovych vkladi 594 -412
21. CJ[Aktivni ¢asova rozliSeni (22.+23. Fadek) 302 0 77
22 1.| Aktivni ¢asova rozliSeni 302 77
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozlieni (-) 0 0
24, D.|Rozdil z ocefnovani derivatovych transakei 0 0
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 4,099,507 0 3,352,349
26. EJ Vlastni kapital (27.+30. F4dek) 4,080,728 0 3,342,135
27. I|POCATECNI KAPITAL (28.429. #adek) 1,224,361 0 1,018,815
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listi 37,822,326 38,003,955
29. b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listii (-) -36,597,965 -36,985,140
30. II{ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.4+33.4+34. fadek) 2,856,367 0 2,323,320
31. a) rozdil z hodnoty zpétné¢ odkoupenych podilovych listi -4,077,179 -4,672,928
32. b) rezerva rozdilu z ocenovani -446,392 -322,885
33. ¢) _ vysledek piedchazejiciho roku (let) 7,597,285 7,379,938
34, d)  vysledek obchodniho roku -217,347 -60,805
35. F. Cilové rezervy 0 0
36. G| Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 14,617 0 5,996
37. I|DLOUHODOBE ZAVAZKY 0 0
38. II|KRATKODOBE ZAVAZKY 14,617 5,996
39. | HLJROZDIL Z OCENOVANI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE 0 0
40. H. Pasivni ¢asova rozliSeni 4,162 4,218
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. iadek) 4,099,507 0 3,352,349

Budapest, 24. dubna 2015 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Datum povoleni PSZAF

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Rok 2014

udaje v tis. HUF

Zmény piedch.

Poradi roku (let)
Nazev polozky Predch. rok Piedm. rok
a b c d e

I.  |PRiIJMY Z FINANCNICH OPERACI 422,557 280,987

1. |[NAKLADY NA FINANCN{ OPERACE 534,839 259,005

I11. JINE PRIIMY 0 0
V. PROVOZNI NAKLADY 105,065 82,787
V. [JINE VYDAIJE 0 0

VL. MIMORADNE PRIIMY 0 0
VIL MIMORADNE VYDAJE 0 0
VIIL VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
[X. VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 217,347 -60,805

Budapest, 24. dubna 2015

O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolec¢nosti “Budapest Alapkezel¢ Zrt.”, tato spolecnost byla
zalozena 12. fijna 1992 s registrovanym kapitadlem ve vysi 10 miliont HUF. Obchodni ¢innost
zahdjila spole¢nost ve skutec¢nosti 12. fijna 1992. Zakladni kapital spolecnosti ke dni vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliont mad’arskych forinti.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci u. 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvetejnovani informaci: www.bpalap.hu

Opravnéni k podpisu ucetni zaveérky maji v zastoupeni organizace spravce fondu nize uvedené
osoby:

Konkoly Miklos

2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andrés
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Provedeni auditu je v ptipad¢ podilového fondu povinné, v roce 2014 provedla audit spolecnost
KPMG Hungaria Kft. Osoba odpovédna za audit i osobn¢: Madi-Szabd Zoltan (Mad’arska komora
auditortt 003247). Poplatek za auditorské sluzby byl vyuaétovany auditorem v roce 2014 ve vysi
brutto 1 804 670 HUF. Spolecnost nevyuzila jiné sluzby poskytované spole¢nosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci Gloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest’, Csernyus u. 70.
Registracni ¢islo: ~ Mad’arska komora auditorti 006204
Ucetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Ugetni politika fondu byla vypracovana v souladu se zakonem o udetnictvi a Nafizenim vlady &islo
215/2000. (XIL.11.) o specifikdch povinnosti vypracovani ucetni zavérky a vedeni ucetnictvi
podilovych fonda.

Fond vede podvojné Gcetnictvi, vypracovava ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz zisku a
ztraty, doplilujici pfiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych prostredki,
ocenovani cennych papirii probiha v souladu se Statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu cennych
papirt neni zahrnut ve vysledku za predmétny rok, tento je zauctovan bezprosttedné proti narastku
kapitalu. Rozdil z pfecenéni devizovych, respektive valutovych zasob neni zahrnut ve vysledku za
predmétny rok, tento je také vykazovan bezprostfedné proti nartistku kapitalu.
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Vynosy urcené k vyplaceni zatézujici pfedmétny rok jsou ve vykazu zisku a ztrity uvedeny v
polozce nakladii na finan¢ni operace. Prodej a zpétny odkup podilovych listli je realizovan za
aktudlni denni cenu. Rozdil vyplyvajici z oceflovani nominalni hodnoty a aktualni ceny podilovych
listli zplisobuje zménu piirtstku kapitalu vzhledem k pocatecnimu kapitalu v nomindlni distribucni
hodnoté. Za tcelem uplatnéni srovnavaci zésady jsou udaje za predchazejici obdobi v rozvaze a ve
vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu, ktery je v souladu s predpisy daného nafizeni.

Chyba podstatna z hlediska ucetni zavérky

Za vyznamnou chybu - kterd vyzaduje vypracovani tiisloupcové zavérky - je povazovéna takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a kterd se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zaverkou, a souhrnnd hodnota nezavisla na znaménku chyb a vlivu chyb ptesahne 2 % z hlavni ¢astky
rozvahy za kontrolovany rok, respektive jestlize 2 % z hlavni ¢astky rozvahy neptekracuji castku 1
milionu forintl, pak chyba ve vysi 1 milionu forintu.

Metoda meziro¢niho zauctovani polozek ve valutach a devizach

Fond ptfevadi meziro¢ni polozky evidované ve valutich a devizach na madarsky forint podle
devizového kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodarské udalosti.

Metoda ocenovani prostiredku ve valutach a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku oceniuje aktiva a zavazky evidované ve valutach a
devizach podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Skladba cennych papir fondu je uvadéna v samostatném vykazu. Kone¢ny stav cennych papirti byl
zhodnocen v kurzu platném v posledni den roku. Vlastni kapital je tvoifen pocate¢nim kapitdlem a
ptiristkem kapitalu. Pocatecni kapitdl zahrnuje podilové listy v nomindlni hodnoté aktudlni v dobé
zalozeni fondu a pozdé&ji emitované, respektive zpétné odkoupené podilové listy.

Prirastek kapitalu je tvofen vysledkem za uplynulé roky a za predmétny rok, dale ocefiovacim
rozdilem cennych papirt. Céstku kratkodobych zavazki piedstavuji nakladové Géty dorudené na konci
predmétného vyuctovaciho obdobi, které vSak nebyly zatim financéné vyrovnany. Pasivni Casova
rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici predmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z finan¢nich operaci zahrnuji piijmy plynouci z prodeje cennych papirt, rozdily kurzt, podily
ziskané z cennych papirti a ziskané uroky. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozce financ¢nich
nakladi jako polozky snizujici Castku vysledku. Zatctované provozni ndklady jsou detailné, po
jednotlivych polozkach, rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky, které¢ byly do
konce ucetniho obdobi finan¢né vyrovnany.

Vyplacené vynosy a vynosy ur¢ené¢ k vyplaceni je cCastka nalezejici investorim kalkulovana v
pomeéru pro dany rok, kterd je splatnd a pfipisovana po uplynuti daného roku.
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Ostatni

Nominalni hodnota podilovych listi fondu: 1 HUF, slovy jeden forint.

Nominalni hodnota podilovych listii fondu v EUR: 0,01 EUR, slovy jedna setina EUR.
Nominalni hodnota podilovych listii fondu v CZK: 1 CZK, slovy jedna CZK.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny derivatové transakce, zapljcené nebo
vypujcené cenné papiry, piisliby vynost a zachovani kapitalu, pfijatd ani poskytnuta kryti, jistiny,
kauce, poskytnuti zaruk nebo ruceni.
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I1./1. POHLEDAVKY

Piedch.rok Predm.rok
tis. HUF  tis. HUF

Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zdkaznici) 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Distribuéni ucty 0 27,978
Penézni ucet distributor cennych papirt 0 8,393
Jiné pohledavky 0 99
Ztrata hodnoty pohledavek 0 0
Pohledavky celkem 0 36,470

I1./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF  tis. HUF
Ztrata hodnoty zauctovana v ucetnictvi

Ztrata hodnoty nebyla zatuctovana.
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AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

I1./3.

Pfedch.rok  Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Uroky z nevazanych vkladii 302 0
Uroky z vazanych vkladi 0 77
302 77

Aktivni ¢asova rozliSeni celkem:
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DLOUHODOBE ZAVAZKY

Dlouhodobé zavazky vici spravcei fondu
Jiné dlouhodobé zavazky

11./4.

Piedch.rok Piedm.rok
tis. HUF  tis. HUF

Dlouhodobé zavazky celkem

KRATKODOBE ZAVAZKY

Piedch.rok Piedm.rok
tis. HUF  tis. HUF

Ptijaté zalohy 0 0
Zavazky z dodavek zbozi a sluzeb (dodavatelé) 4,407 940
Kratkodob¢ zavazky vici spravcei fondu 0 0
Distribucni Gcty 10,210 5,056
Jiné kratkodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 14,617 5,996
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Piedch.rok Predm.rok
tis. HUF  tis. HUF

Negativni zlstatek na bankovnich uctech 0 0
Negativni zlistatek na uctech podilovych listl 10,210 5,055
Penézni ucet distributorti cennych papirt 0 0
Pi‘efazeni do jinych zavazku celkem: 10,210 5,055

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO KRATKODOBYCH
ZAVAZKU

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF  tis. HUF

Prerazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0
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VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU
Rok 2014 tis. HUF
| o Meziro¢ni _

Nazev Pocatecni hodnota Zvyseni SniZeni Koneéna hodnota
Ef;ﬁmméﬂni hodnota emitovanych podilovych 37.822.326 181,629 0 38,003,955
{\ilscignmalm hodnota odkoupenych podilovych -36,597.965 0 387,175 136,985,140
Rozdil hodnoty zapoctu zpétné
odkoupenych podilovych listi -4,077,179 0 595,749 -4,672,928
Rezerva ocenovaciho rozdilu -446,392 123,507 0 -322.885
Vysledek ptedchazejiciho roku (let) 7,597,285 0 217,347 7,379,938
Vysledek obchodniho roku -217,347 217,347 60,805 -60,805
VLASTNI KAPITAL 4,080,728 522,483 1,261,076 3,342,135
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

I1./7.

Pifedch.rok  Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek za sluzby auditora I1.cast 901 902
Poplatek organu dozoru 271 217
Poplatek za distribuci 64 227
Poplatek za zvetejnéni 0 0
Poplatek spravci fondu 2,926 2,872
Poplatek spravci depozitu 0 0
Pasivni ¢asova rozliSeni celkem: 4,162 4,218
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

IL./1.

Nazev Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni zisky 202,188 63,619
Pfijaté uroky 27,405 12,204
Ptijaté dividendy 157,242 100,183
Piijmy z jinych finan¢nich operaci 0 0
Kurzovni rozdil 35,722 104,981
422,557 280,987

Prijmy z finan¢nich operaci celkem
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NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

I1L./2.

Nazev Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni ztraty 524,798 247,480
Vyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 0
Kurzovni rozdil 10,041 11,525
534,839 259,005

Naklady na finan¢ni operace celkem
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I11./3.

PROVOZNi NAKLADY

Nazev Predch.rok  Pfedm.rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 36,469 38,093
Poplatek spravci depozitu 4,838 4,059
Poplatek za zvetejnéni, inzerci 0 0
Poplatek organu dozoru 1,165 933
Poplatek za sluzby auditora 1,815 1,805
Bankovni naklady, provize z obratu 153 86
Mandétni, agenturni poplatky 2,594 1,263
Poplatek za distribuci 56,106 34,583
Jiné naklady 1,926 1,965
Provozni naklady celkem 105,065 82,787
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ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Piedch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF
Zavazkv s dobou splatnosti delSi nez S let ne ne
Zavazky zajiSténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostfedky ochrany Zivotniho prostiedi, soucasné a budouci
ZavazKy ochrany ZIvotniino prostredi e ne
Povinnosti platby najemného v budoucnu (trvaly najem) ne ne

Ostatni poloZky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

I11./5.

Rok 2014
, , Nominalni hodnota | PoFizovaci hodnota/HSZ Rozdil hodnoty TrZni hodnota
Cenn¢ papiry (HUF/jina ména) (tis. HUF (tis. HUF) (tis. HUF)
D150401 200,000,000 198,667 653 199,320
Diskontni pokladni¢ni poukazky celkem: 200,000,000 198,667 653 199,320
MOL TORZS 10,574,000 226,433 -104,356 122,077
OTP BANK 3,124,700 64,681 54,401 119,082
RICHTER G. TORZS 2,640,000 99,054 -5,730 93,324
MAGYAR TELEKOM (MATAV) 13,060,600 71,261 -27,116 44,145
HUF akcie celkem: 29,399,300 461,429 -82,801 378,628
BANK PEKAO SA 22,062 328,046 -36,776 291,270
BANK PKO 115,500 420,487 -115,342 305,145
BANK ZACHODNI WBK 3,500 105,810 -8,842 96,968
KGHM 21,400 96,152 75,943 172,095
PGE PW 107,000 147,593 1,735 149,328
PGNIG 120,000 51,814 -12,362 39,452
PKN ORLEN SA 53,171 80,781 72,957 153,738
PZU PW 8,250 233,494 62,728 296,222
PLN akcie celkem: 450,883 1,464,177 40,041 1,504,218
MCDONALD'S Corporation 5,500 83,769 49,774 133,543
USD akcie celkem: 5,500 83,769 49,774 133,543
CEZ AS 24,427 294,914 -131,061 163,853
ERSTE BANK 43,243 445,295 -185,167 260,128
KOMERCNI BANKA AS 1,425,000 113,245 40,082 153,327
TELEFONICA 02 C.R. 2,300,000 114,507 -53,682 60,825
CZK akcie celkem: 3,792,670 967,961 -329,828 638,133
VIENNA INSURANCE GROUP 7,000 80,431 1,302 81,733
KRKA 5,400 102,840 -1,496 101,344
EUR akcie celkem: 12,400 183,271 -194 183,077
EUR podilové listy celkem: 0 0 0 0
USD podilové listy celkem: 0 0 0 0
HUF podilové listy celkem: 229,399,300 660,096 -82,148 577,948
Zahranicni cenné papiry celkem: 2,699,178 -240,207 2,458,971
Cenné papiry celkem: 3,359,274 -322,355 3,036,919




GE Money Central European Equity Investment Fund
ZPRAVA O PORTFOLIU

Zakladni idaje:

Nazev fondu, ¢islo v rejstiiku: Budapest Novekedési Részvény Befektetési Alap, 1111-22
Nazev spravee fondu: Budapest Alapkezeld Zrt.

Nazev spravce depozitu: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Typ vypoctu NH: denni

Predmétny den (T): 2014.12.31
Vlastni kapital (CZK): 3,342,135
NHA jednoho podilového listu HUF: 3.2804
NHA jednoho podilového listu EUR: 0.0104
NHA jednoho podilového listu CZK: 0.2890
Pocet kus (tisic ks) HUF: 921,479,681
Pocet kusi (tisic ks) EUR: 19,860,049
Pocet kusu (tisic ks) CZK: 6,017,864

Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:

111./6.

5 Castka/Hodnota o
I ZAVAZKY THUF (%)
/1 Uvéry (celkem): Veritel Doba trvani 0 0%
12 Jiné zavazky (celkem): 5,996 59%
z ditvodu poplatku spravei fondu
z ditvodu poplatku spravei depozitu 611 10%
z ditvodu komisnich poplatki
z diivodu distribu¢nich nakladi 168 3%
Poplatek za (icetni sluzby 161 3%
z ditvodu poplatku za sluzby auditora 0]
z divodu jinych polozek zatctovanych jako néklady 0
Ostatni zdvazky — mimo naklady 5,056 84%
1/3 Cilové rezervy (celkem): 0 0%
1/4 Pasivni ¢asova rozlideni (celkem): 4,218 41%
ZavazKy celkem: 10,214 100%
1. AKTIVA (%)
11/1 Bézny Gcet, hotovost (celkem): 14,298 0%
11/2 Jiné pohledavky (celkem): 36,470 1%
11/3 Vazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani 264,585 8%
11/3.1. Terminované na max. 3 mésice (celkem): 264,585 100%
Citibank Zrt. 1 mésic 152,562 58%
OTP Bank Rt. 15 dnt 112,023 42%

11/3/2. Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):

11/4 Cenné papiry (celkem): Ména E(’oéﬁgglm 3,036,919 91%

1/4.1. Statni dluhopisy (celkem): 200,000,000 199,320! 7%
11/4.1.1. [Dluhopisy (celkem):
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukazky (celkem): HUF 200,000,000 199,320! 100%
[1/4.1.3. Ostatni cenné papiry akceptované NB (celkem):

[1/4.1.4. |Zahrani¢ni statni dluhopisy (celkem):
11/4.2. Cenné papiry predstavujici hosp. a jiny avérovy vztah:
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. [Akcie (celkem): 2,837,599 93%
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem): HUF 29,399,300 378,628 13%
11/4.3.2. Zahrani¢ni akcie (celkem): 245897 87%
Polské cenné papiry (celkem): PLN 450,883 1 61%
(Ceské cenné papiry (celkem): CZK 3,792,670 1,504,21 26%
[EUR cenné papiry (celkem) EUR 12,400f 8 7%
[Americké cenné papiry (celkem) USD 5,501 638,133 5%

11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem): 183,077

133,543

11/4.4. Hypote¢ni zastavni listy (celkem):

11/4.4.1. Registrované na burze (celkem):

11/4.4.2. Mimoburzovni (celkem):

11/4.5. Podilové listy (celkem):

[USD podilové listy (celkem):
[EUR podilové listy (celkem):

11/4.5.1. Registrované na burze (celkem):

11/4.5.2. Mimoburzovni (celkem):

11/4.6. Restitucni listy (celkem):

11/5 Aktivni Casova rozliseni (celkem): 77 0%
11/6 Ocenovaci rozdil derivatovych transakci 0 0%
Aktiva celkem: 3,352,349 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny derivatové transakce, zapujéené nebo vypujcené cenné papiry, piisliby na vynos a zachovani

kapitalu, pfijata a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk ani ruceni.

Vynos fondu GE Money Central European Equity Investment Fund v roce 2014: 1.04%
Vynos série ,,U* 2011 fondu GE Money Central European Equity Investment Fund v roce 2014: 1.04%
Vynos série ,,CZK* 2011 fondu GE Money Central European Equity Investment Fund v roce 2014: -4.16%

Vynos série ,,EUR* 2011 fondu GE Money Central European Equity Investment Fund v roce 2014: -5.20%
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I11./7.
Rok 2014
CASH FLOW
THUF THUF
Nazev polozky Predch.rok Predm.rok
I.__| Provozni cash flow (01.-14.F4dek ) -123.847 127,715
1. Vysledek za predmétny rok (bez ¢astky piijatého ndjjemného, vynosti) +- -404,994 -164,928
2. |Zauctovana amortizace +
3. |Zaucétovana ztrata hodnoty a zpétny pripis +-
4. Zauctovany ocenovaci rozdil +- 446,392 322,885
5. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
6. | Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
7. | Vysledek prodeje, smény investic cennych papirti +- 301,773 82,141
8. ]|Zmeéna stavu investovanych aktiv +- 0 0
9. Zména stavu ob&éznych aktiv +- 41,342 -36,588
10. Zména stavu kratkodobych zavazkt +- -61,323 -8,621
11. Zména stavu dlouhodobych zavazki +- 0 0
12. Zména stavu aktivnich ¢asovych rozliSeni +- 2,807 225
13. Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- -3,452 56
14. Ocenovaci rozdil -446,392 -322,885
II. ) Investi¢ni cash flow (15.-20. Fddek) 730,653 1,063.062
15. Nakup nemovitosti -
16. Prodej nemovitosti +
17. Ptijaté ¢astky ndjemného +
18. Nakup cennych papirt - -13,551,911 -6,966,120
19. Prodej, sména cennych papird + 14,094,917 7,925,059
20 |Ziskané vynosy + 187,647 104,123
IIL__|Finan¢ni cash flow (21.-27. adek ) -1.307.644 -801,295
21. Emise podilovych list + 135,026 181,629
22. Vklad ziskany pfi emisi podilovych listii -
23. Zpétny odkup podilovych listi - -503,119 -387,175
24. Vynosy vyplacené z podilovych listi - -939,551 -595,749
25. Narokované uvery, pujcky +
26. Splatky aveérd, pajcek -
27. Uroky vyplacené za Gvéry, pajéky -
1V. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +I1II. ¥4dek ) 700,838 134,052

Budapest’, 24. dubna 2015

O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA
Rok 2014
Datum v hlavni Castka v hlavni u&etni Datum soupisu Castka soupisu NHA Rozdil
Nizev ucetni knize knize (tis. HUF) NHA (tis. HUF) (tis. HUF)

Cenné papiry 2014.12.31 3,359,274 2014.12.31 3,043,836 315,438
Terminované transakce 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Oceiovaci rozdil z urokil 2014.12.31 653 2014.12.31 0 653
Jiny ocenovaci rozdil 2014.12.31 -323,008 2014.12.31 0 -323,008
Cenné papiry celkem: 2014.12.31 3,036,919 2014.12.31 3,043,836 -6,917
Citi banka HUF 2014.12.31 4,407 2014.12.31 4,407 0
Citi banka PLN 2014.12.31 38 2014.12.31 38 0
Citi banka CZK 2014.12.31 3,606 2014.12.31 3,634 -28
Citi banka GBP 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Citi banka EUR 2014.12.31 5,206 2014.12.31 5,236 -30
Citi banka USD 2014.12.31 1,042 2014.12.31 1,052 -10
Vazané vklady HUF 2014.12.31 112,023 2014.12.31 112,041 -18
Vazané vklady PLN 2014.12.31 152,562 2014.12.31 152,579 -17
Nevazané vklady 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Finan¢ni prostiedky celkem: 2014.12.31 278,883 2014.12.31 278,987 -104
Podily/aroky 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Pohledavky z distribuce podilovych listit 2014.12.31 27,977 2014.12.31 27,977 0
Pohledavky z prodeje, vyuétovani splatnosti CP 2014.12.31 8,393 2014.12.31 8,391 2
Pohledavky z pievodi mezi ucty 2014.12.31 99 2014.12.31 100 -1
Pohledavky celkem: 2014.12.31 36,470 2014.12.31 36,468 2
Oceitiovaci rozdil derivatovych transakei 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Aktivni ¢asova rozliSeni celkem: 2014.12.31 77 2014.12.31 0 77
Dodavatelé 2014.12.31 940 2014.12.31 0 940
Kriatkodobé ziavazky celkem: 2014.12.31 940 2014.12.31 0 940
Poplatek za sluzby auditora 2014.12.31 902 2014.12.31 902 0
Poplatek organu dozoru 2014.12.31 217 2014.12.31 218 -1
Poplatek spravci depozitu 2014.12.31 0 2014.12.31 289 -289
Poplatek za Gcetni sluzby 2014.12.31 0 2014.12.31 161 -161
Distribucni poplatek 2014.12.31 227 2014.12.31 0 227
Poplatek spravci fondu 2014.12.31 2,872 2014.12.31 5,470 -2,598
Pasivni ¢asova rozliSeni 2014.12.31 4,218 2014.12.31 7,040 -2,822
Zavazky z prodeje, vyctovani splatnosti CP 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Zavazky z distribuce podilovych listl 2014.12.31 5,056 2014.12.31 5,082 -26
Zavazky z konverze zahrani¢ni mény 2014.12.31 0 2014.12.31 0 0
Zavazky celkem: 2014.12.31 10,214 2014.12.31 12,122 -1,908
Netto hodnota aktiv (tisic HUF) 3,342,135 3,347,169 -5,034
Nomindini hodnota podilovych listit HUF ve 2014.12.31 921,479.681|  2014.12.31 921,479,681 0
orintech

Nominalni hodnota podilovych listi EUR ve 2014.12.31 29,233,725 2014.12.31 0

forintech

lr\I()fninélni hodnota podilovych listit CZK ve 2014.12.31 68,101,456 2014.12.31 0

orintech

Podilové listy EUR inalni hodnota 2014.12.31 0 2014.12.31 19,860,049

Podilové listy CZK nominalni hodnota 2014.12.31 0 2014.12.31 6,017,864

Hodnota jednoho podilového listu (HUF/ks) 2014.12.31 3.2804 2014.12.31 3.4894

Hodnota jednoho podilového listu (EUR/ks) 2014.12.31 0.0104 2014.12.31 0.0110

Hodnota jednoho podilového listu (CZK/ks) 2014.12.31 0.2890 2014.12.31 0.9104

Oficialng zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany spravecem depozitu k datu Géetni zavérky se neshoduje presné s ¢astkou vlastniho kapitalu uvadénou v roéni acetni zavérce vypracovanou v souladu se Zdkonem o uéetnictvi,

diivodem odchylky mohou byt niZe uvedené skute¢nosti:

castee vkladu spole¢né s roky nalezejicimi ke dni T

- datum roéni zavérky netto hodnoty aktiv se odliuje od data uzavieni a¢etniho obdobi
- v priibéhu vypoctu netto hodnoty aktiv byl v souladu se Statutem primarnim zdrojem pro vyhodnocovani mény referen¢ni kurz definovany a zvefejnény poskytovatelem dat (Reuters/Bloomberg), v ramcei ucetnictvi je viak v souladu se

Zakonem o ugetnictvi aplikovan jiny kurz

- ména netto hodnoty aktiv se odliduje od mény uvadéné v ucetnich knihach

Odchylka mezi &stkou vastniho kapitalu uvedenou v oficidlné zvefejnéném vykazu netto hodnoty aktiv vypracovaném spréveem depozitu k datu icetni zévérky a &dstkou vlastniho kapitdlu uvedenou v Getni zavéree vypracované v souladu se
Zakonem o (Eetnictvi neni viznamn.
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ZPRAVA O OBCHODNI CINNOSTI 2014
GE Money Central European Equity Investment
Fund

Zakladni adaje

GE Money Central European Equity Investment Fund
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money Central European Equity Fund

Nazev v anglickém jazyce
Zkrdceny nazev
Zkrdceny nazev v anglickém

jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcitd

Datum zahéjeni €innosti  24. fijen 1996 (Cislo povoleni organu AETF: 110.061-1/96)
Zdakladni ména HUF

Udaje o sériich

JHUF” série;  nomindini hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0O000702717
,CZK" série:  nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd HU0000706387
,USD” série:  nomindini hodnota 1 USD ISIN kéd HUO000709845

U série: nomindIni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0O000712971

1138 Budapest, Vaci Ut 193.
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Budapest Alapkezel Zrt.
Pobocka zahrani¢ni banky Citibank
Europe plc v Madarsku

Spravce fondu
Sprdvce depozitu

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci ut 31.
Aktudlni vyse poplatku spravci 20 %
fondu

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybd kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
sprdvcem fondu za prfimérené zajistit viastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy. Spravce fondu hodld
aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim pomeéru pak jak do statnich dluhopis(, tak do jinych
Grocenych cennych papir(. Vrdmci investovdni klade dlraz na podstupovdani pfiméreného rizika a
soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosu.

Finan¢nim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekrocit primérné vynosy dosazitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitdlu. Investice fondu maji geografické zaméreni, expozicemi ve specifickych sektorech vsak fond
nedisponuje.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investicni forma je vhodnd pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi
jsou za Gcelem dosazeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i riziko prekracujici primeér.

Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim sprédvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu: www.kozzetetelek.hu




I. Vykaz majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fond smi nakupovat vyluéné burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah)

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 3,953,367,625 3,043,836,487
ZUstatky na bankovnich Gctech 146,118,110 278,986,678
Jiné prostredky -10,210,426 31,385,326
Aktiva celkem 4,089,275,309 3,354,208,491
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -8,257,660 -7,039,531
Netto hodnota aktiv 4,081,017,649 3,347,168,960

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Central European Equity Investment Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2013.12.31 2014.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vdaha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 2,640,374 0.1% 14,366,061 0.4%
Vklady 143,477,736 3.5% 264,620,617 7.9%
Dluhopisy emisni banky 514,521,404 12.6% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukdzky 0 0.0% 199,320,000 5.9%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 3,438,846,221 84.1% 2,844,516,487 84.8%
Derivatové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -10,210,426 -0.2% 22,894,717 0.7%
Pohleddvky/Zdavazky 0 0.0% 8,490,609 0.3%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,089,275,309 100.0% 3,354,208,491 100.0%
Poplatky -8,257,660 -7,039,531

Netto hodnota aktiv: 4,081,017,649 3,347,168,960

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zistatky na bankovnich Gctech

Ména fondu: madarsky forint
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Zustatky na bankovnich Gétech

Bézny ucet
Ména Kod pocatecnistav %  koneénystav %
Madarsky
forint HUF 315,839 0.0% 4,406,556 0.1%
Ceskd koruna  CZK 1,506,014 0.0% 3,634,314 0.1%
Euro EUR 1,818 0.0% 5,234,635 0.2%
Polsky zloty PLN 0 0.0% 38366 0.0%
USA dolar usbD 816,703  0.0% 1,052,190 0.0%
Celkem HUF 2,640,374 14,366,061
Vklady
pocatecni
Ména Kod stav %  konecnystav @ %
Madarsky
forint HUF 0 0.0% 112,041,216 3.3%
Polsky zloty PLN 143,477,736 3.5% 152,579,401 4.6%
Celkem HUF 143,477,736 264,620,617
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Dluhopisy ndrodni
banky MNB140108 HU0000624895 281,812,188 6.9% 7.1%
MNB140115 HU0000624903 232,709,216 57% 5.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 345,187,579 8.5% 8.7%
BANK PKO PLPKO0000016 389,446,736 9.5% 9.9%
CEZAS CZ0005112300 195,921,260 4.8% 5.0%
ERSTE BANK AT0000652011 416,857,152 10.2% 10.5%
KGHM PLKGHM000017 223,861,930 55% 5.7%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 167,887,475 4.1% 4.2%
KRKA 510031102120 142,588,800 3.5% 3.6%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 41,010,284 1.0% 1.0%
MOL TORZS HU0000068952 182,008,650 4.5% 4.6%
OTP Bank HU0000061726 173,212,700 4.2% 4.4%
PGE PW PLPGERO00010 174,822,780 4.3% 4.4%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 154,206,077 3.8% 3.9%
PzU PW PLPZU0O000011 265,157,727 6.5% 6.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 151,325,600 3.7% 3.8%
TELEFONICA 02 C.R. [CESKY
TELECOM) CZ20009093209 92,821,750 2.3% 2.3%
MCDONALD'S CORPORATION | US5801351017 115,074,184 2.8% 2.9%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 110,606,550 2.7% 2.8%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 96,848,987 2.4% 2.4%
100.0%
konecny stav
] Hodnota ) ’ ] ’
Druh Nazev ISIN aktiv Podil PF | Podil CP
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Diskontni pokladnicni
poukdzky D150401 HU0000519921 | 199,320,000 6.0% 6.5%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 | 291,191,528 8.7% 9.6%
BANK PKO PLPKO0000016 | 305,062,481 9.1% 10.0%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,941,250 2.9% 3.2%
CEZAS CZ0005112300 | 165,147,593 4.9% 5.4%
ERSTE BANK AT0000652011 | 262,184,082 7.8% 8.6%
KGHM PLKGHMO000017 | 172,048,745 5.1% 5.7%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 | 154,538,907 4.6% 5.1%
KRKA 510031102120 101,891,326 3.0% 3.3%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,144,828 1.3% 1.5%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 | 134,836,174 4.0% 4.4%
MOL TORZS HU0000068952 | 122,076,830 3.6% 4.0%
OTP Bank HU0000061726 | 119,082,317 3.6% 3.9%
PGE PW PLPGEROOOO10 | 149,288,048 4.5% 4.9%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 39,441,240 1.2% 1.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 | 153,696,016 4.6% 5.0%
PzU PW PLPZUO000011 | 296,141,670 8.8% 9.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 93,324,000 2.8% 3.1%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 61,305,352 1.8% 2.0%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 82,174,100 2.5% 2.7%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papirt

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Repo transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

s s~

Distribucni Gcty

Ména Kod pocatecni % koneény %

Madarsky

forint HUF -8,911,157 -0.2% 27977449 0.8%

EURO EUR -1,299,269 0.0% -5,082,732.00 -0.2%

USA dolar Usb 0 0.0% 0 0.0%
Pohledavky/zavazky

pocatecni stav
Ve fondu nebyly na konci obdobi zastoupeny takové ndstroje.

konecny stav

Pohledavky/zavazky Ndstroj ISIN Hodnota aktiv

Financni pohleddvky/zavazky CZK 99,928
PFijmy plynouci z cennych papirQ ERSTE BANK 0
PFijmy plynouci z cennych papir( PZU PW 8,390,681
Prodej a ndkup cennych papirQ BANK PKO PW PLPKO0000040 0
Prodej a ndkup cennych papirti ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Prodej a ndkup cennych papirQ GAZPROM OAO ADR US3682872078 0 |

Il. Pocet distribuovanych podilovych listu

Pocatecni stav

Pocet podilovych listu ks Konecny stav ks
"HUF" série 1,148,562,302 921,449,318
"EUR" série 26,450,416 19,860,049
"CZK" série 2,252,224 6,017,864
"U" série 0 30,363

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Hodnota aktiv na jeden podilovy

list Pocdtecnistav  Konecny stav
"HUF" série 3.4536 3.4894
"EUR" série 0.011595 0.010992
"CZK" série 0.9499 0.9104
"U" série 3.4536 3.4894
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocdtecni stav v mezidobi% Konecny stav NHA % %
Prevoditelné cenné papiry oficidiné
registrované na burze 3,953,367,625 -23.0% 3,043,836,487  90.9% 90.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 3,953,367,625 -23.0% 3,043,836,487 90.9% 90.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy
vztah 514,521,404 -61.3% 199,320,000 6.0% 5.9%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Typ cenného Aktiva
Ndzev cenného papiru papiru NHA NHA % %
BANK PKO Akcie 305,062,481 9.1% 9.1%
PZU PW Akcie 296,141,670 8.8% 8.8%
BANK PEKAO SA Akcie 291,191,528 8.7% 8.7%
ERSTE BANK Akcie 262,184,082 7.8% 7.8%
Diskontni pokladniéni
D150401 poukdzky 199,320,000 6.0% 5.9%
Cenné papiry celkem: 3,043,836,487 90.9% 90.7%

Nejvyssi sazba poplatkl vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu
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Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu
jinych fondU a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skute¢né investice.

| Podil forem kolektivniho investovéni v ramci véech aktiv: 0.0 % |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcend investicni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papira
fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2014

Podobné jako v roce 2013 nedokdzaly rozvijejici se trhy (véetné stfedoevropskych akcii) ani v roce 2014
drzet krok s celkové pozitivnimi vysledky dosazenymi na vyspélych burzdch. Divodem nizké vykonnosti
rozvijejicich se zemi byla v zdsadé i naddle nezménénd problematickd situace tykajici se rdstu v téchto
zemich, nepfiznivé vlivy plsobici v disledku poklesu cen surovin na mnohé exportni zemé, geopolitické
konflikty (predevsim uddlosti tykajici se vztahu Ukrajiny a Ruska) a také trzni volatilita generovand nestdlou
monetdarni politikou americké emisni banky. V souvislosti s americkou emisni bankou je nutné zdtraznit, Ze
FED na konci roku 2014 dokoncila program kvantitativniho uvoliovani (QE) trvajici od roku 2008, ktery byl
podle minéni mnoha Gcastnikd trhu mimordadné vyznamnym meznikem v historii opatieni zamérenych na
feSeni ekonomické krize odstartované v roce 2008. Z burz urcujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy uzavrel
Cesky burzovni index rok v minusu o 4,3 %, polsky burzovni index v rozsahu o 3,5 % a madarsky BUX
burzovni index pak vminusu o 10,4 %. Index MSCI EMEA jako komplexni index Sirsiho regionu EMEA
pocitany v dolarech poklesl o 17,6 %. V rdmci regionu EMEA byla indexem vykazujicim relativné nejslabsi
vykon ruskd burza (-45,2 %), kterd je jednim z nejvyznamnéjsich prikladd jiz dfive uvadénych geopolitickych
konfliktd pusobicich negativné na akcie. Ohledné vyznamnéjsich komodit uzavrela ropa rok s poklesem v
rozsahu o 48,3 %, LMEX Index jako indikdtor prdmyslovych kovl pak poklesl o 7,8 %.

Investice fondu v roce 2014

Fond vsouladu se svou investicni politikou investoval v pribéhu pololeti prevdzné do akcii podnikl
pUsobicich ve stfedni a vychodni Evropé. Mezi investicemi vyznacujicimi se nejvyssi vahou tak byly ve fondu
zastoupeny polské, Ceské a madarské akcie. Z hlediska akciovych trhd byl rok 2014 pomérné stiidavy,
zatimco burzy ve vyspélych zemich vykazovaly prevazné rlist, pak akcie na trzich v rozvijejicich se zemich
(véetné burz ve stfedni Evropé) uzavfely rok spropadem. ZdUvodld nizkych vysledkl dosaZenych
rozvijejicimi se zemémi je nutné zdlraznit i naddle pretrvavajici nepfiznivou a problematickou situaci ristu
v téchto zemich, negativni vlivy zplsobené poklesem cen surovin plsobici na mnohé vyvozni zemé,
geopolitické konflikty (pfedevsim rusko-ukrajinské uddlosti) a volatilitu na trhu generovanou proménlivou
monetdrni politikou americké narodni banky. Vysledky fondu a vyvoj netto hodnoty pfipadajici na jeden
podilovy list jsou tak odrazem téchto procesu.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k Gdajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Spravni naklady Ucetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprdvci fondu
Poplatky spravci depozitu Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu
Jiné poplatky a dané Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Jiné poplatky
Netto prijmy VWkaz zisku a ztraty / Vysledek za predmétny rok
Ocenovaci rozdil Ucetni zavérka Il/pfiloha &. 6 Rezerva ocefovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy
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Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
list( realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listi (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového Gctu

"HUF" série "EUR" série "CZK" série  "U" série
Pocateéni stav (ks) 1,148,562,302 26,450,416 2,252,224 0
Ndakup (ks) 111,183,536 4,847,186 4,939,880 0
Odkup (ks) 338,296,520 11,437,553 1,174,240 0
Konecny stav (ks) 921,449,318 19,860,049 6,017,864 0
Ména fondu: madarsky forint
NomindlIni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,Zakladni Gdaje”.
"HUF" série "EUR" série "CZK" série  "U" série
Datum  Netto hodnota aktiv Kurz Kurz Kurz Kurz
2014.01.31 4,102,612,551 3.5429 0.011311 0.9307 3.5429
2014.02.28 3,976,802,652 3.6489 0.011739 09611 3.6489
2014.03.31 3,815,151,921 3.5583 0.011563 0.9499 3.5583
2014.04.30 3,763,744,379 3.5686 0.011581 0.9518 3.5686
2014.05.30 3,739,793,561 3.6094 0.011890 0.9786 3.6094
2014.06.30 3,733,367,498 3.6144 0.011653 0.9574 3.6144
2014.07.31 3,619,341,538 3.4864 0.011086 0.9179 3.4864
2014.08.29 3,677,702,453 3.5939 0.011384 0.9450 3.5939
2014.09.30 3,644,066,115 3.6571 0.011736 0.9657 3.6571
2014.10.31 3,597,177,293 3.5597 0.011524 0.9588 3.5597
2014.11.28 3,530,591,904 3.5717 0.011623 0.9609 3.5717
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 0.010992 0.9104 3.4894
Nejsou zddné takové dalsi zmény, které maiji vliv na ndstroje a zdvazky podilového fondu.
VI. Tabulka obsahujici porovndni Gdaji za uplynulé obchodni roky
"HUF" série "EUR" série JCZK série 7 série
Datum Nettq hodnota kurz vynos kurz VyNos kurz vynos kurz VyNos
aktiv (HUF) (HUF/ks) (%) (EUR/ks) (%) (CZK/ks) (%) (HUF/ks) (%)

2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30%  0.009449  -37.25%*

2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67% 0011978  26.76%

2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 1587%  0.013485 12.58%

2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54%* 0.010100 -25.21%* 0.7718 22.82%*

2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%*  0.012317  22.01%* 0.9273 20.15%*

2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78% 0.011595 -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04% 0.010992 -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi
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Fond v roce 2014 neuzaviral derivatové transakce.

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych
faktor( pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s éinnosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklos

Predseda dozorci rady: Sz(ics Zoltén

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds, Pazmandi L&szI6 Zoltdn.

Vedouci Useku administrativy sprdvce fondu: Habsz Ddniel.

Manazerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovdni s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty:
Kovdcs lldiké.

V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investiéni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB Cislo H-KE-I1I-141/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu
fondu.

Implementace smérnice AIFMD do tuzemského prdvniho Fadu a zajisténi podminek plynoucich z AIFMD si
vyzddalo zménu rdmce regulacnich pravidel tuzemského sektoru sprdavct investicnich fondd. V ddsledku
toho bylo nutné zrusit zdkon cislo CXClIl z roku 2011 pojedndvajici o sprdvcich investi¢nich fondd a formdch
kolektivniho investovdni a vypracovat zdkon novy. Novy zdkon: ,zdkon Cislo XVI z roku 2014, o formdch
kolektivniho investovani a spravcich, ddle o novelizaci nékterych zdkonl pojedndvajicich o financich”.

Zakon vymezuje, jakd kritéria musi splhovat spravce fondl v pribéhu procesu zhodnocovdni. V rdmci
procesu zhodnocovdni je dulezité, aby vesSkeré ndstroje AIF spravované sprdavcem fondu byly
vyhodnocovdny harmonizovanym zplUsobem. Zhodnocovani musi byt provddéno nestranné, s ndlezitymi
odbornymi znalostmi, rozvaznosti a peclivosti. Zakon ddle uvadi, ze spravce fondu nese odpovédnost za
spravné zhodnoceni nastroji AIF, za vypocet netto hodnoty aktiv AIF a za zvefejnéni netto hodnoty aktiv.

Na zakladé § 52 zakona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zdkonl o danich a jinych souvisejicich
zdkond, ddle zdkona Cislo CXXIl zroku 2010 o Ndrodnim dafovém a celnim Gfadu) je podilovy fond
klasifikovén jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zdkladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1.
lednem 2015 dané hrazené fondy - v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd -
vymezovdany, respektive v dobé splatnosti placeny.

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vdzanych k vysledkim dosazenych fondy. Cdstka
poplatkd za spravovdni fondl se neodviji od dosazenych vysledkl. Fond nevypldci vykonové odmény ani
zaméstnanctm. Castka mzdovych ndkladd a prémii uvadénd v Gcetni zavérce spravce fondu &ini 289,015
tisic HUF, ¢astka jinych vydajd persondiniho charakteru ¢ini 8,207 tisic HUF, ndklady spojené s absenci
v dobé nemocenské dovolené Cini 841 tisic HUF. Primérny statisticky poCet zaméstnancd je 17 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické
predpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o béZném Gvérovém Uctu bez povinnosti zachovdni dispozice (3. zafi 2014)
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3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem fizeni
rizika

Pomér rizika a vynosu

LHUF”, ,CZK", U" série:

EFedpokIédun)'l nizsi vynos Predpokladany vyssi vfmo&
FFedpokIélduné nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko
ENENENREER - BB
,EUR” série:

EFedpokIéldunf/ nizsi vynos Predpokladany vyssi

FFedpokIélduné nizsi riziko vynos "
Predpoklddané vyssi riziko

123 [afs ] ¢ KM

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynosl fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro
uréeni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezistane zarucené beze zmény
a kategorizace fondu se mlze Casem zménit. Nejnizsi kategorie vSak neznamend soucasné bezrizikové
investice.

Fond byl zafazen do vysoké rizikové kategorie proto, Ze prevdznou ¢ast svych aktiv investuje do akcii a akcie
se vyznacuji vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadfeny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhd s cennymi papiry povaZovand dfive za pfiméfenou (statni
dluhopisy, akcie) se mlze za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztrdtami.

Uvérové riziko: V piipadé bankovnich vkladii a cennych papirti pfedstavujicich Gvérovy vztah miiZe piipadny
bankrot, insolvence financnich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentd cennych papird v krajnich
pripadech vést k drastickému sniZzeni hodnoty takovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu fondl nebo
dokonce k zaniknuti fond(. Sprdvce fondu investuje majetek fondl do bankovnich vkladi, respektive do
cennych papir( predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvdzeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce joko emitenta cennych
papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloucit s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd
po dobu trvani fondl, coz maze v krajnim pFipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list(.

Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snazi pfi uzavirdni obchodl a béhem investovdani uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému
monitoringu rizik vdak nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich &i jinych tézkosti,
coz mGze fondu zpUsobit ztrdty.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Sprévce fondu zaméstndvd za Gcelem fizeni své Cinnosti, spravovani
portfolia a organizace ¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
respektive slozily odborné zkousky predepsané zvl@stnimi pravnimi predpisy. Spréavce fondu vykondvé svou
¢innost na zdkladé prdvnich predpisd a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném existuji personadlni rizika souvisejici se zaméstnanci.
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Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Sprévce fondu disponuje odpovidajicimi materidinimi
a technickymi podminkami potfebnymi k vykondvdni Cinnosti, aviak rizika plynouci z pfipadnych zmén,
které mohou v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fond.

Riziko sprdvce depozitu: Sprdvce depozitu eviduje investicni instrumenty zastoupené v portfoliu fondd na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje pfedpisy a poZadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vsak mohou ovlivnit i vysledky fondd.

Systémy fizeni rizika

Za Ucelem eliminace podstupovdani nezdmérného rizika byly sprédvcem fondu aplikovany dva hlavni
kontrolni mechanismy - v souladu s predpoklady prévnich predpist - a to zfizeni organizacniho oddéleni
Useku investic a Useku podpory obchodu, respektive provozovdni funkce nezdvislého Fizeni rizika.
Organizacni rozliSeni funkce charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovdni,
vyUctovdni a zhodnocovani transakci uzaviranych sprdvci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci,
¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stavd funkéni instituciondini kontrola druhého
stupné. Obchodni Cinnost spravce fondu vychdzejici z uvédomovdni si rizika je podporovdna instituciondini
kontrolou fizeni rizika, kterd je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primdrnim
Ucelem funkce nezdvislého fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojend s uvédoménim
rizika a ddle neustdld kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Glohou vypracovéni norem a metodiky
fizeni rizika, zastupovani aspektl fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovand
klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méfeni rizik, pinéni
s timto souvisejicich reportd, ddle v odlvodnénych pripadech eskalace zjisténych rizikovych problémi na
pfislusné Urovné rozhodovdni.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rdznych
rizik se v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a dlohy pro vdechny funkeni skupiny. Vedle
funkce nezavislého fizeni rizika mda mimorddnou Ulohu generdlni Feditel jako osoba urcujici ochotu
podstupovdni rizika organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé
organizace spravce fondu, respektive také spravci portfolia, ktefi védomé podstupuji pfipadnd rizika.

Za Ucelem regulace norem a procesu souvisejicich s Fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla
fizeni rizika. Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpoklddaného v pribéhu cinnosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu,
ddle urceni obecnych principl a metod spravovdni rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii
vymezuje management sprdvce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych
poloZzkdch, s pfihlédnutim k vSeobecnym principlim fizeni rizika definovanym v ramcich prdvnich predpist a
v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni uréend k méfeni a spravovdni identifikovanych
relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportl o Fizeni rizika vymezuje spravce fondu ve
zvléstnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a
prahova Cisla/indikatory, které napomahaiji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval
nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potfebnd korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje
management organizace spravce fondu, na zdkladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje
zpétnym méfenim - v zdvislosti na charakteru limitd - zabezpeluje tuto Cinnost pravidelné denné a/nebo
mésicné. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportt o fizeni rizika jsou pfipadnd odchyleni od schvdleného
profilu rizika vzdy prozkoumadna Usekem fizeni rizika, na zdkladé cehoz mizZe pak management organizace
sprévce fondu smérem k Gseku spravovani portfolia iniciovat rizné akce.

4) Fondy spravované sprdavcem fondu

Nazev fondu

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytri6 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

~NOoO U B W
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9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

Budapest Egyensuly Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. T6kevédett NyiltvégU Befektetési Alap
Budapest Horizont TOkevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Fond

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja
GE Money Chrénény Fond

GE Money Dolldr Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szédrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Fond

GE Money Kdzép-Europai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Xl.

V pripadé fondu aplikujiciho pdkovy efekt zmény tykajici se rozsahu
pdkového efektu
Neaplikovatelné.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

Budapest Alapkezeld Zrt.
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