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Toto je Cesky pieklad zpravy nezavislého auditora o vyro¢ni zpravé GE Money Balancovany Fund za rok 2014 vydané v madarském
jazyce. V pripadé jakychkoli nesrovnalosti méa piednost original v mad’arském jazyce. Tuto zpravu je tfeba Cist spoleéné s uplnou vyro¢ni
zpravou, na niz odkazuje.

Zprava nezavislého auditora
Pro Budapest Alapkezel6 Zrt.

Provedli jsme audit tiCetnich informaci (dale jen ,,acetnich informaci‘‘) obsazenych v bodech L., I, IIL., IV.1., V., VL., VIL,
IX. a XI. pfilozené vyroéni zpravy fondu GE Money Balancovany Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2014.
Odpovednost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

1473
1

Vedeni spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyrocni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu se Zakonem XVI. z roku 2014 o Vedeni investi¢nich fondi a kolektivnim investovani, a
kterym se méni nékteré zakony v oblasti financi, dale za pfipravu financnich informaci v souladu s mad’arskym zdkonem o
ucetnictvi, zejména za vykazovani aktiv a pasiv v souladu s jejich inventurou, za Gctovani spravnich nakladii na zaklade
ocenéni provedeného spravcem fondu a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyrocni
zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovednost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k Gicetnim informacim obsazenym v této vyrocni zprave,
zejména k zustatkiim aktiv a pasiv k 31. prosinci 2014 uvedenym ve vyrocni zpravé, jakoz i ke spravnim nakladim
uctovanym v roce 2014. Audit jsme provedli v souladu s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a pfislusnymi
pravnimi piedpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze vyrocni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a skutenostech
uvedenych ve vyro¢ni zpravé. Vybér auditorskych postupili zavisi na nasem usudku, v¢etné vyhodnoceni rizik, ze vyro¢ni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyro¢ni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti G¢etnich odhadt provedenych
vedenim.

Jsme piesveédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace obsazené ve vyro¢ni zpravé spole¢nosti GE Money Balancovany Fund k 31.
prosinci 2014 sestaveny, ve v§ech vyznamnych ohledech, v souladu s mad’arskym zakonem o ucetnictvi a se Zakonem XVI.
z roku 2014 o Vedeni investi¢nich fondt a kolektivnim investovani, a kterym se méni nékteré zdkony v oblasti financi. Aktiva
a pasiva obsazena ve vyro¢ni zprave jsou vykazana na zakladé jejich inventury. Spravni naklady uvedené ve vyrocni zpraveé
byly uctovany na zakladé ocenéni provedené¢ho spravcem fondu.

Dalsi udalosti

N4s audit se vztahuje vyhradné k Gi¢etnim informacim vyjmenovanym vyse.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Agbes Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Odborny ucetni

Registration number: 003161

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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B. zakladni ddaje

Ndazev a anglickém jazyce GE Money Balancovany Investment Fund

Zkraceny nazev GE Money Balancovany Alap

Zkrdceny nazev v anglickém GE Money Balancovany Fund

jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papirt

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni 25. srpen 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
cinnosti

Zdakladni ména CZK

Udaje o sériich

,CZK" série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Sprdvce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Sprdvce depozitu Pobocka zahranicni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
plc
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vdci Gt 31.
| Aktudlni vy3e poplatku spravci fondu 1.2%

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, komoditami, na
trzich s dluhopisy a na finanénich trzich takovou investini alternativu s atraktivnimi vynosy, kterd
predstavuje niZsi rizika nez Cisté akciové fondy. Sprdvce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvoreni
takové kombinace bezpecnych a rizikovych ndstrojd, kterou svym investoriim zajisti stfrednédobé vyhodné
vynosy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvoreni takové kombinace bezpecnych a rizikovych
ndstroju, kterou svym investordm zajisti strednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopisd a do jinych Grocenych ndstroji (bankovni vklady, podnikové dluhopisy),
za UCelem predevsim snizeni rizika uzavird derivatové transakce, mize nakupovat ndstroje na trhu
s komoditami a realizovat investice na bdzi akcii. Prevdznou ¢ast svého kapitdlu mize fond investovat na
akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé, vrdmci této oblasti pak vzemich VySehradské ctyrky
(Madarsko, Polsko, Ceskd republika), respektive na akciovych trzich globdlniho vyspélého trhu s akciemi.
Mensi ¢dst svého majetku mize fond investovat do investi¢nich ndstroji vazanych ke kurzu komodit.
Sdélujeme investorlim, Ze rizikové faktory tykajici se fondu jsou detailné uvedeny v bodé &islo 26 Statutu.
Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych prdmyslovych odvétvich.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investordim, ktefi cht&ji dosdhnout vyssich vynost, neZ jaké nabizeji bézné investice
finanéniho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s investicemi do akcii a dluhopisd, a
tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit. Nejkratsi doba investice doporuc¢ovand spravcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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C. vyroéni zprava
I. Vykaz majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: ¢eskd koruna
Fond smi nakupovat vyluéné burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah)

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 52,402,915 84,889,898
ZUstatky na bankovnich Gcétech 22,787,996 24,293,835
Jiné prostredky -923,767 -1,846,852
Aktiva celkem 74,267,144 107,336,881
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -196,831 -507,995
Netto hodnota aktiv 74,070,312 106,828,886

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Balancovany Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 1,516,393 2.0% 980,454 0.9%
Vklady 21,271,603 28.6% 23,313,381 21.7%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukdzky 1,842 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 27,582,975 37.1% 47,781,546 44.5%
Hypotecni zastavni listy 2,299,970 3.1% 2,421,358 2.3%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 3,617,949 3.4%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 22,518,127 30.3% 31,069,044 28.9%
Derivétové transakce -923,767 -1.2% -1,870,981 -1.7%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/Zdavazky 0 0.0% 24,130 0.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 74,267,144  100.0% 107,336,881  100.0%
Poplatky -196,831 507,995

Netto hodnota aktiv: 74,070,312 106,828,886
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Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich Gétech
Ména fondu: ¢eskd koruna

Zustatky na bankovnich Gétech

Bézny ucet
Konecny
Ména Kéd Pocatenistav % stav %
Madarsky
forint HUF 5495 0.0% 27,548 0.0%
Ceskd koruna  CZK 1,369,303 1.8% 843,804 0.8%
Euro EUR 101,165 0.1% 104,378 0.1%
Polsky zloty PLN 40,429 0.1% 4,724 0.0%
Celkem CzZK 1,516,393 980,454
Vklady
Pocatecni
Ména Kaod stav %  KoneCnystav %
Euro EUR 3,435,307 4.6% 0 0.0%
USA dolar usD 17,836,296 24.1% 23,313,381 21.8%
Celkem CzK 21,271,603 23,313,381
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Prevoditelné cenné papiry
Pocateéni stav
Druh Ndzev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Statni dluhopisy | A170224B06 HU0000402375 1,044 0.0% 0.0%
A140822D11 HU0000402516 965 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,473,207 7.4% 10.4%
A150824C12 HU0000402581 1,012 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 8,890,523 12.0% 17.0%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 13,216,225 17.8% 25.2%
Diskontni
pokladnicni
poukdazky D140108 HU0000519285 921 0.0% 0.0%
D140102 HU0000519665 921 0.0% 0.0%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 6,874,868 9.3% 13.1%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,493,233 3.4% 4.8%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,491,829 6.1% 8.6%
SOURCE MSCIWORLD ETF USD |EO0B60SX39U 4,123,111 5.6% 7.9%
Hypotecni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,299,970 3.1% 4.4%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 657,024 0.9% 1.3%
BANK PKO PLPKO0000016 774,646 1.0% 1.5%
CEZ AS CZ0005112300 224,378 0.3% 0.4%
ERSTE BANK AT0000652011 1,000,932 1.4% 1.9%
KGHM PLKGHMO000017 278,104 0.4% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 167,998 0.2% 0.3%
MOL TORZS HU0000068952 136,078 0.2% 0.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 234,016 0.3% 0.4%
pPzZU PW PLPZUO000011 670,913 0.9% 1.3%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 145,958 0.2% 0.3%
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TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 75,520 0.1% 0.1%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 169,519 0.2% 0.3%
100.0%
Konecny stav

Druh Ndzev ISIN Hodnota aktiv Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy | A150824C12 HU0000402581 933 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,008 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,536,409 5.2% 6.5%
PEMAK 2016/X HU0000402664 12,121,083 11.3% 14.3%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,759,250 13.8% 17.4%
A200520014 HU0000402847 5,183,102 4.9% 6.1%
BGARIA 8.25 01/15/15 XS0145623624 7,151,076 6.7% 8.4%
CZGB 5.7 05/25/24 CzZ0001002547 3,028,684 2.8% 3.6%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 6,505,537 6.1% 7.7%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 9,555,519 8.9% 11.3%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 5,637,283 5.3% 6.6%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,105,708 3.8% 4.8%

Hypotecni
zdstavni listy FHB FJ18NFO1 HUO000652755 2,421,358 2.3% 2.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 641,428 0.6% 0.8%
BANK PKO PLPKO0000016 319,739 0.3% 0.4%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ0O0O000044 242,092 0.2% 0.3%
CEZ AS CZ0005112300 551,994 0.5% 0.7%
ERSTE BANK AT0000652011 1,078,020 1.0% 1.3%
KGHM PLKGHM000017 251,571 0.2% 0.3%
KOMERCN{ BANKA AS CzZ0008019106 180,120 0.2% 0.2%
KRKA S10031102120 329,707 0.3% 0.4%
MOL TORZS HU0000068952 102,939 0.1% 0.1%
OTP Bank HU0000061726 166,569 0.2% 0.2%
PGE PW PLPGER0O00010 243,899 0.2% 0.3%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 273,813 0.3% 0.3%
PzU PW PLPZUO0O00011 712,214 0.7% 0.8%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 111,244 0.1% 0.1%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 59,648 0.1% 0.1%

Podnikové
dluhopisy MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 3,617,949 3.4% 4.3%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papirt

Jiné ndstroje

Derivatové transakce

pocatecni stav

Hodnota
Nadzev aktiv Splatnost
EUR/CZK -36363  2014.02.18
EUR/CZK 35983  2014.03.13
EUR/CZK -200,867  2014.02.28
EUR/CZK 132,508 2014.03.12
USD/CZK 25320 2014.02.18
USD/CZK -258896  2014.01.03
USD/CZK 5100 2014.03.13
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USD/CZK 62,126 2014.02.07
USD/CZK -170401  2014.02.05
USD/CZK 31535 2014.02.05
USD/CZK -112,344  2014.02.11
USD/CZK -109,382  2014.02.04
konecny stav
Hodnota
Nazev aktiv Splatnost
CZK/HUF 14873 20150114
EUR/CZK 4,505  2015.02.12
EUR/CZK 2015 2015.02.12
EUR/CZK 1596  2015.02.12
EUR/CZK 31228 2015.02.25
EUR/CZK 2774 2015.02.12
EUR/CZK 16353  2015.02.12
USD/CZK 89912  2015.03.12
USD/CZK 30,749 2015.03.12
USD/CZK 125116  2015.02.25
USD/CZK 403,100  2015.02.12
USD/CZK -1,223,415  2015.01.07
Repo transakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.
Distribucni Gcty

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.
Pohledavky/zavazky

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

konecny stav

Hodnota
Pohledavky/zavazky Druh Instrument ISIN aktiv
Financni pohleddvky/zavazky CzK 3951
PFijmy z cennych papirt PZU PW 20,179
Ndakup-prodej cennych papirQ ERSTE GROUP RTS (pravo)  ATOO00A10QP8 0
Ndakup-prodej cennych papirt ERSTE GROUP RTS (prdvo)  ATOO00A10QP8 0
II. Pocet distribuovanych podilovych listu
Pocatecni stav Konecny
Pocet podilovych listu ks stav ks
| GE Money Balancovany Fond 74,164,866 104,764,555 |

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pFipadajici na jeden Koneény
podilovy list Pocatecni stav stav
‘ GE Money Balancovany Fond 0.9987 1.0197
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocdtecni stav v mezidobi% KoneCny stav NHA % %
Prevoditelné cenné papiry oficidiné
registrované na burze 52,402,915 62.0% 84,889,898  79.5% 79.1%
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Prevoditelné cenné papiry obchodované na

jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do

distribuce v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 52,402,915 62.0% 84,889,898 79.5% 79.1%

Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy
vztah 29,884,788 80.1% 53,820,854  50.4% 50.1%

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Typ cenného

Ndzev cenného papiru papiru NHA NHA % Aktiva %
Statni

CZGB 4.7 09/12/22 dluhopisy 14,759,250 13.8% 13.8%
Statni

PEMAK 2016/X dluhopisy 12,121,083 11.3% 11.3%

LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 9,555,519 8.9% 8.9%
Statni

BGARIA 8.25 01/15/15 dluhopisy 7,151,076 6.7% 6.7%

DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD  ETF 6,505,537 6.1% 6.1%
Cenné papiry celkem: 84,889,898 79.5% 79.1%

Nejvy3si sazba poplatkl vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych ztitulu spravovani fondu
jinych fondU a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovdni v rdmci vSech aktiv: 24.0% |

Nejvy3si sazba poplatkd vypldcenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%
Dotéend investi¢ni forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papira
fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2014

Podobné jako v roce 2013 nedokdzaly rozvijejici se trhy (véetné stfedoevropskych akcii) ani v roce 2014
drzet krok s celkové pozitivnimi vysledky dosaZzenymi na vyspélych burzdch. Dlvodem nizké vykonnosti
rozvijejicich se zemi byla v zdsadé i naddle nezménénd problematickd situace tykajici se rlstu v téchto
zemich, nepfiznivé vlivy pUsobici v disledku poklesu cen surovin na mnohé exportni zemé, geopolitické
konflikty (predevsim uddlosti tykajici se vztahu Ukrajiny a Ruska) a také trzni volatilita generovand nestdlou
monetdarni politikou americké emisni banky. V souvislosti s americkou emisni bankou je nutné zdiraznit, Ze
FED na konci roku 2014 dokoncila program kvantitativniho uvolfovani (QE) trvajici od roku 2008, ktery byl
podle minéni mnoha Gcastnikd trhu mimorddné vyznamnym meznikem v historii opatfeni zamérenych na
feSeni ekonomické krize odstartované v roce 2008. Z burz urcujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy uzavrel
Cesky burzovni index rok v minusu o 4,3 %, polsky burzovni index vrozsahu o 3,5 % a madarsky BUX
burzovni index pak vminusu o 10,4 %. Index MSCI EMEA joko komplexni index SirSiho regionu EMEA
pocitany v dolarech poklesl o 17,6 %. V rdmci regionu EMEA byla indexem vykazujicim relativné nejslabsi
vykon ruskd burza (-45,2 %), kterd je jednim z nejvyznamnéjsich prikladU jiz dfive uvadénych geopolitickych
konfliktd pusobicich negativné na akcie. Ohledné vyznamnéjsich komodit uzavrela ropa rok s poklesem v
rozsahu o 48,3 %, LMEX Index jako indikdtor prdmyslovych kovl pak poklesl o 7,8 %.

Investice fondu v roce 2014
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Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval svij majetek v pribéhu roku do kombinace aktiv
zajistujicich expozice na financnich, dluhopisovych a akciovych trzich vyznacujicich se nizkou Urokovou
citlivosti, respektive na trzich skomoditami (zlato). Expozice na akciovych trzich realizoval fond
prostfednictvim akcii podniki plsobicich ve stfedni a vychodni Evropé, respektive podilovych fondU
obchodujicich na burze a investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a ve

vyspélych zemich (ETF).

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pfistup k Gdajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné pfijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Spravni naklady Ucetni zavérka lll/priloha €. 3 Poplatek Spravci fondu
Poplatky spravci depozitu Ucetni zdvérka Ill/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu
Jiné poplatky a dané U&etni zavérka Ill/pFiloha &. 3 Jiné poplatky
Netto pFijmy VWkaz zisku a ztrdty / Vysledek za predmétny rok
Ocenovaci rozdil U&etni zdvérka Il/pFiloha €. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosaZené investicemi fondu sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
list realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢ésti podilovych listd).

Zmeény kapitalového Gctu

Pocatecni stavy (ks) 74,164,866
Ndékup (ks) 42,001,774
Odkup (ks) 11,402,085
Konecny stav (ks) 104,764,555

Ména fondu: ¢eskd koruna

]

NomindlIni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,Zdkladni Gdaje”.

Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2014.01.31 75,007,337 0.9939
2014.02.28 78,023,787 10122
2014.03.31 77,154,813 1.0090
2014.04.30 80,350,843 1.0128
2014.05.30 82,719,527 1.0196
2014.06.30 91,828,686 1.0230
2014.07.31 100,383,728 1.0141
2014.08.29 105,047,671 1.0244
2014.09.30 108,317,002 1.0235
2014.10.31 107,888,425 1.0242
2014.11.28 107,808,866 1.0273
2014.12.31 106,828,386 1.0197

Nejsou zddné takové dalsi zmény, které maiji vliv na ndstroje a zavazky podilového fondu.

s o

VI. Tabulka obsahujici porovnani Gdajt za uplynulé obchodni roky

Datum Netto hodnota aktiv (CZK) Kurz (CZK/ks)

vynos (%)
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2008.12.31*
2009.12.31
2010.12.31
2011.12.30*
2012.12.28*
2013.12.31
2014.12.31

23,099,730
22,991,448
23,792,876
16,445,554
38,756,986
74,070,312
106,828,886

1.0043
0.9996
1.0090
0.9226
0.9779
0.9987
1.0197

0.29%
-0.47%
0.13%
-7.84%
5.99%
2.11%
2.10%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

Typ transakce: krytd transakce forward.

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2014

Datum Datum Ména Ména Hodnota Hodnota
uzavfeni splatnosti  ndkupu  prodeje ndkupu prodeje
2014.01.03 2014.01.03 USD CzK 255,000 5,147,940
2014.01.03 2014.04.07 CzZK usb 5,143,189 255,000
2014.02.04 2014.02.05 USD CzZK 215,000 4,372,240
2014.02.04 2014.04.07 CZK usb 5,080,838 250,000
2014.02.04 2014.02.05 USD CzZK 35,000 712,429
2014.02.06 2014.05.07 CzZK usb 10,519,350 520,000
2014.02.06 2014.02.07 USD CzZK 520,000 10,527,920
2014.02.10 2014.04.07 CzZK usb 1,210,861 60,000
2014.02.10 2014.05.12 CzZK usb 1,008,900 50,000
2014.02.10 2014.02.11 USD CzZK 50,000 1,009,750
2014.02.17 2014.02.18 EUR CzZK 110,000 3,014,000
2014.02.17 2014.05.19 CzK usD 1,914,276 95,800
2014.02.17 2014.02.18 USD CzZK 95,800 1,916,000
2014.02.17 2014.05.19 CzK EUR 3,011,360 110,000
2014.02.27 2014.05.19 CzK EUR 3,416,375 125,000
2014.02.27 2014.02.28 EUR CzZK 125,000 3,418,750
2014.03.10 2014.06.12 CzZK EUR 2,077,460 76,000
2014.03.10 2014.03.12 EUR CzZK 76,000 2,079,360
2014.03.12 2014.03.13 USD CzK 229,000 4,515,880
2014.03.12 2014.05.07 CzZK EUR 11,485,492 420,000
2014.03.12 2014.05.07 CzZK usb 4,513,599 229,000
2014.03.12 2014.03.13 EUR CzK 420,000 11,491,620
2014.04.04 2014.04.07 USD CzZK 565,000 11,316,950
2014.04.04 2014.07.08 CZK usb 11,309,097 565,000
2014.05.06 2014.08.07 CzZK usD 14,751,892 749,000
2014.05.06 2014.08.07 CzK EUR 11,515,115 420,000
2014.05.06 2014.05.07 USD CzZK 749,000 14,762,041
2014.05.06 2014.05.07 EUR CzK 420,000 11,525,220
2014.05.09 2014.05.12 USD CzZK 50,000 991,500
2014.05.09 2014.06.12 CzZK usb 991,250 50,000
2014.05.16 2014.05.19 USD CZK 95,800 1,919,832
2014.05.16 2014.08.27 CZK usb 1,918,395 95,800
2014.05.16 2014.05.19 EUR CzZK 235,000 6,439,000
2014.05.16 2014.08.27 CzZK EUR 6,434,300 235,000




2014.06.11
2014.06.11
2014.06.11
2014.06.11
2014.07.07
2014.07.07
2014.07.07
2014.07.10
2014.07.22
2014.08.06
2014.08.06
2014.08.06
2014.08.06
2014.08.08
2014.08.25
2014.08.25
2014.08.25
2014.08.25
2014.08.29
2014.09.11
2014.09.11
2014.10.09
2014.10.09
2014.11.07
2014.11.07
2014.11.07
2014.11.07
20141111
2014.11.11
2014.11.13
2014.11.13
2014.11.14
2014.11.14
2014.11.25
2014.11.25
2014.11.25
2014.11.25
2014.12.10
2014.12.10
2014.12.10
2014.12.10
2014.12.15

2014.09.12
2014.08.27
2014.06.12
2014.06.12
2014.10.09
2014.10.09
2014.07.08
2015.01.14
2014.08.27
2014.11.10
2014.11.10
2014.08.07
2014.08.07
2014.11.12
2014.11.26
2014.11.26
2014.08.27
2014.08.27
2014.11.26
2014.09.12
2014.12.11
2015.01.07
2014.10.09
2015.02.12
2015.02.12
2014.11.10
2014.11.10
2014.12.11
2014.11.12
2014.12.11
2015.02.12
2015.02.12
2015.02.12
2015.02.25
2015.02.25
2014.11.26
2014.11.26
2014.12.11
2015.03.12
2015.03.12
2014.12.11
2015.02.12

CzK
CzK
usb
EUR
CzZK
CzZK
usb
CzK
CzK
CzK
CzK
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK
usb
CzK
CzK
usb
CzZK
CzZK
EUR
usb
CzK
usb
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usb
usb
CzZK
CzK
usb
EUR

usb
EUR
CzZK
CzZK
usb
usb
CzZK
HUF
usb
EUR
usb
CzZK
CzZK
usb
usb
EUR
CzZK
CzZK
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
CzZK
CzZK

1,012,150
2,085,060
50,000
76,000
11,405,954
6,500,063
565,000
5,082,828
407,460
11,663,404
15,585,252
749,000
420,000
4,153,240
2,437,822
8,652,020
115,800
311,000
945,000
50,000
1,066,850
19,070,145
887,000
11,636,927
16,734,450
420,000
749,000
4,446,708
200,000
55,000
150,000
6,057,282
2,238,335
3,554,162
8,574,270
311,000
160,800
50,000
1,113,350
3,227974
145,000
36,000
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50,000
76,000
1,013,000
2,086,200
565,000
322,000
11,415,825
58,000,000
20,000
420,000
749,000
15,600,172
11,669,700
200,000
115,800
311,000
2,439,906
8,655,130
45,000
1,068,000
50,000
887,000
19,091,788
420,000
749,000
11,641,560
16,752,883
200,000
4,448,200
1,220,574
4,148,607
219,000
81,000
160,800
311,000
8,579,557
3,558,504
1,115,000
50,000
145,000
3,232,775
991,542

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych
faktoru pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti sprdavce fondu
GenerdlIni Feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklos

Predseda dozorc¢i rady: Sz(ics Zoltdn

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds, Pazmandi LészI6 Zoltdn.
Vedouci Useku administrativy sprdvce fondu: Habsz Déniel.
Manazerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovdni s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty:

Kovdcs Ildiko.

V €innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.
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Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB ¢islo H-KE-11I-711/2014 byla od 1. Gnora 2015 provedena zména Prospektu a Statutu
fondu.

Implementace smérnice AIFMD do tuzemského prédvniho Fadu a zajisténi podminek plynoucich z AIFMD si
vyzddalo zménu ramce regulacnich pravidel tuzemského sektoru spravcl investinich fondl. V disledku
toho bylo nutné zrusit zdkon Cislo CXCllI z roku 2011 pojedndvajici o sprdvcich investi¢nich fondd a formdch
kolektivniho investovéni a vypracovat zakon novy. Novy zdkon: ,zdkon Cislo XVI z roku 2014, o formdach
kolektivniho investovani a spravcich, ddle o novelizaci nékterych zdkonl pojedndvaijicich o financich”.

Zdkon vymezuje, jakd kritéria musi spliovat spravce fondd v pribéhu procesu zhodnocovani. V rdmci
procesu zhodnocovdni je ddlezité, aby veSkeré ndstroje AIF spravované sprdavcem fondu byly
vyhodnocovdny harmonizovanym zpdsobem. Zhodnocovani musi byt provadéno nestranng, s ndlezitymi
odbornymi znalostmi, rozvaznosti a peclivosti. Zakon ddle uvadi, ze spravce fondu nese odpovédnost za
sprdvné zhodnoceni ndstrojl AIF, za vypocet netto hodnoty aktiv AIF a za zvefejnéni netto hodnoty aktiv.

Na zdkladé § 52 zdkona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zdkonl o danich a jinych souvisejicich
zdkond, ddle zdkona Cislo CXXIl zroku 2010 o Ndrodnim danovém a celnim Gfadu) je podilovy fond
klasifikovdn jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zdkladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1.
lednem 2015 dané hrazené fondy - v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd -
vymezovdny, respektive v dobé splatnosti placeny.

IX. Odmeény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vdzanych k vysledkim dosazenych fondy. Castka
poplatkl za spravovani fondl se neodviji od dosazenych vysledkl. Fond nevypldci vykonové odmény ani
zaméstnanctm. Castka mzdovych ndkladd a prémii uvadénd v Gcetni zavérce spravce fondu Eini 289,015
tisic HUF, ¢astka jinych vydajl persondiniho charakteru ¢ini 8,207 tisic HUF, ndklady spojené s absenci
v dobé nemocenské dovolené Cini 841 tisic HUF. Primérny statisticky poCet zaméstnancd je 17 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické
predpisy

Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o béZném dvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktudlni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za Gcelem Fizeni
rizika

Pomér rizika a vynosu

gFedpoklddan)'/ nizsi vynos Predpokldadany vyssi vfmos
FFedpokIéduné nizsi riziko Predpoklddané vyssi riziko

i WEM ¢ 567

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. Fond zahdjil svou Cinnost
v roce 2008, a proto ¢dst Udaju z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychdzi
z vysledkd referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zdkonité spolehlivymi ukazateli pro
urceni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynosd nezlistane zarucené beze zmény
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a kategorizace fondu se muizZe Casem zménit. Nejnizsi kategorie viak neznamend soucasné bezrizikové
investice.
Zarazeni do stfedni rizikové kategorie je vysledkem kolisani kurz( odrdzejicich soucasné trzni prostredi, a to
diky tomu, Ze fond pfevdznou cdést svych aktiv investuje do akcii a pro akcie je charakteristické znacné
kolisani kurzu. Z divodu doposud nejvyznamnéjsiho kolisdni vynost byl fond dfive zafazen i do 4. rizikové
kategorie.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhi s cennymi papiry povazovand dfive za priméFenou (stétni
dluhopisy, akcie) se mlze za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirani nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztrdtami.

Uvérové riziko: V piipadé bankovnich vkladii a cennych papirti predstavujicich Gvérovy vztah miiZe piipadny
bankrot, insolvence finanénich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentd cennych papird v krajnich
piipadech vést k drastickému sniZzeni hodnoty takovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu fondd nebo
dokonce k zaniknuti fond(. Sprdvce fondu investuje majetek fond do bankovnich vkladd, respektive do
cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvdazeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce joko emitenta cennych
papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloudit s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd
po dobu trvani fondl, coz mdze v krajnim pfipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych listd.
Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snaZi pfi uzavirdni obchodl a b&hem investovani uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Gvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému
monitoringu rizik vSak nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti,
coz mGze fondu zpUsobit ztraty.

Rizika souvisejici s Cinnosti Spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Spravce fondu zaméstndvd za Ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani
portfolia a organizace Cinnosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
respektive slozily odborné zkousky predepsané zvldstnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykondva svou
¢innost na zdkladé prdvnich predpisd a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vySe uvedeném existuji personalni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Sprdvce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi
a technickymi podminkami potrfebnymi k vykondvéni Cinnosti, avsak rizika plynouci z pfipadnych zmén,
které mohou v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondd.

Riziko sprdvce depozitu: Spravce depozitu eviduje investiéni instrumenty zastoupené v portfoliu fondd na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje predpisy a pozadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vsak mohou ovlivnit i vysledky fondU.

Systémy fizeni rizika

Za UCelem eliminace podstupovani nezamérného rizika byly sprdvcem fondu aplikovany dva hlavni
kontrolni mechanismy - v souladu s predpoklady prévnich predpist - a to zfizeni organizacniho oddéleni
Useku investic a Useku podpory obchodu, respektive provozovdni funkce nezdvislého Fizeni rizika.
Organizacni rozliseni funkce charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovani,
vyUctovdni a zhodnocovani transakei uzaviranych sprévci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci,
¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stavd funkéni instituciondini kontrola druhého
stupné. Obchodni ¢innost spravce fondu vychdzejici z uvédomovdni si rizika je podporovana instituciondini
kontrolou fizeni rizika, kterd je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primdrnim
Ucelem funkce nezdvislého Fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni €innosti spojend s uvédomeénim
rizika a ddle neustdld kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Glohou vypracovéni norem a metodiky
fizeni rizika, zastupovani aspektl fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovand
klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méfeni rizik, plnéni
s timto souvisejicich reportd, ddle v odGvodnénych pfipadech eskalace zjisténych rizikovych problémi na
prislusné Urovné rozhodovdni.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rdznych
rizik se v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a Glohy pro vsechny funkeni skupiny. Vedle
funkce nezavislého fizeni rizika mda mimorddnou Ulohu generdini feditel joko osoba urcujici ochotu
podstupovdni rizika organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé
organizace spravce fondu, respektive také sprdvci portfolia, ktefi védomé podstupuji pfipadnd rizika.
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Za UcCelem regulace norem a procesl souvisejicich s fizenim rizika aplikuje sprdavce fondu interni pravidla
Fizeni rizika. Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké drovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpoklddaného v pribéhu cinnosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu,
ddle urceni obecnych principl a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii
vymezuje management sprdvce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych
polozkdch, s prihlédnutim k vSeobecnym principtiim Fizeni rizika definovanym v ramcich prévnich predpist a
v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni urCend k mérfeni a spravovadni identifikovanych
relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportl o fizeni rizika vymezuje sprdvce fondu ve
2vléstnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a
prahova Cisla/indikatory, které napomahaiji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval
nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potfebnd korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje
management organizace sprdvce fondu, na zdkladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje
zpétnym mérenim - v zdvislosti na charakteru limitd - zabezpeluje tuto Cinnost pravidelné denné a/nebo
mésicné. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportt o fizeni rizika jsou pfipadnd odchyleni od schvdleného
profilu rizika vzdy prozkoumdna Usekem Fizeni rizika, na zdkladé ¢ehoz miiZze pak management organizace
spravce fondu smérem k Gseku spravovani portfolia iniciovat riizné akce.

4) Fondy spravované spravcem fondu

Ndzev fondu
1 Budapest 2015 Alap
2 Budapest 2016 Alapok Alapja
3 Budapest Allampapir Alap
4 Budapest Arany Alapok Alapja
5 Budapest Aranytrid 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
6 Budapest Bonitas Alap
7 Budapest Bonitas Plus Alap
8 Budapest Egyensuly Alap
9 Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
10 Budapest Global90 Plusz Alap
11 Budapest Horizont 2. Tékevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
12 Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott NyiltvégU Befektetési Alap
13 Budapest Ingatlan Alapok Alapja
14 Budapest Kotvény Alap
15 Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap
16 Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
17 Budapest US100 Hozamvédett Alap
18 Budapest US95 Plusz Alap
19 Budapest Zenit Alapok Alapja
20 GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja
21 GE Money Balancovany Fond
22 GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja
23 GE Money Chrénény Fond
24 GE Money Dolldr Rovid Kotvény Alap
25 GE Money EMEA Részvény Alap
26 GE Money Euro Rovid Kotvény Alap
27 GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap
28 GE Money Feltdrekvd Piaci DevizaKotvény Alap
29 GE Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
30 GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
31 GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap
32 GE Money Konzervativni Fond
33 GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
34 GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
35 GE Money Paradigma Alap
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&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

| 36 Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap |

XI. Vpripadé fondu aplikujiciho pdakovy efekt zmény tykajici se rozsahu
pdkového efektu
Neaplikovatelné.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

Budapest Alapkezel Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00

Véci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Toto je Cesky pieklad zpravy nezavislého auditora o statutarni vyro¢ni zpravé GE Money Balancovany Fund za rok 2014 vydané v
mad’arském jazyce. V piipadé jakychkoli nesrovnalosti ma prednost original v mad’arském jazyce. Tuto zpravu je tieba Cist spoleéné s
uplnou vyro¢ni zpravou, na niz odkazuje.

Zprava nezavislého auditora

Pro spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt.

Zprava o vyrocni zpravé

Provedli jsme audit pfilozené vyro¢ni zpravy fondu GE Money Balancovany Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2014, tj. rozvahy
k 31. prosinci 2014, v niz jsou vykazéana celkova aktiva ve vysi 1.217.215 tis. HUF a ztrata za ti€etni obdobi ve vysi 41.381
tis. HUF, vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a pfilohy véetn€ popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich
dopliujicich udaju.

Odpovednost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezel6 Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro¢ni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ustanovenimi mad’arského zakona o Gcetnictvi, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni vyro¢ni zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této vyroéni zpraveé. Audit jsme provedli v souladu
s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s t€émito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze
vyro¢ni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o castkach a skutecnostech
uvedenych ve vyroéni zpravé. Vybér auditorskych postupi zavisi na nasem usudku, véetné vyhodnoceni rizik, ze vyroéni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyro¢ni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitiniho kontrolniho systému tcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadi provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace vyrocni zpravy.

Jsme presveédceni, ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru vyro¢ni zprava podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti GE Money Balancovany Fund
k 31. prosinci 2014 a nakladt, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2014 v souladu s ustanovenimi mad’arského
zakona o ucetnictvi.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Zprava o zpravé o podnikatelské ¢innosti

Provedli jsme audit ptiloZzené zpravy o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Balancovany Fund za rok 2014.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelské ¢innosti v souladu s ustanovenimi mad’arského zékona o ucetnictvi.
Nasi odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podnikatelské ¢innosti v souladu s vyroéni zpravou za rok 2014. Nase
prace tykajici se zpravy o podnikatelské Cinnosti byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelské Cinnosti
s vyro¢ni zpravou a nezahrnovaly ovéfeni Zadnych informaci s vyjimkou téch, které byly pievzaty z auditovanych uéetnich
zaznami fondu.

Podle naseho nazoru je zprava o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Balancovany Fund za rok 2014 v souladu s udaji
uvedenymi ve vyro¢ni zpravé fondu GE Money Balancovany Fund za rok 2014.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Agbces Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Odborny ucetni

Registracni ¢islo: 003161
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Spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Distributor: Budapest Bank Nyrt.
Spravce depozitu: Poboc¢ka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Mad’arsku

GE Money Balancovany Fond nazev subjektu
1138 Budapest, Vaci ut 193. adresa subjektu
ROK 2014

Ucetni zavérka

Budapest’, dne 24. dubna 2015 O.R.
Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Datum udéleni povoleni PSZAF

GE Money Balancovany Fond

ROZVAHA

Prostredky (aktiva)

Rok 2014

udaje v tis. HUF

Poradi Zmény predch.
Nazev polozky Predch. rok roku (let) Predm. rok
a b [ d E
01. A.|Investované prostiredky (02. Fadek) 0 0 0
02. I| CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z ocenovani cennych papirti (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z trokd, podilt
06. b/ jiné
07. B.|Obézné prostiedky (08.+13.+18. Fadek) 813,226 0 1,235,978
08. I|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 0 0 276
09. 1. Pohledavky 276
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Rozdil z oceniovani pohledavek v zahrani¢nich méné
12. 4. Rozdil z ocenovani pohledavek ve forintech
13. 11| CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 568,047 0 962,984
14. 1. Cenné papiry 561,420 873,503
15. 2. Rozdil z ocenovani cennych papird (16.+17. fadek) 6,627 0 89,481
16. a)  zuroku, podilt 3,194 9,235
17. b) jiné 3,433 80,246
18. IIL{PENEZNI PROSTREDKY (19.4+20. fadek) 245,179 272,718
19. 1. Penézni prostiedky 249,057 247,697
20. 2. Rozdil z ocenovani valut, devizovych vkladt -3,878 25,021
21. C.|Aktivni Easova rozliSeni (22.423. iadek) 2,053 0 2,472
22. 1. | Aktivni ¢asova rozliseni 2,053 2,472
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24. D.|Rozdil z oceiiovani derivatovych transakci -10,013 -21,235
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 805,266 0 1,217,215
26. E.| Vlastni kapital (27.+30. iadek) 803,410 0 1,212,512
27. L{POCATECNI KAPITAL (28.429. tadek) 810,501 0 1,154,085
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listl 1,209,299 1,680,838
29. b) nominalni hodnota zpétn¢ odkoupenych podilovych listi (-) -398,798 -526,753
30. IL{ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.434. iadek) -7,091 0 58,427
31. a)  rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl -21,881 -15,513
32. b) rezerva rozdilu z ocenovani -7,264 93,267
33. c) _vysledek ptedchazejiciho roku (let) 35,612 22,054
34, d)  vysledek obchodniho roku -13,558 -41,381
35. F|Cilové rezervy
36. G.Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 92 0 1,959
37. [|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. IL|KRATKODOBE ZAVAZKY 92 1,959
ROZDIL Z OCENOVANI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
39. 111
40. H.| Pasivni ¢asova rozliSeni 1,764 2,744
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. Fadek) 805,266 0 1,217,215
Budapest, dne 24. dubna 2015 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Cislo povoleni organu PSZAF

2008/08/07

Datum udéleni povoleni PSZAF

GE Money Balancovany Fond

Rok 2014

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY

udaje v tis. HUF

Poriadi Zmény piedch.
Nazev polozky Piedch. rok roku (let) Piedm. rok
a b c d e
L. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 51,341 44,419
I1. NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 54,364 72,141
I11. JINE PRIJMY 0 0
V. PROVOZNI NAKLADY 10,535 13,659
V. JINE VYDAJE 0 0
VL MIMORADNE PRIJMY 0 0
VIL MIMORADNE VYDAIJE 0 0
VIIL VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
[X. VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK -13,558 0 -41,381

Budapest’, dne 24. dubna 2015

OR.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolec¢nosti “Budapest Alapkezeld Zrt.”, tato spolecnost byla
zalozena 12. fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vySi 10 miliont HUF. Obchodni Cinnost
zahdjila spole¢nost ve skutec¢nosti 12. fijna 1992. Zakladni kapital spolecnosti ke dni vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliont mad’arskych forintd.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci u. 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvetejnovani informaci: www.bpalap.hu

Opravnéni k podpisu ucetni zaveérky maji v zastoupeni organizace spravce fondu nize uvedené
osoby:

Konkoly Miklos

2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andrés
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Provedeni auditu je v ptipadé podilového fondu povinné, v roce 2014 provedla audit spolecnost
KPMG Hungéria Kft. Osoba odpovédna za audit i osobn&: Dr. Eperjesi Ferenc (Mad’arska komora
auditortt 003161). Poplatek za auditorské sluzby byl vyuétovany auditorem v roce 2014 ve vysi
406.051 HUF. Spole¢nost nevyuzila jiné sluzby poskytované spolecnosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci Gloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest’, Csernyus u. 70.
Registracni ¢islo: ~ Mad’arska komora auditorti 006204
Udetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Ugetni politika fondu byla vypracovana v souladu se zakonem o uéetnictvi a Nafizenim vlady &islo
215/2000. (XIL.11.) o specifikdch povinnosti vypracovani Ucetni zavérky a vedeni Ucetnictvi
podilovych fonda.

Fond vede podvojné Gcetnictvi, vypracovava ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz zisku a
ztraty, doplilujici piiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych prostiedki,
ocenovani cennych papirti probiha v souladu se Statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu cennych
papirt neni zahrnut ve vysledku za pfedmétny rok, tento je zauctovan bezprosttedné proti naristku
kapitalu. Rozdil z pfecenéni devizovych, respektive valutovych zasob neni zahrnut ve vysledku za
pfedmétny rok, tento je také vykazovan bezprosttedné proti narastku kapitalu.



GE Money Balancovany Fond

Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktudlni denni cenu. Rozdil vyplyvajici
z ocenovani nomindlni hodnoty a aktualni ceny podilovych listli zpisobuje zménu ptirtstku kapitalu
vzhledem k pocatecnimu kapitdlu v nominalni distribu¢ni hodnoté. Za ucelem uplatnéni srovnavaci
zéasady jsou udaje za predchazejici obdobi v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadeény v rozpisu,
ktery je v souladu s predpisy dané¢ho natizeni.

Chyba podstatna z hlediska ucetni zavérky

Za vyznamnou chybu - kterd vyzaduje vypracovani trisloupcové zavérky - je povazovana takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a ktera se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zavérkou, a souhrnnd hodnota nezéavislad na znaménku chyb a vlivu chyb pfesahne 2 % z hlavni ¢astky
rozvahy za kontrolovany rok, respektive jestlize 2 % z hlavni ¢astky rozvahy nepiekracuji ¢astku 1
milionu forintl, pak chyba ve vysi 1 milionu forintt.

Metoda meziro¢niho zauctovani polozek ve valutach a devizach

Fond ptfevadi meziro¢ni polozky evidované ve valutach a devizdch na madarsky forint podle
devizového kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodaiské udalosti.

Metoda ocenovani prostiredku ve valutach a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku oceniuje aktiva a zavazky evidované ve valutach a devizach
podle devizového kurzu zvetejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Skladba cennych papiri je uvadéna v samostatném vykazu. Kone¢ny stav cennych papiri byl
vyhodnocen v kurzu platném v posledni den roku. Vlastni kapitél je tvofen pocatecnim kapitalem a
ptiristkem kapitdlu. Pocatecni kapitdl zahrnuje podilové listy v nomindlni hodnoté aktualni v dobé
zalozeni fondu.

Priristek kapitalu je tvofen vysledkem za ptedchazejici roky a predmétny rok, dale ocefiovacim
rozdilem cennych papirt a podilovych listi. Céastku kratkodobych zévazki predstavuji nakladové uéty
dorucené na konci predmétného vyuctovaciho obdobi, které¢ vSak nebyly zatim financné vyrovnany.
Pasivni ¢asova rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici predmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z finan¢nich operaci zahrnuji uroky, kurzovni zisky a podily vyplacené z cennych papirt,
které¢ byly realizovany v pfedmétném roce. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozce financnich
nakladi jako polozky snizujici ¢astku vysledku. Zauctované provozni ndklady jsou detailné, po
jednotlivych polozkach, rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i castky, které byly do
konce tcetniho obdobi finan¢né vyrovnany.

Ostatni

Nominalni hodnota podilovych listi fondu: 1 CZK, slovy jedna ¢eské koruna.



Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zaptjéené nebo vypujéené cenné papiry,
prisliby vynost a zachovani kapitalu, pifijatd ani poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk
nebo ruceni.
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I1./1. POHLEDAVKY

Piedch. rok  Pfedm. rok
tis. HUF  tis. HUF
Pohledavky z dodévek zbozi a sluzeb (zékaznici)

Poskytnuté zalohy

Distribucni ucty 45
Penézni ucet distributort cennych papirt

Jiné pohledavky 231
Ztrata hodnoty pohledavek

Pohledavky celkem 0 276

I1./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Pfedch. rok  Pfedm. rok
tis. HUF  tis. HUF
Ztrata hodnoty zaucétovana v ucetnictvi 0 0

Ztrata hodnoty nebyla zaiuctovana.
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AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

I1./3.

Predch. rok Pfedm. rok

tis. HUF tis. HUF

Vyuctovaci tcet rozliSeni aroki 1 0
Rozliseni trokti vdzanych vklada 2,052 2,472
2,053 2,472

Aktivni ¢asova rozliSeni celkem:



GE Money Balancovany Fond 11./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Piedch. rok Piedm. rok
tis. HUF tis. HUF
Dlouhodobé zavazky viici spravci fondu
Jiné dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY

Piedch. rok Piedm. rok
tis. HUF tis. HUF
Ptijaté zalohy
Zavazky z dodavek zbozi a sluzeb (dodavatel¢) 92 1,959
Kratkodobé zavazky viici spravcei fondu
Povinnost platby DPH
Jiné kratkodobé zavazky

Kratkodobé¢ zavazky celkem 92 1,959
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Predch. rok  Piedm. rok
tis. HUF tis. HUF

Pieirazeni do jinych zavazku celkem: 0 0

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO
KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Predch. rok  Predm. rok
tis. HUF  tis. HUF

Prerazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0



GE Money Balancovany Fond I1./6.
VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU
Rok 2014 tis HUF
i o Meziro¢ni .

Nazev Pocate¢ni hodnota ZvySeni Snizeni Kone¢na hodnota
i\ilscigninélni hodnota emitovanych podilovych 1,209.299 471,539 0 1,680,838
{\ils(igmnalm hodnota odkoupenych podilovych -398,798 0 127,955 -526.753
Rozdil hodnoty zapoctu zpétné
odkoupenych podilovych list -21,881 6,368 0 -15,513
Rezerva ocenovaciho rozdilu -7,264 100,531 0 93,267
Vysledek piedchazejiciho roku (let) 35,612 0 13,558 22,054
Vysledek obchodniho roku -13,558 0 27,823 -41,381
VLASTNI KAPITAL 803,410 578,438 169,336 1,212,512
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

I1./7.

Ptedch. rok Pfedm.rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 330 500
Poplatek organu dozoru 51 77
Poplatek za sluzby auditora 177 203
Poplatek za distribuci 1,206 1964
Pasivni ¢asova rozliSeni celkem: 1,764 2,744
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

Predch. rok

HI./1.

Predm. rok

Nazev
tis. HUF tis. HUF
Kurzovni zisky 937 970
Ptijaté uroky 5580 245
Ptijaté dividendy 9065 15,942
Piijmy z jinych finan¢nich operaci 35759 27,262
51,341 44,419

P#ijmy z finan¢nich operaci celkem
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NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

I1L./2.

Nazev Predch. rok Pfedm. rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni ztraty 1,346 1,195
Vyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 0
Jiné naklady na finan¢ni operace 53018 70,946
54,364 72,141

Niklady na finan¢ni operace celkem
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PROVOZNI NAKLADY
Nazev P¥edch. rok Piedm. rok
tis. HUF tis. HUF
Poplatek spravci fondu 3,609 5,037
Poplatek spravci depozitu 489 627
Mandatni poplatek 0 109
Poplatek organu dozoru 185 265
Poplatek za sluzby auditora 356 406
Bankovni néklady, provize z obratu 176 83
Poplatek za ucetni sluzby 318 318
Poplatek za distribuci 5154 6,766
Jiné naklady 248 48
Provozni naklady celkem 10,535 13,659
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ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Priedch. rok Predm. rok
tis. HUF  tis. HUF

Zavazky s dobou splatnosti delSi 5 let ne ne

ZavazKky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne

Prostiedky ochrany Zivotniho prostredi, soucasné a budouci
zavazky ochrany Zivotniho prostredi ne ne

Povinnosti platby najemného v budoucnu (trvaly najem) ne ne

Ostatni polozky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

I11L./5.

Rok 2014
Cenné papiry Nominalni hodnota/v ptivodni Porizovaci hodnota/hodnota zisob Rozdil hodnoty Trzni hodnota
méné (tis. HUF) (tis. HUF) (tis. HUF)
A150824C12 10,000 HUH 10 0 10
A170224B06 10,000 HUH 10] 1 11
MOL TORZS 102,000 HUH 2,137 -993 1,144
(OTP Bank 50,000 HUF 2,210 -359 1,851
RICHTER G. TORZS 36,000 HUF 1,719 -483) 1,236
[A200520014 55,000,000 HUH 57,475 115 57,590,
Bank PEKAO SA 556 PLN 6,660] 670 7,336
PEMAK 2015/X 200,000 EUR] 55,958, 7,070) 63,028
PEMAK 2016/X 437,000 EUR] 131,663 6,327 137,990
SPDR GOLD TRUST 1,580 USD| 51,795 -5,295 46,500
CZGB 4.7 09/12/22 11,000,000 CZK] 149,247 18,270] 167,517
ILYXOR ETF EASTERN EUROPE 19,573 EUR] 107,147 1,636] 108,783
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD 6,300 USD| 48,678 25,001 73,679
SOURCE MSCI WORLD ETF USD 5,500 USD 43,665 5,500 USD| 43,665 20,181 63,846,
[FHB FJ18NFO1 75,000 EUR] 23,016] 4,549 27,565
BANK PKO 1,385 PLN| 3,474 183 3,657
IKGHM 358 PLN] 3,528 -651 2,877
IPKN ORLEN SA. 1,084 PLN]| 2,777 354 3,131
PZU PW 227 PLN| 6,604 1,541 8,145
CEZ AS 934 CZK] 6,957 -692] 6,265
[ERSTE BANK 2,034 CZK|] 16,480] -4,244 12,236
|KOMERCNI BANKA AS 19,000 CZK| 1,665 379 2,044
JKrRKA 200 EUR| 4,237 -484] 3,753]
PGE PW 2,000 PLN]| 3,147 -358] 2,789
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 25,600 CZK] 1,122 -445| 677
IMOLHB 3.875 10/15 128,000 EUR| 39,964 1,224 41,188
IBANK ZACHODNI WBK 100 PLN] 3,023] =254 2,769
CZGB 5.7 05/25/24 2,000,000 CZK] 28,914 5,463 34,377,
BGARIA 8.25 01/15/15 300,000 USD; 70,215 10,775 80,990,
Cenné papiry celkem: 873,503 89,481 962,984'
Nominalni hodnota Nominalni hodnota Casové rozliSeni trokii TrZni hodnota
Finan¢ni prostiedky v zahrani¢ni méné (tis. HUF) (tis. HUF) (tis. HUF)
Vyuctovaci vkladni u¢et HUF CITI 315,139 315 Of 315
Vyuctovaci vkladni uc¢et EUR CITI 3,774 1,188 0f 1,188
Vyuctovaci vkladni ucet USD CITI 0 0] 0f 0
Vyuctovaci vkladni uc¢et PLN CITI 731 54 Of 54
Vyuctovaci vkladni ucet CZK CITI 843,804 9,577 0f 9,577
Vazany vklad OTP USD 61,560 15,952 44 15,996
Vazany vklad MBK USD 947,905 245,632 2,428 248,060]
Prostiedky celkem: 272,718 2,472 275,190'
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Zékladni ud
Nazev fondu,

ZPRAVA O PORTFOLIU

islo v rejstiiku: GE Money Balancovany Nyiltvégii Befektetési Alap, 1111-295

Nazev spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Nazev spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Typ vypoctu NH: denni

I11./6.

Predmétny den (T): 2014.12.31
Vlastni kapital (CZK): 106,829,215.03
NH jednoho podilového listu: 1.0197
Pocet (ks): 104,764,555
Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:
Castka/hodnota
L ZAVAZKY (CZK) (%)
1/1 Uvéry (celkem): Vétitel Doba trvani 0 0%
12 Jiné zavazky (celkem): 172,564 42%
z divodu poplatku spravei fondu 0
z ditvodu poplatku spravei depozitu 6,739
z ditvodu komisnich poplatki
z divodu distribuénich naklada 163,490
Poplatek za (cetni sluzby 2,335
z ditvodu poplatku za sluzby auditora
z diivodu jinych polozek zatétovanych jako naklady
Ostatni zavazky — mimo naklady
1/3 Cilové rezervy (celkem):
1/4 Pasivni Casova rozliSeni (celkem): 241,744 58%
Zavazky celkem: 414,308 100%
1. AKTIVA (%)
11/1 Bézny ucet, hotovost (celkem): 981,022 0.91%
11/2 Jiné pohledavky (celkem): 24,302
11/3 Vazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani 23,046,952 21.49%
11/3.1. Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2 Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/4 Cenné papiry (celkem): Ména Nominalni hodnota 84,844,453 79.11%
11/4.1.  |Statni dluhopisy (celkem): 0
11/4.1.1. [Dluhopisy (celkem):
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukazky (celkem):
11/4.1.3. Ostatni cenné papiry akceptované NB (celkem):
[1/4.1.4. |Zahrani¢ni statni cenné papiry (celkem):
11/4.1.5. Zahrani¢ni statni dluhopisy (celkem):
[1/4.1.6. |Zahranicni diskontni poukéazky (celkem)
11/4.2.  |Cenné papiry piedstavujici hosp. a jiny Gvérovy vztah:
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3.  |Akcie (celkem):
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem): HUF 5,448,649
11/4.3.2. |Zahrani¢ni akcie (celkem): 79,395,804
PLN 2,705,225
CZK 19,657,715
EUR 33,683,54
[USD 23,349,324
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.4. Hypotecni zastavni listy (celkem):
11/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2. [Mimoburzovni (celkem):
11/4.5.  [Podilové listy (celkem):
11/4.5.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. [Mimoburzovni (celkem):
11/4.6.  |Restitucni listy (celkem):
11/5 Aktivni ¢asova rozliseni (celkem): 217,775 0.20%
11/6 Rozdil z ocentovani terminovanych transakci -1,870,981 -1.74%
Aktiva celkem: 107,243,522 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zapujéené nebo vyptjéené cenné papiry, piisliby na vynos a zachovani
kapitalu, ptijata a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk ani ruceni.

Vynos fondu GE Money Balancovany Fond v roce 2014:

2.10%
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CASH FLOW

IIL./7.

Rok 2014

TIS.HUF TIS.HUF

Nizev polozky

Predch. rok

Predm. rok

I.__| Provozni cash flow ( 01.-14. iddek) -26.655 -55.191
1. | Vysledek za pfedmétny rok (bez &astky pfijatého ndjemného, vynostl) +- -28,202 -62,654
2. |Zauétovana amortizace +
3. |Zatctovana ztrata hodnoty a zpétny pfipis +-
4. |Zauctovany ocenovaci rozdil +- 7,264 -93,267
5. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
6. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
7. | Vysledek prodeje, smény investic cennych papirt +- 399 5,311
8.  ]|Zména stavu investovanych aktiv +-
9. |Zména stavu obéznych aktiv +- -276
10. Zmeéna stavu kratkodobych zavazkt +- 4 1,867
11. Zména stavu dlouhodobych zavazki +-
12. Zména stavu aktivnich ¢asovych rozliseni +- -37 -419
13. Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- 1,181 980
14. Ocenovaci rozdil -7,264 93,267
II.__|Investi¢ni cash flow (15.-20, iddek) -308.176 -296.121
15. Nakup nemovitosti -
16. Prodej nemovitosti +
17. Ptijaté ¢astky ndjemného +
18. Nakup cennych papiri - -373,492 334,915
19. Prodej, sména cennych papirt + 50,672 17,521
20. Ziskané vynosy + 14,644 21,273
III. |Finan¢ni cash flow (21.-27. Fadek ) 387.175 349,952
21. Emise podilovych listt + 659.999 471,539
22. Vklad ziskany pfi emisi podilovych listi -
23 |Zpétny odkup podilovych listi - -263,550 -127,955
24. Vynosy vyplacené z podilovych listi - -9,274 6,368
25. Nérokované uvéry, pjcky +
26. Splatky tivérd, ptjcek -
27. Uroky vyplacené za uvéry, pajéky -
IV. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( 1. +I1. +IIL ¥idek ) 52,344 -1,360

Budapest’, dne 24. dubna 2015

O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA
31.12.2014
Kurz MNB 31.12.2014 11,35
Datum v hlavni Castka v hlavni ucetni Castka v hlavni Datum soupisu Castka soupisu NHA Rozdil
Nazev ucetni knize knize ((HUF) ucetni knize ((CZK) NHA (CZK) (CZK)
Cenné papiry 2014.12.31. 873,503,219 76,960,636,02 2014.12.31. 84,889,898,09 7,929,262,07
Ocenovaci rozdil 2014.12.31. 89,481,321 7,883,816,80 2014.12.31. - - 7,883,816,80
Cenné papiry celkem: 962,984,539 84,844,452,81 84,889,898,09 45,445,28
Citibank Zrt. vyuctovaci ticet 2014.12.31. 11,134,595 981,021,6 2014.12.31. 980,454,08 |- 567,52
Vazané vklady 2014.12.31. 261,582,904 23,046,951,85 2014.12.31. 23,313,380,76 266,428,91
Finan¢ni prostiedky celkem: 272,717,499 24,027,973,5 24,293,834,84 265,861,39
Protihodnota podilovych listl (distr. ucet) 2014.12.31. 44,839 3,950,56 2014.12.31. 3,950,56 |- 00
Technicky ucet cennych papiri (BB) 2014.12.31. - - 2014.12.31. - -
Uroky z vazanych vkladii (aktivni ¢asova rozliseni) 2014.12.31. 2,471,747 217,775,07 2014.12.31. - 217,775,07
Podily 2014.12.31. 230,993 20,351,381 2014.12.31. 20,179,41 172,40
Pohledavky celkem: 2,747,579 242,077 24,139 217,947,46
Terminované transakce 2014.12.31. 21,235,640 1,870,981 2014.12.31. 1,870,981
Dodavatelé 2014.12.31. 1,958,597 172,563,66 2014.12.31. 172,563,66
Pasivni Casova rozliSeni 2014.12.31. 2,743,789 241,743,52 2014.12.31. 507,995,67 266,252,15
Zavazky celkem: 4,702,386 414,307 507,995,67 93,688,49
Netto hodnota aktiv celkem: 1,212,511,591 106,829,215,03 106,828,885,74 329,29
Podilové listy ks 2014.12.31. 104,764,555,00 2014.12.31. 104,764,555,00 -
Hodnota jednoho podilového listu 1,0197 1,0197 0,0000

Oficialné zveiejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany spravcem depozitu k datu Gi¢etni zavérky se neshoduje piesné s ¢astkou vlastniho kapitalu uvadénou v ro¢ni ucetni zavérce vypracovanou v souladu se Zakonem o ucetnictvi, diivodem

odchylky mohou byt nize uvedené skute¢nosti:

- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vypracované spravcem depozitu jsou vyictovavany uroky za aktiva na bézném uctu nalezejici ke dni T a kone¢ny stav ke dni T, dale v ptipadé vazanych vkladii se v pii vypoctu netto hodnoty aktiv ptihlizi k ¢astce

vkladu spole¢né s uroky nélezejicimi ke dni T

- datum ro¢ni zaveérky netto hodnoty aktiv se odliSuje od data uzavieni uc¢etniho obdobi

- v prib¢hu vypodtu netto hodnoty aktiv byl v souladu se Statutem primarnim zdrojem pro vyhodnocovani mény referenéni kurz definovany a zvefejnény poskytovatelem dat (Reuters/Bloomberg), v ramci i¢etnictvi je viak v souladu se Zakonem o

ucetnictvi aplikovan jiny kurz

- ména netto hodnoty aktiv se odliSuje od mény uvadéné v icetnich knihach

Odchylka mezi ¢astkou vlastniho kapitalu uvedenou v oficialné zvefejnéném vykazu netto hodnoty aktiv vypracovaném spraveem depozitu k datu tcetni zavérky a ¢astkou vlastniho kapitalu uvedenou v uéetni zavérce vypracované v souladu se

Zakonem o ucetnictvi neni vyznamna.
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ZPRAVA O OBCHODNI CINNOSTI 2014
GE Money Balancovany Fond

Zakladni adaje
Nazev a anglickém jazyce GE Money Balancovany Investment Fund
Zkraceny nazev GE Money Balancovany Alap
Zkrdceny nazev v anglickém GE Money Balancovany Fund
jazyce
Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papir
Doba trvani neurcitd
Datum zahdjeni 25. srpen 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
cinnosti
Zdakladni ména CZK

Udaje o sériich

,CZK" série nomindlini hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahranicni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
plc
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, VAaci Gt 31.
| Aktudlni vy3e poplatku spravci fondu 1.2% |

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, komoditami, na
trzich sdluhopisy a na finanénich trzich takovou investicni alternativu s atraktivnimi vynosy, kterd
predstavuje nizZsi rizika neZ Cisté akciové fondy. Sprdavce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvoreni
takové kombinace bezpecnych a rizikovych ndstrojl, kterou svym investordm zajisti stfednédobé vyhodné
vynosy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru aktiv fondu o vytvoreni takové kombinace bezpecnych a rizikovych
ndstroju, kterou svym investordm zajisti stfednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopisd a do jinych Grocenych ndstrojd (bankovni vklady, podnikové dluhopisy),
za UCelem predeviim snizeni rizika uzavird derivdtové transakce, mizZe nakupovat ndstroje na trhu
s komoditami a realizovat investice na bdzi akcii. Pfevdznou Cdst svého kapitdlu mize fond investovat na
akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé, v rdmci této oblasti pak v zemich VySehradské ctyrky
(Madarsko, Polsko, Ceskd republika), respektive na akciovych trzich globdlniho vyspélého trhu s akciemi.
Mensi ¢ast svého majetku muze fond investovat do investi¢nich ndstroji vézanych ke kurzu komodit.
Sdélujeme investoriim, Ze rizikové faktory tykajici se fondu jsou detailné uvedeny v bodé ¢islo 26 Statutu.
Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych primyslovych odvétvich.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investortim, ktefi chtéji dosdhnout vy3sich vynosd, nez jaké nabizeji béZné investice
finanéniho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s investicemi do akcii a dluhopisd, a
tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit. Nejkratsi doba investice doporucovand sprdvcem fondu: 5 let

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vykaz majetku, skladba fondu

Zakladni ména fondu: Eeskd koruna
Fond smi nakupovat vyluéné burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah)

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocdatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 52,402,915 84,889,898
ZUstatky na bankovnich Gcétech 22,787,996 24,293,835
Jiné prostredky -923,767 -1,846,852
Aktiva celkem 74,267,144 107,336,881
Zavazky vyplyvajici z poplatk -196,831 -507,995
Netto hodnota aktiv 74,070,312 106,828,886

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Balancovany Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 1,516,393 2.0% 980,454 0.9%
VKlady 21271603  286% 23313381  21.7%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukdazky 1,842 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 27,582,975 37.1% 47,781,546 44.5%
Hypotecni zastavni listy 2,299,970 3.1% 2,421,358 2.3%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 3,617,949 3.4%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 22,518,127 30.3% 31,069,044 28.9%
Derivétové transakce -923,767 -1.2% -1,870,981 -1.7%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gétu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/zavazky 0 0.0% 24,130 0.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 74,267,144  100.0% 107,336,881  100.0%
Poplatky -196,831 -507,995

Netto hodnota aktiv: 74,070,312 106,828,886

Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zistatky na bankovnich Gctech

Ména fondu: ceskd koruna

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Konecny
Ména Kod PocateCnistav % stav %
| Madarsky HUF 5495 0.0% 27,548  0.0%
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forint
Ceskd koruna  CZK 1,369,303 1.8% 843,804 0.8%
Euro EUR 101,165 0.1% 104,378 0.1%
Polsky zloty PLN 40,429 0.1% 4,724 0.0%
Celkem CzK 1,516,393 980,454
Vklady
Pocatecni
Ména Kod stav %  KoneCnystav %
Euro EUR 3,435,307 4.6% 0 0.0%
USA dolar usD 17,836,296 24.1% 23,313,381 21.8%
Celkem CzZK 21,271,603 23,313,381
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Statni dluhopisy | A170224B06 HU0000402375 1,044 0.0% 0.0%
A140822D11 HU0000402516 965 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,473,207 7.4% 10.4%
A150824C12 HU0000402581 1,012 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 8,890,523 12.0% 17.0%
CZGB 4.7 09/12/22 Cz0001001945 13,216,225 17.8% 25.2%
Diskontni
pokladni¢ni
poukazky D140108 HU0000519285 921 0.0% 0.0%
D140102 HU0000519665 921 0.0% 0.0%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 6,874,868 9.3% 13.1%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,493,233 3.4% 4.8%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,491,829 6.1% 8.6%
SOURCE MSCIWORLD ETF USD IE00B60SX39U 4,123,111 5.6% 7.9%
Hypotecni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,299,970 3.1% 4.4%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 657,024 0.9% 1.3%
BANK PKO PLPKO0000016 774,646 1.0% 1.5%
CEZ AS CZ0005112300 224,378 0.3% 0.4%
ERSTE BANK AT0000652011 1,000,932 1.4% 1.9%
KGHM PLKGHMO000017 278,104 0.4% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 167,998 0.2% 0.3%
MOL TORZS HU0000068952 136,078 0.2% 0.3%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 234,016 0.3% 0.4%
pPzZU PW PLPZUO000011 670,913 0.9% 1.3%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 145,958 0.2% 0.3%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 75,520 0.1% 0.1%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 169,519 0.2% 03%
100.0%
konecny stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv Podil PF | Podil CP
Stétni dluhopisy | A150824C12 HU0000402581 933 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,008 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,536,409 5.2% 6.5%
PEMAK 2016/X HU0000402664 12,121,083 11.3% 14.3%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,759,250 13.8% 17.4%
A200520014 HU0000402847 5,183,102 4.9% 6.1%
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BGARIA 8.25 01/15/15 XS0145623624 7,151,076 6.7% 8.4%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 3,028,684 2.8% 3.6%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 6,505,537 6.1% 7.7%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 9,555,519 8.9% 11.3%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD |E00B60SX39U 5,637,283 53% 6.6%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,105,708 3.8% 4.8%
Hypotecni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,421,358 2.3% 2.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 641,428 0.6% 0.8%
BANK PKO PLPKO0000016 319,739 0.3% 0.4%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 242,092 0.2% 0.3%
CEZ AS CZ0005112300 551,994 0.5% 0.7%
ERSTE BANK AT0000652011 1,078,020 1.0% 1.3%
KGHM PLKGHMO000017 251,571 0.2% 0.3%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 180,120 0.2% 0.2%
KRKA 510031102120 329,707 0.3% 0.4%
MOL TORZS HU0000068952 102,939 0.1% 0.1%
OTP Bank HU0000061726 166,569 0.2% 0.2%
PGE PW PLPGER0O00010 243,899 0.2% 0.3%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 273,813 0.3% 0.3%
PzU PW PLPZUO000011 712,214 0.7% 0.8%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 111,244 0.1% 0.1%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 59,648 0.1% 0.1%
Podnikové
dluhopisy MOLHB 3.875 10/15 XS50231264275 3,617,949 3.4% 4.3%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZzstvi cennych papirt

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav

Hodnota

Ndzev aktiv Splatnost
EUR/CZK -36363  2014.02.18
EUR/CZK 35983  2014.03.13
EUR/CZK -200,867  2014.02.28
EUR/CZK 132,508 2014.03.12
USD/CZK 25320 2014.02.18
USD/CZK -258896  2014.01.03
USD/CZK 5100 2014.03.13
USD/CZK 62,126 2014.02.07
USD/CZK 170401  2014.02.05
USD/CZK -31,535  2014.02.05
USD/CZK -112,344  2014.02.11
USD/CZK 109,382 2014.02.04
koneény stav

Hodnota

Ndzev aktiv Splatnost
CZK/HUF 14873 20150114
EUR/CZK 4,505  2015.02.12
EUR/CZK 2015 2015.02.12
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EUR/CZK 1596 2015.02.12
EUR/CZK 31,228 2015.02.25
EUR/CZK 2,774 20150212
EUR/CZK 16353  2015.02.12
USD/CZK -89,912  2015.03.12
USD/CZK 30,749 2015.03.12
USD/CZK -125116  2015.02.25
USD/CZK 403,100  2015.02.12
USD/CZK -1,223,415  2015.01.07
Repo transakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

Distribucni Gcty
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Pohledavky/zavazky
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

konecny stav

Hodnota
Pohledavky/zavazky Druh Instrument ISIN aktiv
Financni pohleddvky/zdvazky CzZK 3,951
PFijmy z cennych papirt PZU PW 20,179
Ndakup-prodej cennych papirt ERSTE GROUP RTS (prévo)  ATOO00A10QP8 0
Ndakup-prodej cennych papirt ERSTE GROUP RTS (prdvo) ATOO00A10QP8 0
Il. Pocet distribuovanych podilovych listu
Pocatecni stav Koneény
Pocet podilovych listu ks stav ks
| GE Money Balancovany Fond 74,164,866 104,764,555 |

IIl. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pFipadajici na jeden Konecny
podilovy list Pocatecni stav stav
‘ GE Money Balancovany Fond 0.9987 1.0197
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocatecnistav v mezidobi% Konecny stav NHA % %
Prevoditelné cenné papiry oficidiné
registrované na burze 52,402,915 62.0% 84,889,898 79.5% 79.1%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 52,402,915 62.0% 84,889,898 79.5% 79.1%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy
vztah 29,884,788 80.1% 53,820,854 50.4% 50.1%

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
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Typ cenného

Ndzev cenného papiru papiru NHA NHA % Aktiva %
Statni

CZGB 4.7 09/12/22 dluhopisy 14,759,250 13.8% 13.8%
Statni

PEMAK 2016/X dluhopisy 12,121,083 11.3% 11.3%

LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 9,555,519 8.9% 8.9%
Statni

BGARIA 8.25 01/15/15 dluhopisy 7,151,076 6.7% 6.7%

DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD  ETF 6,505,537 6.1% 6.1%
Cenné papiry celkem: 84,889,898 79.5% 79.1%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyroéni zprdvé zvefejnit maximalini sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu
jinych fondU a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skute¢né investice.

| Podil forem kolektivniho investovéni v ramci vSech aktiv: 24.0% |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%
Dotcend investicni forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pfekraéujicich 20% podil v radmci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2014

Podobné jako v roce 2013 nedokdzaly rozvijejici se trhy (véetné stfedoevropskych akcii) ani v roce 2014
drZet krok s celkové pozitivnimi vysledky dosaZzenymi na vyspélych burzdch. Divodem nizké vykonnosti
rozvijejicich se zemi byla v zdsadé i naddle nezménénd problematickd situace tykajici se ristu v téchto
zemich, nepfiznivé vlivy pusobici v disledku poklesu cen surovin na mnohé exportni zemé, geopolitické
konflikty (pfedevsim uddlosti tykajici se vztahu Ukrajiny a Ruska) a také trzni volatilita generovand nestdlou
monetdrni politikou americké emisni banky. V souvislosti s americkou emisni bankou je nutné zdlraznit, Ze
FED na konci roku 2014 dokoncila program kvantitativniho uvolfiovani (QE) trvajici od roku 2008, ktery byl
podle minéni mnoha Gcastnikd trhu mimorddné vyznamnym meznikem v historii opatieni zamérenych na
feSeni ekonomické krize odstartované v roce 2008. Z burz urcujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy uzavrel
Cesky burzovni index rok v minusu o 4,3 %, polsky burzovni index v rozsahu o 3,5 % a madarsky BUX
burzovni index pak v minusu o 10,4 %. Index MSCI EMEA jako komplexni index Sirsiho regionu EMEA
pocitany v dolarech poklesl o 17,6 %. V rdmci regionu EMEA byla indexem vykazujicim relativné nejslabsi
vykon ruskd burza (-45,2 %), kterd je jednim z nejvyznamnéjSich prikladd jiz dfive uvddénych geopolitickych
konfliktl pusobicich negativné na akcie. Ohledné vyznamnéjSich komodit uzavrela ropa rok s poklesem v
rozsahu o 48,3 %, LMEX Index jako indikdtor prdmyslovych kovl pak poklesl o 7,8 %.

Investice fondu v roce 2014

Fond v souladu se svou investicni strategii investoval sviij majetek v pribéhu roku do kombinace aktiv
zajistujicich expozice na financnich, dluhopisovych a akciovych trzich vyznacujicich se nizkou Urokovou
citlivosti, respektive na trzich skomoditami (zlato). Expozice na akciovych trzich realizoval fond
prostfednictvim akcii podnikd plsobicich ve stfedni a vychodni Evropé, respektive podilovych fondd
obchodujicich na burze a investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a ve
vyspélych zemich (ETF).

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k Gdajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné pfijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
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Spravni naklady

Ucetni zavérka Ill/priloha €. 3 Poplatek Spravci fondu

Poplatky spravci depozitu

Uetni zavérka Ill/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu

Jiné poplatky a dané

Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Jiné poplatky

Netto prijmy

VWkaz zisku a ztraty / Vysledek za predmétny rok

Ocenovaci rozdil

Ucetni zavérka Il/pfiloha &. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované pfijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosaZené investicemi fondu sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listl realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo casti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového Gctu

Pocatecni stavy (ks)
Nakup (ks)

Odkup (ks)

Koneény stav (ks)

74,164,866
42,001,774
11,402,085
104,764,555

Ména fondu: ¢eskd koruna

NomindlIni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,Zakladni Gdaje”.

Datum Netto hodnota aktiv  Kurz
2014.01.31 75,007,337 0.9939
2014.02.28 78,023,787 1.0122
2014.03.31 77,154,813 1.0090
2014.04.30 80,350,843 1.0128
2014.05.30 82,719,527 1.0196
2014.06.30 91,828,686 1.0230
2014.07.31 100,383,728 1.0141
2014.08.29 105,047,671 1.0244
2014.09.30 108,317,002 1.0235
2014.10.31 107,888,425 1.0242
2014.11.28 107,808,866 1.0273
2014.12.31 106,828,886 1.0197

Nejsou z&ddné takové dalsi zmény, které maiji vliv na ndstroje a zavazky podilového fondu.

.

’

VI. Tabulka obsahujici porovnani Gdajt za uplynulé obchodni roky
Datum Netto hodnota aktiv (CZK) Kurz (CZK/ks) vynos (%)

2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%

2009.12.31 22,991,448 09996 -0.47%

2010.1231 23,792,876 1.0090 0.13%

2011.12.30* 16,445,554 09226 -7.84%

2012.12.28* 38,756,986 09779 5.99%

2013.1231 74,070,312 0.9987 211%

2014.1231 106,828,886 1.0197 2.10%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi



Typ transakce: kryté transakce forward.

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2014
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Datum Datum Ména Ména Hodnota Hodnota
uzavfeni splatnosti  ndkupu  prodeje ndkupu prodeje
2014.01.03 2014.01.03 USD CZK 255,000 5,147,940
2014.01.03  2014.04.07 CzZK usb 5,143,189 255,000
2014.02.04 2014.02.05 USD CZK 215,000 4,372,240
2014.02.04 2014.04.07 CzZK usb 5,080,838 250,000
2014.02.04 2014.02.05 USD CZK 35,000 712,429
2014.02.06 2014.05.07 CzZK uso 10,519,350 520,000
2014.02.06 2014.02.07 USD CZK 520,000 10,527,920
2014.02.10 2014.04.07 CzZK uso 1,210,861 60,000
2014.02.10 2014.05.12 CzZK uso 1,008,900 50,000
2014.02.10 2014.02.11 USD CzZK 50,000 1,009,750
2014.02.17 2014.02.18 EUR CZK 110,000 3,014,000
2014.02.17 2014.05.19 CzK usb 1,914,276 95,800
2014.02.17 2014.02.18 USD CzZK 95,800 1,916,000
2014.02.17 2014.05.19 CzZK EUR 3,011,360 110,000
2014.02.27 2014.05.19 CzZK EUR 3,416,375 125,000
2014.02.27 2014.02.28 EUR CZK 125,000 3,418,750
2014.03.10 2014.06.12 CzZK EUR 2,077,460 76,000
2014.03.10 2014.03.12 EUR CZK 76,000 2,079,360
2014.03.12 2014.03.13 USD CzK 229,000 4,515,880
2014.03.12 2014.05.07 CzZK EUR 11,485,492 420,000
2014.03.12 2014.05.07 CzK usD 4,513,599 229,000
2014.03.12 2014.03.13 EUR CZK 420,000 11,491,620
2014.04.04 2014.04.07 USD CZK 565,000 11,316,950
2014.04.04 2014.07.08 CzZK usb 11,309,097 565,000
2014.05.06 2014.08.07 CzZK usb 14,751,892 749,000
2014.05.06 2014.08.07 CzZK EUR 11,515,115 420,000
2014.05.06 2014.05.07 USD CZK 749,000 14,762,041
2014.05.06 2014.05.07 EUR CZK 420,000 11,525,220
2014.05.09 2014.05.12 USD CzK 50,000 991,500
2014.05.09 2014.06.12 CzZK usb 991,250 50,000
2014.05.16  2014.05.19 USD CzZK 95,800 1,919,832
2014.05.16 2014.08.27 CzZK usb 1,918,395 95,800
2014.05.16  2014.05.19 EUR CzZK 235,000 6,439,000
2014.05.16  2014.08.27 CzZK EUR 6,434,300 235,000
2014.06.11  2014.09.12 CzZK uso 1,012,150 50,000
2014.06.11  2014.08.27 CzZK EUR 2,085,060 76,000
2014.06.11  2014.06.12 USD CZK 50,000 1,013,000
2014.06.11  2014.06.12 EUR CZK 76,000 2,086,200
2014.07.07 2014.10.09 CzK usb 11,405,954 565,000
2014.07.07 2014.10.09 CzK usb 6,500,063 322,000
2014.07.07 2014.07.08 USD CzK 565,000 11,415,825
2014.07.10 2015.01.14 CzZK HUF 5,082,828 58,000,000
2014.07.22 2014.08.27 CzZK usb 407,460 20,000
2014.08.06 2014.11.10 CzK EUR 11,663,404 420,000
2014.08.06 2014.11.10 CzK usb 15,585,252 749,000
2014.08.06 2014.08.07 USD CzZK 749,000 15,600,172
2014.0806 2014.08.07 EUR CZK 420,000 11,669,700
2014.08.08 2014.11.12 CzZK uso 4,153,240 200,000
2014.08.25 2014.11.26 CzZK uso 2,437,822 115,800
2014.08.25 2014.11.26 CzZK EUR 8,652,020 311,000
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2014.08.25 2014.08.27 USD CzZK 115,800 2,439,906
2014.08.25 2014.08.27 EUR CzZK 311,000 8,655,130
2014.08.29 2014.11.26 CzZK usb 945,000 45,000
2014.09.11 2014.09.12 USD CzZK 50,000 1,068,000
2014.09.11 2014.12.11 CzK usb 1,066,850 50,000
2014.10.09 2015.01.07 CzK usb 19,070,145 887,000
2014.10.09 2014.10.09 USD CzZK 887,000 19,091,788
2014.11.07 2015.02.12 CzZK EUR 11,636,927 420,000
2014.11.07 2015.02.12 CzK usb 16,734,450 749,000
2014.11.07 2014.11.10 EUR CzZK 420,000 11,641,560
2014.11.07 2014.11.10 USD CzZK 749,000 16,752,883
2014.11.11  2014.12.11 CzK usb 4,446,708 200,000
2014.11.11  2014.11.12 USD CzZK 200,000 4,448,200
2014.11.13 2014.12.11 USD CzZK 55,000 1,220,574
2014.11.13  2015.02.12 EUR CzZK 150,000 4,148,607
2014.11.14 2015.02.12 CzK EUR 6,057,282 219,000
2014.11.14  2015.02.12 CzZK EUR 2,238,335 81,000
2014.11.25 2015.02.25 CzZK usb 3,554,162 160,800
2014.11.25 2015.02.25 CzZK EUR 8,574,270 311,000
2014.11.25 2014.11.26 EUR CzZK 311,000 8,579,557
2014.11.25 2014.11.26 USD CzZK 160,800 3,558,504
2014.12.10 2014.12.11 USD CzZK 50,000 1,115,000
2014.12.10 2015.03.12 CzK usb 1,113,350 50,000
2014.12.10 2015.03.12 CzK usb 3,227974 145,000
2014.12.10 2014.12.11 USD CzZK 145,000 3,232,775
2014.12.15 2015.02.12 EUR CzZK 36,000 991,542

VIll. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych
faktoru pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s éinnosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds

Predseda dozorci rady: Sz(ics Zoltén

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklés, Pazmdandi Laszld Zoltdn.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

ManazZerka spolecnosti sprdvce fondu pro obchodovani s investiénimi ndstroji a burzovnimi produkty:
Kovdcs lldiké.

V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB Cislo H-KE-111-711/2014 byla od 1. Gnora 2015 provedena zména Prospektu a Statutu
fondu.

Implementace smérnice AIFMD do tuzemského prdvniho Fadu a zajisténi podminek plynoucich z AIFMD si
vyzddalo zménu ramce regulacnich pravidel tuzemského sektoru sprdavcl investicnich fondt. V dlsledku
toho bylo nutné zrusit zdkon Cislo CXClIl z roku 2011 pojedndvaijici o sprdvcich investi¢nich fondd a formdch
kolektivniho investovéni a vypracovat zakon novy. Novy zdkon: ,zékon &islo XVI z roku 2014, o formdch
kolektivniho investovani a spravcich, ddle o novelizaci nékterych zdkonl pojedndvaijicich o financich”.

Zdakon vymezuje, jakd kritéria musi splfovat spravce fondl v pribéhu procesu zhodnocovani. V ramci
procesu zhodnocovdni je dulezité, aby veskeré ndstroje AIF spravované sprdvcem fondu byly
vyhodnocovdny harmonizovanym zplsobem. Zhodnocovani musi byt provddéno nestranng, s ndlezitymi
odbornymi znalostmi, rozvaznosti a peclivosti. Zakon ddle uvadi, ze spravce fondu nese odpovédnost za
spravné zhodnoceni ndstroju AlF, za vypocet netto hodnoty aktiv AIF a za zvefejnéni netto hodnoty aktiv.
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Na zdkladé § 52 zdkona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zdkond o danich a jinych souvisejicich
zdkon(, ddle zdkona Cislo CXXIl zroku 2010 o Ndrodnim danovém a celnim GFadu) je podilovy fond
klasifikovén jako danovy subjekt dané stanovené zdkonem. Na zdkladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1.
lednem 2015 dané hrazené fondy - v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd -
vymezovany, respektive v dobé splatnosti placeny.

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vdzanych k vysledkim dosazenych fondy. Cdstka
poplatkd za spravovdni fondl se neodviji od dosazenych vysledkl. Fond nevypldci vykonové odmény ani
zaméstnancam. Castka mzdovych nékladd a prémii uvédénd v Gcetni zavérce spravce fondu éini 289,015
tisic HUF, Castka jinych vydajl persondiniho charakteru ¢ini 8,207 tisic HUF, ndklady spojené s absenci
v dobé nemocenské dovolené Cini 841 tisic HUF. Primérny statisticky pocet zaméstnancti je 17 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické
predpisy

Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o béZném Gvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktudlni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované sprdavcem fondu za Gcelem fizeni
rizika

Pomér rizika a vynosu

Efedpokléduny nizsi vynos Predpokladany vyssi vfmo&
FFedpokIélduné nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

i WO o567

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. Fond zahdjil svou ¢innost
vroce 2008, a proto ¢dst Gdajl z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychdzi
z vysledkU referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zdkonité spolehlivymi ukazateli pro
urceni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezlstane zaruené beze zmény
investice.

Zarazeni do stiedni rizikové kategorie je vysledkem kolisani kurzd odrdzZejicich soucasné trzni prostiedi, a to
diky tomu, Ze fond pfevdznou ¢ést svych aktiv investuje do akcii a pro akcie je charakteristické znacné
kolisani kurzu. Z divodu doposud nejvyznamnéjsiho kolisdni vynost byl fond dfive zafazen i do 4. rizikové
kategorie.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadreny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhi s cennymi papiry povazovand dfive za priméFenou (stétni
dluhopisy, akcie) se mlze za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztrdtami.

Uvérové riziko: V piipadé bankovnich vkladd a cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah maze pripadny
bankrot, insolvence financnich instituci prijimajicich vklady, respektive emitentd cennych papirt v krajnich
pripadech vést k drastickému snizeni hodnoty takovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu fondd nebo
dokonce k zaniknuti fond(. Sprdvce fondu investuje majetek fond do bankovnich vkladi, respektive do
cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce joko emitenta cennych
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papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloudit s Uplnou jistotou insolvenci téchto instituci, stdtd
po dobu trvani fondd, coz mize v krajnim pripadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list.
Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snazi pfi uzavirdni obchodl a béhem investovdni uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Gvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému
monitoringu rizik vdak nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich &i jinych tézkosti,
coz muUze fondu zpUsobit ztraty.

Rizika souvisejici s Cinnosti Spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Sprévce fondu zaméstndvd za GCelem fizeni své Cinnosti, spravovdni
portfolia a organizace ¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
respektive sloZily odborné zkousky predepsané zvldstnimi pravnimi pfedpisy. Spravce fondu vykondvd svou
¢innost na zdkladé prdvnich predpist a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném existuji persondlni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi
a technickymi podminkami potfebnymi k vykondvani ¢innosti, avsak rizika plynouci z pfipadnych zmén,
které mohou v pribéhu Casu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondu.

Riziko sprdvce depozitu: Spravce depozitu eviduje investiéni instrumenty zastoupené v portfoliu fondd na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje pfedpisy a poZadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vdak mohou ovlivnit i vysledky fondd.

Systémy fizeni rizika

Za UCelem eliminace podstupovani nezamérného rizika byly sprdvcem fondu aplikovany dva hlavni
kontrolni mechanismy - v souladu s pfedpoklady pravnich predpisd - a to organizacni oddéleni Useku
investic a Useku podpory obchodu, respektive provozovdni funkce nezavislého Fizeni rizika. Organizacni
rozliseni funkce charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovdni, vyUcétovani a
zhodnocovani transakci uzaviranych spravci portfolia byl zcela oddélen od uzavirani transakci, ¢imz se Ize
vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stavd funkeni instituciondlni kontrola druhého stupné. Obchodni
Cinnost sprévce fondu vychdzejici z uvédomovani si rizika je podporovéna instituciondini kontrolou fizeni
rizika, kterd je v ramci organizace spravce fondu pritomna joko oddélend funkce. Primdrnim Ucelem funkce
nezdvislého Fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojené s uvédoménim rizika a ddle
neustdld kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Ulohou vypracovdani norem a metodiky fizeni rizika,
zastupovdni aspektd Fizeni rizika na internich forech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovand klicové
rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provddéni odpovidajicich méfeni rizik, plnéni s timto
souvisejicich reportl, ddle v odivodnénych pripadech eskalace zjisténych rizikovych problémd na prislusné
Urovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovdni si rizika, respektive identifikace a fizeni riznych
rizik se v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a dlohy pro vdechny funkeni skupiny. Vedle
funkce nezavislého fizeni rizika mda mimorddnou Ulohu generdlni Feditel jako osoba urcujici ochotu
podstupovdni rizika organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé
organizace spravce fondu, respektive také sprdavci portfolia, ktefi védomé podstupuiji pripadnd rizika.

Za Ucelem regulace norem a procesl souvisejicich s Fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla
Fizeni rizika. Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké drovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpoklddaného v pribéhu ¢innosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu,
ddle urceni obecnych principl a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii
vymezuje management sprdvce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych
polozkdch, s prihlédnutim k véeobecnym principtim Fizeni rizika definovanym v ramcich prévnich predpisti a
v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni urCend k méreni a spravovéni identifikovanych
relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportd o Fizeni rizika vymezuje sprdvce fondu ve
2vléstnich pravidlech, detailnim procesnim fédu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a
prahovd Cisla/indikdtory, které napomdhaji spravci fondu, aby se v priibéhu spravovani portfolii vyvaroval
nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potfebnd korekéni opatfeni. Rizikové limity schvaluje
management organizace sprdvce fondu, na zdkladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje
zpétnym mérenim - v zdvislosti na charakteru limitd - zabezpecuje tuto Cinnost pravidelné denné a/nebo
mésicné. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportt o fizeni rizika jsou pfipadnd odchyleni od schvdleného
profilu rizika vZzdy prozkoumdna Usekem Fizeni rizika, na zdkladé ¢ehoZ mlzZe pak management organizace
sprévce fondu smérem k Gseku spravovani portfolia iniciovat riizné akce.
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4) Fondy spravované spravcem fondu

Nazev fondu
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Budapest Global90 Plusz Alap
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Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Fond

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja
GE Money Chrédnény Fond

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Koétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltdrekvé Piaci DevizakKétvény Alap
GE Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Fond

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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Budapest Horizont 2. Tékevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

XI. Vpripadé fondu aplikujiciho pdkovy efekt zmény tykajici se rozsahu

pakového efektu
Neaplikovatelné.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

Budapest Alapkezeld Zrt.
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