&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

VYROCNI ZPRAVA 2014
GE Money Emerging Markets Equity Investment
Fund

Uéetni zavérka je soucdsti vyroéni zpravy.
Obsah

A. Zprdva nezdvislého auditora o vyrocni zpravé
B. Zakladni udaje
C. Vyroc¢ni zprava
. Vykaz majetku, skladba fondu
Il. PocCet distribuovanych podilovych list(
lll. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
2) Analyza vykazu majetku
V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
VI. Tabulka obsahujici porovndni Gdajt za uplynulé tfi obchodni roky
VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych faktord
pUsobicich na fond, vyvoj investicni politiky

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z dGvodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji
specifické predpisy

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi

3) AktudlIni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované sprdvcem fondu za
UcCelem fizeni rizika

4) Fondy spravované spravcem fondu

XI.V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového efektu
D. Zprava nezavislého auditora o Ucetni zavérce
E. Ucetni zavérka

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Doplnujici priloha
F. Zprava o obchodni Cinnosti



KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00

Véci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: ~ kpmg.hu

Toto je Cesky pieklad zpravy nezavislého auditora o vyro¢ni zpravé GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Fund za rok 2014 vydané v
madarském jazyce. V ptipadé jakychkoli nesrovnalosti ma pfednost original v mad’arském jazyce. Tuto zpravu je tieba ¢ist spolecné s
uplnou vyroéni zpravou, na niz odkazuje.

Zprava nezavislého auditora

Pro Budapest Alapkezel6 Zrt.

Provedli jsme audit Gi¢etnich informaci (dale jen ,,a¢etnich informaci) obsazenych v bodech L., I, IIL., IV.1., V., VL., VIL,
IX. a XI. ptilozené vyroéni zpravy fondu GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2014.
Odpoveédnost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

ree
1

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro¢ni zpravy, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu se Zakonem XVI. z roku 2014 o Vedeni investi¢nich fondu a kolektivnim investovani, a
kterym se méni nékteré zakony v oblasti financi, dale za pfipravu financnich informaci v souladu s mad’arskym zakonem o
ucetnictvi, zejména za vykazovani aktiv a pasiv v souladu s jejich inventurou, za uctovani spravnich nakladti na zakladé
ocenéni provedeného spraveem fondu a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyrocni
zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zaklade provedeného auditu vyrok k ucetnim informacim obsazenym v této vyro¢ni zprave,
zejména k ztstatkim aktiv a pasiv k 31. prosinci 2014 uvedenym ve vyro¢ni zprave, jakoz i ke spravnim nakladim
uctovanym v roce 2014. Audit jsme provedli v souladu s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a ptislusnymi
pravnimi predpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimétenou jistotu, Ze vyrocni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych ve vyroéni zpravé. Vybér auditorskych postupl zavisi na nasem usudku, véetné vyhodnoceni rizik, ze vyroéni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zpuisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyro¢ni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhada provedenych
vedenim.

Jsme piesvédceni, ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru jsou tcetni informace obsazené ve vyroéni zpravé spolecnosti GE Money Feltorekvo Piaci Részvény
Fund k 31. prosinci 2014 sestaveny, ve vSech vyznamnych ohledech, v souladu s mad’arskym zakonem o ucetnictvi a se
Zakonem XVI. zroku 2014 o Vedeni investi¢nich fondii a kolektivnim investovani, a kterym se méni nékteré zakony v oblasti
financi. Aktiva a pasiva obsazena ve vyroéni zpravé jsou vykazana na zakladé¢ jejich inventury. Spravni naklady uvedené ve
vyro¢ni zprave byly Gctovany na zakladé ocenéni provedeného spravcem fondu.

Dalsi udalosti

Nas audit se vztahuje vyhradné k uc¢etnim informacim vyjmenovanym vyse.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor

Agocs Gabor
Partner,Odborny ucetni
Registration number: 005600

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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B. zakladni ddaje

Nazev v anglickém jazyce GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund
Zkraceny nazev GE Money Feltorekvd Részvény Alap

Zkrdceny nazev v anglickém GE Money Emerging Equity Fund

jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni éinnosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Zdakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série; 1 HUF ISIN kéd: HU0000708623
,CZK" série: 1CzZK ISIN koéd: HU0000709852
LU série: 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712997
Sprdvce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci ut 31.
Aktualni vyse poplatku spravci 20%
fondu
Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybd kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
Spravcem fondu za pfimérené zajistit viastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Spravce fondu hodld aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do stdtnich
dluhopist, tak do jinych Uroenych cennych papird. V rdmci investovani klade ddraz na podstupovani
prfiméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynos.

Finan¢nim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekrocit prdmérné vynosy dosazitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitdlu.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma vhodnad pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou
za UCelem dosazZeni vyssich vynost ochotni podstoupit i riziko prekracujici pramér.

Nejkratsi doba investice doporucovand investicnim sprédvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. vyroéni zprava
I. Vykaz majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint
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Fond smi nakupovat vyluéné burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah)

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 448,485,009 445,772,404
ZUstatky na bankovnich Gctech 32,497,067 30,866,726
Jiné prostredky 1,215,465 4,211,184
Aktiva celkem 482,197,541 480,850,314
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -1,435,244 -1,849,748
Netto hodnota aktiv 480,762,297 479,000,566

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Emerging Equity Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2013.12.31 2014.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 32,497,067 6.7% 30,866,726 6.4%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 448,485,009 93.0% 445,772,404 92.7%
Derivétové transakce 435,149 0.1% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim Gctu 464,343 0.1% 3,839,321 0.8%
Pohleddvky/Zdavazky 315,973 0.1% 371,863 0.1%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 482,197,541  100.0% 480,850,314  100.0%
Poplatky -1,435,244 -1,849,748

Netto hodnota aktiv: 480,762,297 479,000,566
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Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zlstatky na bankovnich Gétech
Ména fondu: madarsky forint.

Zustatky na bankovnich Gétech

Bézny ucet
Ména Kod pocdatecnistav %  koneCnystav %

Madarsky

forint HUF 214,006 0.0% 18,384,094 3.8%
Ceskd koruna  CZK 993,936 0.2% 2,831,508 0.6%
Euro EUR 276 0.0% 959 0.0%
USA dolar usbD 31,288,849 6.5% 9,650,165 2.0%
Celkem HUF 32,497,067 30,866,726
Vklady

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny vklady.
%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 793,536 0.2% 0.2%
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 8,595,767 1.8% 1.9%
PETROBRAS US71654V4086 3,773,654 0.8% 0.8%
SASOL USD US8038663006 19,289,192 4.0% 4.3%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 40,336,058 8.4% 9.0%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 6,800,224 1.4% 1.5%
AMBEV-SA US02319V1035 14,549,203 3.0% 3.2%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 25,947,217 5.4% 5.8%
BAIDU US0567521085 33,139,812 6.9% 7.4%
BANCO BRADESCO US0594603039 15,100,606 3.1% 3.4%
BRASIL FOODS US10552T1079 11,399,002 2.4% 2.5%
CEMEX ADR US1512908898 7,999,631 1.7% 1.8%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 9,230,797 1.9% 2.1%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 25,842,971 5.4% 5.8%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 13,040,681 2.7% 2.9%
CHINA TELECOM ADR US1694261033 3,740,212 0.8% 0.8%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 3,289,604 0.7% 0.7%
CNOOC LTD. US1261321095 15,295,818 3.2% 3.4%
ENDESA CHILE ADR US29244T71016 3,748,986 0.8% 0.8%
ENERSIS S.A. US29274F1049 4,227,840 0.9% 0.9%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 14,392,729 3.0% 3.2%
GERDAU SA -SPON ADR US3737371050 5,950,698 1.2% 1.3%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 6,524,964 1.4% 1.5%
ICICI BANK US45104G1040 16,358,548 3.4% 3.6%
ITAU UNIBANCO US4655621062 24,166,652 5.0% 5.4%
KB FINANCIAL US48241A1051 13,487,104 2.8% 3.0%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 4,835,179 1.0% 1.1%
LATAM AIRLINES US51817R1068 7,315,205 1.5% 1.6%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 3,659,612 0.8% 0.8%
PBR PREFERRED US71654v1017 10,953,577 2.3% 2.4%




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

PETROCHINA US71646E1001 11,760,628 2.4% 2.6%
PHILIPPINE TELEPHONE ADR US7182526043 2,940,796 0.6% 0.7%
POSCO ADR US6934831099 12,782,546 2.7% 2.9%
QIHOO 360 TECH ADR US74734M1099 3,538,488 0.7% 0.8%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 9,805,020 2.0% 2.2%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 11,594,442 2.4% 2.6%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR | US7156841063 3,184,898 0.7% 0.7%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 10,918,350 2.3% 2.4%
VALE PREFERRED US91912E2046 8,174,762 1.7% 1.8%
100.0%
koneény stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
ETF ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 6,533,674 1.4% 1.5%
BLDRS Emerging 50 ADR US09348R3003 6,505,417 1.4% 1.5%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 2,490,237 0.5% 0.6%
CIAVALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 9,553,921 2.0% 2.1%
PETROBRAS US71654V4086 19,605,863 4.1% 4.4%
SASOL USD US8038663006 6,894,523 1.4% 1.5%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 44,806,310 9.4% 10.1%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 4,617,538 1.0% 1.0%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 10,370,274 2.2% 2.3%
BAIDU US0567521085 30,419,496 6.4% 6.8%
BANCO BRADESCO US0594603039 11,361,916 2.4% 2.5%
BRASIL FOODS US10552T1079 6,946,267 1.5% 1.6%
CEMEX ADR US1512908898 6,249,366 1.3% 1.4%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 13,148917 2.7% 2.9%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 30,964,006 6.5% 6.9%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 11,954,237 2.5% 2.7%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 1,101,465 0.2% 0.2%
CHUNGHWA TELECOM US171330Q5027 2,310,020 0.5% 0.5%
CNOOQOC LTD. US1261321095 12,012,981 2.5% 2.7%
ENERSIS S.A. US29274F1049 2,994,580 0.6% 0.7%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 6,771,458 1.4% 1.5%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 8,911,458 1.9% 2.0%
ICICI BANK US45104G1040 10,244,383 2.1% 2.3%
INFOSYS US4567881085 13,877,794 2.9% 3.1%
ITAU UNIBANCO US4655621062 17,302,209 3.6% 3.9%
KB FINANCIAL US48241A1051 7,519,068 1.6% 1.7%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 6,838,223 1.4% 1.5%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 3,559,534 0.7% 0.8%
PBR PREFERRED US71654V1017 16,651,209 3.5% 3.7%
PETROCHINA US71646E1001 7,635,304 1.6% 1.7%
PHILIPPINE TELEPHONE ADR US7182526043 3,758,937 0.8% 0.8%
POSCO ADR US6934831099 9,716,635 2.0% 2.2%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,514,801 2.2% 2.4%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 5,759,521 1.2% 1.3%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR | US7156841063 4,875,599 1.0% 1.1%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 5,194,043 1.1% 1.2%
VALE PREFERRED US91912E2046 13,991,764 2.9% 3.1%
AMBEV-SA US02319V1035 14,939,539 3.1% 3.4%
LATAM AIRLINES US51817R1068 2,234,861 0.5% 0.5%
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QIHOO 360 TECH ADR US74734M1099 4,943,897 1.0% 1.1%
ADVANCED SEMICONDUCTOR E-
ADR US00756M4042 3,424,227 0.7% 0.8%
CTRIP.COM ADR US22943F1003 2,821,395 0.6% 0.6%
EMBRAER SA-ADR US29082A1079 3,095,740 0.6% 0.7%
HDFC BANK US40415F1012 13,052,500 2.7% 29%
Tata Motors ADR US8765685024 3,805,376 0.8% 0.9%
WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3,491,921 0.7% 0.8%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papirt

Jiné nastroje

Derivatové transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Distribucni Gcty

Ména Kéd pocatecni % konecny %
| Madarsky forint  HUF 464,343 0.1% 3,839,321 0.8%
Pohledavky/zavazky

pocatecni stav

Pohledavky/zavazky Ndstroj ISIN  Hodnota aktiv
PFijmy plynouci z cennych papir( BANCO BRADESCO 133,259
PFijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 11,827
PFijmy plynouci z cennych papirQ GRUPO TELEVISA 27,202
PFijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 132,246
PFijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 11,439
konecny stav
Hodnota
Pohledavky/zavazky Ndstroj ISIN aktiv
Prijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 163,352
Prijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 5,756
Financni pohleddvky/zdvazky CZK 156,471
Prijmy plynouci z cennych papir EMBRAER SA-ADR 13,202
PFijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 7,834
PFijmy plynouci z cennych papirt LUKOIL ADR 0
PFijmy plynouci z cennych papirt LUKOIL ADR 0
PFijmy plynouci z cennych papirt LUKOIL ADR 0
PFijmy plynouci z cennych papir( SAMSUNG COMMON GDR 0
Prijmy plynouci z cennych papirQ WIPRO LTD-ADR 25,248
Prodej a ndkup cennych papirQ MARKET VECTORS INDONESIA ~ US57060U7533 0
Prodej a ndkup cennych papird AMBEV-SA US02319V1035 0
Prodej a ndkup cennych papirti BANCO BRADESCO US0594603039 0
Prodej a ndkup cennych papirti CEMEX ADR US1512908898 0
Prodej a ndkup cennych papirti CEMEX ADR US1512908898 0
Prodej a ndkup cennych papird CEMIG SA ADR US2044096012 0




Prodej a ndkup cennych papird
Prodej a ndkup cennych papird
Prodej a ndkup cennych papird
Prodej a ndkup cennych papirti
Prodej a ndkup cennych papirti
Prodej a ndkup cennych papirt
Prodej a ndkup cennych papirti
Prodej a ndkup cennych papirli

CHINA PETROLEUM
COMPANHIA DE BEBIDAS
GAZPROM OAO ADR
ICICI BANK

INFOSYS

ITAU UNIBANCO

ITAU UNIBANCO
SBERBANK GDR
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US16941R1086
US20441W2035
US3682872078
US45104G1040
US4567881085
US4655621062
US4655621062
US80585Y3080

O O O O O O o o

Il. Pocet distribuovanych podilovych listu

Pocet podilovych listt

Pocateéni stav
ks

Konecny stav ks

"HUF" série
"CZK" série
"U" série

516,044,641
5,753,382
0

366,144,568
12,446,190
305,298

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Hodnota aktiv na jeden podilovy

list Pocatecni stav  Konecny stav
"HUF" série 0.8315 0.9561
"CZK" série 0.8276 0.9034
"U" série 0.8315 0.9561
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocateénistav v mezidobi% Konecny stav NHA % %
Prevoditelné cenné papiry oficidiné
registrované na burze 448,485,009 -0.6% 445,772,404 93.1% 92.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 448,485,009 -0.6% 445,772,404 93.1% 92.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy
vztah 0 0 0.0% 0.0%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Typ cenného Aktiva
Ndzev cenného papiru  papiru NHA NHA % %
TAIWAN SEMICONDUCTORS  Akcie 44,806,310 9.4% 9.3%
CHINA MOBILE ADR Akcie 30,964,006 6.5% 6.4%
BAIDU Akcie 30,419,496 6.4% 6.3%
PETROBRAS Akcie 19,605,863 4.1% 4.1%
ITAU UNIBANCO Akcie 17,302,209 3.6% 3.6%
Cenné papiry celkem: 445,772,404 93.1% 92.7%
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Nejvyssi sazba poplatkl vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych ztitulu spravovani fondu
jinych fondU a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovéni v rdmci viech aktiv: 0.00 % |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcend investicni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pFekraéujicich 20% podil v rdémci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2014

V roce 2014 ddle rostly globdlni akciové trhy. Svétovy index MSCI sdruzujici vyspélé trhy posilil ristem o 5,63
% na novy historicky rekord. Na Urovni regiond vykdazala nejlepsi vysledky Severni Amerika, kde v dusledku
kvantitativnino uvolnovani (QE) byly postupné znatelné nad plvodni ocekdvani lepsi makroekonomické
Gdaje. Podle dfivéjSich plantd byl v fijnu ukoncen program QE vyhldSeny FED a do stfedu pozornosti
analytikd se dostal termin oekdvaného prvniho zvy3eni Grokd. Na konci roku se zdd, Ze i v Evropé, sice
s mirnym zpozdénim, ale pfece zac¢ind proces kvantitativniho uvoliovdni, jehoZ prvni pozitivni dopady by se
mély béhem nékolika mésicl projevit. Ndlada v Evropé byla po cely rok poznamendna nejistotou spojenou
s Reckem a konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou. Také v Japonsku pokracovala série opatfeni zaméfenych na
rist ekonomiky, v dlsledku ¢ehoz dfive pokulhdvajici Index Nikkei ve druhé poloviné roku vzrostl o témér 20
%. Procesy na akciovych trzich byly v pribéhu roku 2014 zdsadné poznamendny poklesem cen ropy,
negativni vliv byl znatelny predevsSim v energetickém sektoru, naopak pozitivni vliv se projevil u firem
plsobicich v cyklickych sektorech a v odvétvich zboZi krdtkodobé spotieby.

Investice fondu v roce 2014

Fond v souladu se svou investicni politikou investoval po zahdjeni Cinnosti do akcii velkych podnikd
pUsobicich na rozvijejicich se trzich. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou tak
zastoupeny Cinské, brazilské, jihokorejské akcie. Po propadu vroce 2008 a stabilizaci vroce 2009
pokraCoval vroce 2010 rozmach na burzdch, opétovny ekonomicky rist a silnd ochota investord
podstupovat rizika pfinesly rdst kurzd jak na vyspélych, tak na rozvijejicich se akciovych trzich. Rok 2011 se
z pohledu rozvijejicich se trhd nevyvijel priznivé, v priibéhu roku byly stfedem pozornosti obavy spojené se
zpomalenim rlstu ¢inské ekonomiky, coz odradilo investory od investic v regionu, a proto globdlni rozvijejici
se indexy zakoncily rok s vyznamnym poklesem prekracujicim 18 %. Rok 2012 zacal velmi slibné, avsak
v ervnu zaznamenaly trhy celoplosné zastaveni rdstu. Na konci 1éta se v3ak jednoznacné ukdzalo, ze
centrdini banky na celém svété jsou ochotny v zdjmu stabilizace vyuZit vech prostfedk, a proto se akciové
trhy dokdzaly odrazit od dna. V roce 2013 se v rozvijejicich se regionech pozastavil dosavadni dynamicky
rist, v nékterych zemich byly navic problémy ekonomiky spojeny také s politickym napétim (Thajsko,
Ukrajina), coz zpUsobilo, Ze vyrazné poklesla dlvéra investor( v tuto tfidu ndstrojd (akcie na rozvijejicich se
trzich) a nastal velmi vyrazny odliv kapitdlu. V pribéhu celé periody byly burzy ovidddany proddvaijici stranou.
V prvnich 6 mésicich roku 2014 vykazovaly rozvijejici se trhy vyznamny rist, avSak druhd polovina roku byla
poznamendna propadem ceny ropy a stupnovanim geopolitického napéti. Presto fond dokdzal z pohledu
celého roku vykdzat vyznamny rlst kurzu. To se odrazilo i na vysledcich fondu a na vyvoji netto hodnoty
aktiv pripadajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pistup k Gdajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Spravni ndklady Ucetni zavérka Ill/priloha €. 3 Poplatek Spravci fondu
Poplatky spravci depozitu U&etni zavérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu
Jiné poplatky a dané U&etni zavérka Ill/pFiloha &. 3 Jiné poplatky
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Netto prijmy

Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok

Ocenovaci rozdil

Ucetni zavérka Il/pFiloha €. 6 Rezerva oceriovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢ésti podilovych list).

Zmény kapitdlového Gctu

"HUF" série "CZK" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 516,044,641 5,753,382 0
Ndékup (ks) 152,828,228 9,838,439 305,298
Odkup (ks) 302,728,301 3,145,631 0
Konecny stav (ks) 366,144,568 12,446,190 305,298

Ména fondu: madarsky forint
Nomindlni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,Zdkladni Gdaje”.

"HUF" série "CZK" série  "U" série

Datum  Netto hodnota aktiv Kurz Kurz Kurz
2014.01.31 449,348,552 0.8094 0.7692 0.8094
2014.02.28 429,196,993 0.8164 0.7780 0.8164
2014.03.31 404,427,253 0.8288 0.8005 0.8288
2014.04.30 388,524,815 0.8421 0.8127 0.8421
2014.05.30 375,355,160 0.8522 0.8362 0.8522
2014.06.30 413,641,317 0.8977 0.8606 0.8977
2014.07.31 433,896,747 0.9578 0.9131 0.9578
2014.08.29 478,555,087 1.0391 0.9894 1.0391
2014.09.30 487,236,744 0.9732 0.9309 0.9732
2014.10.31 481,432,898 0.9785 0.9546 0.9785
2014.11.28 473,944,592 0.9617 0.9369 0.9617
2014.12.31 479,000,566 0.9561 0.9034 0.9561

Nejsou zddné takové dalsi zmény, které maji vliv na ndstroje a zdvazky podilového fondu.

o o

VI. Tabulka obsahujici porovnani Gdajt za uplynulé obchodni roky

HUF” série ,CZK" série LU série
T h(oHdLT 0 e (HBUFr/zks) vynos (%) (C;Lé;is) vynos (%] (HbuFr/st) vynos (%]
2010.12.31 1,641,822,788 1.0993 9.93%* B B
2011.12.30* 1,439,101,184 1.0173 -7.48%* 0.8946 -10.54%*
2012.12.28* 894,061,383 0.9466 -6.95%* 0.8844 -1.14%*
2013.12.31 480 762 297 0.8315 -12.07% 0.8276 -6.37% 0.8315 0.90%*
2014.12.31 479,000,566 0.9561 14.98% 0.9034 9.16% 0.9561 14.98%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi
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Typ transakce: krytd transakce forward.

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2014

Ména Ména
Datum uzavieni  Splatnost ndkupu prodeje Hodnota ndkupu  Hodnota prodeje
2014.01.13 2014.02.12 HUF usbD 27,352,500 125,000
2014.01.13 2014.01.15 USD HUF 125,000 27,312,500
2014.01.30 2014.02.12 USD HUF 125,000 28,708,750

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti fondu, prehled vyznamnych
faktorl pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti sprdavce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds

Predseda dozorci rady: Sz(ics Zoltén

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds, Pazmandi L&szI6 Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Déniel.

Manazerka spolecnosti sprdvce fondu pro obchodovdni s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty:
Kovdcs Ildiké.

V ¢innosti sprévce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investiéni politiky, dal3i informace

Rozhodnutim MNB Cislo H-KE-I11-168/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu
fondu.

Implementace smérnice AIFMD do tuzemského prévniho Fadu a zajisténi podminek plynoucich z AIFMD si
vyzddalo zménu ramce regulacnich pravidel tuzemského sektoru spravcl investinich fondl. V disledku
toho bylo nutné zrusit zakon Cislo CXClIl z roku 2011 pojedndvaijici o spravcich investicnich fondl a formdch
kolektivniho investovéni a vypracovat zdkon novy. Novy zdkon: ,zdkon Cislo XVI z roku 2014, o formdch
kolektivniho investovdni a spravcich, ddle o novelizaci nékterych zdkonl pojedndvajicich o financich”.

Zdakon vymezuje, jakd kritéria musi splnovat sprdavce fondd v pribéhu procesu zhodnocovani. V ramci
procesu zhodnocovdni je duleZité, aby veskeré ndstroje AIF spravované sprdvcem fondu byly
vyhodnocovdny harmonizovanym zpdsobem. Zhodnocovdni musi byt provadéno nestranng, s ndlezitymi
odbornymi znalostmi, rozvéznosti a peclivosti. Zakon ddle uvddi, Ze sprdvce fondu nese odpovédnost za
sprdvné zhodnoceni ndstrojl AIF, za vypocet netto hodnoty aktiv AIF a za zvefejnéni netto hodnoty aktiv.

Na zdkladé § 52 zdkona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zdkon( o danich a jinych souvisejicich
zdkon(, ddle zdkona Cislo CXXIl zroku 2010 o Ndrodnim dariovém a celnim GFadu) je podilovy fond
klasifikovdn jako danovy subjekt dané stanovené zdkonem. Na zdkladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1.
lednem 2015 dané hrazené fondy - v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd -
vymezovany, respektive v dobé splatnosti placeny.

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vdzanych k vysledkiim dosazenych fondy. Cdstka
poplatkl za spravovani fondl se neodviji od dosazenych vysledkl. Fond nevypldci vykonové odmény ani
zaméstnancam. Castka mzdovych nékladd a prémii uvadénd v Gcetni zavérce sprdavce fondu Cini 289,015
tisic HUF, castka jinych vydaju persondiniho charakteru cini 8,207 tisic HUF, ndklady spojené s absenci
v dobé nemocenské dovolené Cini 841 tisic HUF. Primérny statisticky poCet zaméstnancd je 17 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické
predpisy
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Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o béZném Gvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktudlni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za Gcelem Fizeni
rizika

Pomér rizika a vynosu
,CZK", HUF", U" série:

Predpokladany nizsi vynos Predpoklddany vyssi
< Vynos

v

FFedpokIélduné nizsi riziko
Predpoklddané vyssi
riziko

L1 [ 2[5 KM 5 [ 67|

Ukazatel vychazi z kolisdni tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. ,HUF” série fondu byla uvedena
na trh v roce 2010, a proto ¢ast Gdaji z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy,
vychazi z vysledkl referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychazi z kolisdni tydennich vynosd fondu v uplynulych péti letech. ,CZK" série fondu byla uvedena
na trh v roce 2011, a proto ¢ast Gdaju z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy,
vychdzi z vysledkd referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zdkonité spolehlivymi ukazateli pro
uréeni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezistane zarucené beze zmény
a kategorizace fondu se muize Casem zménit. Nejnizsi kategorie viak neznamend soucasné bezrizikové
investice.

Fond byl zafazen do stfedni rizikové kategorie proto, Ze pfevaznou ¢dst svych ndstroj investuje do akcii a
akcie se vyznacuji vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadreny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhd s cennymi papiry povazovand dfive za pfiméfenou (statni
dluhopisy, akcie) se mlze za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztrdtami.

Uvérové riziko: V pripadé bankovnich vkladii a cennych papirt predstavujicich Gvérovy vztah mize pripadny
bankrot, insolvence financnich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentli cennych papirl v krajnich
pripadech vést k drastickému sniZzeni hodnoty takovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu fondl nebo
dokonce k zaniknuti fond(. Sprdavce fondu investuje majetek fondd do bankovnich vkladd, respektive do
cennych papirll predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvdzeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce joko emitenta cennych
papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloudit s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, stdtd
po dobu trvani fondd, coz mize v krajnim pripadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list.

Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snazi pfi uzavirdni obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Gvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory prisnému
monitoringu rizik véak nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti,
coz muUze fondu zpUsobit ztraty.

Riziko spravce depozitu: Spravce depozitu eviduje investicni instrumenty zastoupené v portfoliu fondd na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje pfedpisy a pozadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vSak mohou ovlivnit i vysledky fond.

Rizika souvisejici s Cinnosti Spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Spravce fondu zaméstndvd za Ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani
portfolia a organizace ¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
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respektive sloZily odborné zkousky predepsané zvldstnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykondavé svou
¢innost na zdkladé prdvnich predpist a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném existuji persondlni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Sprévce fondu disponuje odpovidajicimi materialnimi
a technickymi podminkami potfebnymi k vykondvdni Cinnosti, aviak rizika plynouci z pfipadnych zmén,
které mohou v pribéhu Casu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondd.

Systémy rizeni rizika

Za UCelem eliminace podstupovani nezamérného rizika byly sprdvcem fondu aplikovany dva hlavni
kontrolni mechanismy - v souladu s predpoklady prévnich predpist - a to zfizeni organizacniho oddéleni
Useku investic a Useku podpory obchodu, respektive provozovdni funkce nezdvislého Fizeni rizika.
Organizacni rozliseni funkce charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovani,
vyUctovéni a zhodnocovani transakci uzaviranych sprévci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci,
¢imz se lze vyvarovat nesluCitelnosti a soucasné se tak stavd funkéni instituciondini kontrola druhého
stupné. Obchodni ¢innost spravce fondu vychdzejici z uvédomovani si rizika je podporovana instituciondini
kontrolou fizeni rizika, kterd je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primdrnim
Ucelem funkce nezdvislého fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojend s uvédoménim
rizika a ddle neustdld kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Glohou vypracovéni norem a metodiky
fizeni rizika, zastupovani aspektd fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovand
klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méfent rizik, pinéni
s timto souvisejicich reportd, ddle v odGvodnénych pfipadech eskalace zjisténych rizikovych problémi na
pfislusné Urovné rozhodovdani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rdznych
rizik se v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a Ulohy pro vdechny funkeni skupiny. Vedle
funkce nezdvislého fizeni rizika mda mimorddnou Ulohu generdlni Feditel jako osoba urcujici ochotu
podstupovdni rizika organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé
organizace spravce fondu, respektive také sprdavci portfolia, ktefi védomé podstupuji pripadnd rizika.

Za Ucelem regulace norem a procesl souvisejicich s fizenim rizika aplikuje sprdavce fondu interni pravidla
Fizeni rizika. Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpoklddaného v pribéhu cinnosti u sprédvce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu,
ddle urceni obecnych principl a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii
vymezuje management spravce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych
polozkdch, s prihlédnutim k véeobecnym principiim Fizeni rizika definovanym v rdmcich prévnich predpist a
v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni urcend k méfeni a spravovéni identifikovanych
relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportl o fizeni rizika vymezuje sprdvce fondu ve
zvléstnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a
prahovd Cisla/indikdtory, které napomdhaji spravci fondu, aby se v priibéhu spravovani portfolii vyvaroval
nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potfebnd korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje
management organizace spravce fondu, na zdkladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje
zpétnym mérenim - v zdvislosti na charakteru limitd - zabezpecuje tuto Cinnost pravidelné denné a/nebo
meési¢né. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportd o fizeni rizika jsou pfipadnd odchyleni od schvdleného
profilu rizika vzdy prozkoumdna Usekem Fizeni rizika, na zdkladé ¢ehoZz mize pak management organizace
sprévce fondu smérem k Gseku spravovani portfolia iniciovat riizné akce.

4) Fondy spravované spravcem fondu

Nazev fondu

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

O 00 NOY U & W N
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17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. Tékevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Fond

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja
GE Money Chrénény Fond

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Koétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszol(t Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Fond

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Xl.

V pripadé fondu aplikujiciho pdkovy efekt zmény tykajici se rozsahu
pakového efektu
Neaplikovatelné.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

Budapest Alapkezeld Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00

Véci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Toto je Cesky pieklad zpravy nezavislého auditora o statutarni vyro¢ni zpravé GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Fund za rok 2014
vydané v mad’arském jazyce. V ptipad¢ jakychkoli nesrovnalosti ma ptednost origindl v madarském jazyce. Tuto zpravu je tieba Cist
spole¢né s Uplnou vyro¢ni zpravou, na niz odkazuje.

Zprava nezavislého auditora

Pro spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt.

Zprava o vyro¢ni zpravé

Provedli jsme audit pfilozené vyrocni zpravy fondu GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Fund (dale jen ,,fond*) za rok
2014, tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, v niz jsou vykazana celkova aktiva ve vysi 476.459 tis. HUF a ztrata za Gcetni obdobi
ve vysi 18.595 tis. HUF, vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a ptilohy v¢etné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a
ostatnich doplnujicich udaja.

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro¢ni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ustanovenimi mad’arského zakona o ucetnictvi, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni vyroc¢ni zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadtit na zakladé provedeného auditu vyrok k této vyroéni zpraveé. Audit jsme provedli v souladu
s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a pfisluSnymi pravnimi ptedpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s t€émito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze
vyro¢ni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o castkach a skutecnostech
uvedenych ve vyroéni zpravé. Vybér auditorskych postupti zavisi na naSem tsudku, v¢etné vyhodnoceni rizik, zZe vyro¢ni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pti vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyro¢ni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému tGcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadi provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace vyrocni zpravy.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti GE Money Feltorekvd Piaci
Részvény Fund k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodateni za rok 2014 v souladu s ustanovenimi
mad’arského zakona o ucetnictvi.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



A

Zprava o zpravé o podnikatelské ¢innosti

Provedli jsme audit pfilozené zpravy o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Feltorekvo Piaci Részvény Fund za rok 2014.

Vedeni je odpoveédné za sestaveni zpravy o podnikatelské ¢innosti v souladu s ustanovenimi mad’arského zakona o ucetnictvi.
Nasi odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podnikatelské ¢innosti v souladu s vyro¢ni zpravou za rok 2014. Nase
prace tykajici se zpravy o podnikatelské Cinnosti byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelské Cinnosti
s vyro¢ni zpravou a nezahrnovaly ovéfeni Zadnych informaci s vyjimkou téch, které byly pievzaty z auditovanych uéetnich
zaznamu fondu.

Podle naseho néazoru je zprava o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Fund za rok 2014 v
souladu s udaji uvedenymi ve vyroéni zpraveé fondu GE Money Feltdrekvd Piaci Részvény Fund za rok 2014.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor
Agbdces Gabor
Partner, Odborny ucetni
Registracni ¢islo: 005600
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Cislo povoleni organu PSZAF

2010/04/01
Datum povoleni PSZAF

GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund Rok 2014
ROZVAHA
Prostiredky (aktiva)
udaje v tis. HUF
Zmény piedch.
Poradi Nazev polozky Predch. rok roku (let) Piedm. rok
a b [ d e
01. AJInvestované prostredky (02. Fadek) 0 0 0
02. 1| CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2 Rozdil z ocenovani cennych papiri (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z Groku, podila
06. b/ jiné
07. B Obéiné prostiedky (08.+13.+18. Fadek) 481,767 0 476,459
08. I|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 781 0 4211
09. 1. Pohledavky 781 4,211
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Rozdil z ocenovani pohledavek v zahrani¢nich méné
12. 4. Rozdil z ocenovani pohledavek ve forintech
13. IL{ CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 448,485 0 441,496
14. 1. Cenné papiry 449,079 374,635
15. 2. Rozdil z ocenovani cennych papirt (16.+17. fadek) -594 0 66,861
16. a)  zuroku, podild
17. b) jiné -594 66,861
18. 111| PENEZNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 32,501 30,752
19. 1. Penézni prostredky 32,783 30,641
20. 2. Rozdil z ocenovani valut, devizovych vkladt -282 111
21. C. Aktivni ¢asova rozlieni (22.+23. iadek) 1 0 0
22. 1. | Aktivni Casova rozliSeni 1
23. 2. | Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliSeni (-)
24. D.Rozdil z oceniovani derivatovych transakei 435
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 482,203 0 476,459
26. E [ Vlastni kapital (27.+30. ¥adek) 480,702 0 474,514
27. L|POCATECNI KAPITAL (28.+29. tadek) 583.283 0 509.673
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listi 3,339,274 3,603,466
29. b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listii (-) -2,755,991 -3,093,793
30. IL{ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34. fadek) -102,581 0 -35,159
31. a) _rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listit 136,158 154,762
32. b) rezerva rozdilu z ocenovani -441 66,972
33. ¢)  vysledek piedchazejiciho roku (let) -215.453 -238,298
34, d)  vysledek obchodniho roku -22.845 -18,595
35. F/ Cilové rezervy
36. G| Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 532 0 795
37. 1|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. 11| KRATKODOBE ZAVAZKY 532 795
ROZDIL Z OCENOVANI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE

39. 111,
40. H. Pasivni ¢asova rozliSeni 969 1,150
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. iadek) 482,203 0 476,459

Budapest’, 24.

dubna 2015 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Cislo povoleni organu PSZAF

2010/04/01

Datum povoleni PSZAF

GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund

Rok

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY

2014

udaje v tis. HUF

Zmény predch.
Poradi Nazev poloZky Pi'edch. rok roku (let) Piedm.
a b c d e

I.  |PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 110,231 56,763

II. |NAKLADY NA FINANCN{ OPERACE 109,987 62,918
I11. JINE PRIIMY 0 0
V. PROVOZNI NAKLADY 23,089 12,440

V. [JINE VYDAJE 0 0
VL MIMORADNE PRIJMY 0 0
VIL MIMORADNE VYDAIJE 0 0
VIIL VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 22,845 0 -18,595
Budapest, 24. dubna 2015 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolecnosti “Budapest Alapkezeld Zrt.”, tato spolecnost byla
zalozena 12. fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vysi 10 miliont HUF. Obchodni ¢innost
zahdjila spole¢nost ve skutec¢nosti 12. fijna 1992. Zakladni kapital spolecnosti ke dni vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliont mad’arskych forinti.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci u. 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvetejnovani informaci: www.bpalap.hu

Opravnéni k podpisu ucetni zaverky maji v zastoupeni organizace spravce fondu nize uvedené
osoby:

Konkoly Miklos

2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Harmath Andrés
1047 Budapest, Attila u. 132/B

Provedeni auditu je v ptipadé¢ podilového fondu povinné, v roce 2014 provedla audit spolecnost
KPMG Hungaria Kft. Osoba odpovédna za audit i osobné: Dr. Agocs Gabor (Mad’arska komora
auditortt 005600). Poplatek za auditorské sluzby byl vyuacétovany auditorem v roce 2014 ve vysi
brutto 661.283 HUF. Spole¢nost nevyuzila jiné sluzby poskytované spole¢nosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci tloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest’, Csernyus u. 70.
Registracni ¢islo: ~ Mad’arska komora auditorti 006204
Udetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Ugetni politika fondu byla vypracovana v souladu se zakonem o uetnictvi a Nafizenim vlady &islo
215/2000. (XIL.11.) o specifikdch povinnosti vypracovani ucetni zavérky a vedeni Ucetnictvi
podilovych fondd.

Fond vede podvojné Gcetnictvi, vypracovava ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz zisku a
ztraty, doplilujici piiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych prostredk,
ocenovani cennych papirii probiha v souladu se Statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu cennych
papirt neni zahrnut ve vysledku za pfedmétny rok, tento je zaiictovan bezprostiedné proti nartstku
kapitalu. Rozdil z pfecenéni devizovych, respektive valutovych zasob neni zahrnut ve vysledku za
pfedmétny rok, tento je také vykazovan bezprostfedné proti narastku kapitalu.



GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund

Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktualni denni cenu. Rozdil vyplyvajici

z ocenovani nominalni hodnoty a aktudlni ceny podilovych listi zptisobuje zménu prirtistku kapitalu
vzhledem k pocatecnimu kapitalu v nominalni distribu¢ni hodnoté. Za ucelem uplatnéni srovnavaci
zéasady jsou udaje za predchazejici obdobi v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu,
ktery je v souladu s ptedpisy dané¢ho natizeni.

Chyba podstatna z hlediska ucetni zavérky

Za vyznamnou chybu - kterd vyzaduje vypracovani ttisloupcové zaveérky - je povazovana takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a kterd se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zavérkou, a souhrnnd hodnota nezéavislad na znaménku chyb a vlivu chyb piesahne 2 % z hlavni ¢astky
rozvahy za kontrolovany rok, respektive jestlize 2 % z hlavni ¢astky rozvahy neptekracuji castku 1
milionu forintl, pak chyba ve vysi 1 milionu forintt.

Metoda meziro¢niho zauctovani polozek ve valutach a devizach

Fond ptevadi meziro¢ni polozky evidované ve valutdch a devizach na mad’arsky forint podle
devizového kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodaiské udalosti.

Metoda ocenovani prostiredku ve valutach a devizach na konci roku

Fond pii1 vyhodnocovani na konci roku ocefiuje aktiva a zavazky evidované ve valutach a devizach
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

V polozce pohledavek jsou uvedeny pohledavky viici bankam distribuujicim podilové listy, dale
podily z akcii, které nebyly do konce predmétného obdobi uhrazeny. Skladba cennych papiri je
uvadéna v samostatném vykazu. Kone¢ny stav cennych papiri byl vyhodnocen v kurzu platném
v posledni den roku. Vlastni kapital je tvofen pocate¢nim kapitadlem a ptirtistkem kapitalu. Pocatecni
kapital zahrnuje podilové listy v nominalni hodnot¢ aktualni v dobé zalozeni fondu a podilové listy
z pozd¢jsi distribuce.

Prirtistek kapitalu je tvofen vysledkem za ptedchazejici roky a predmétny rok, dale ocenovacim
rozdilem cennych papirt a podilovych listi. Castku kratkodobych zavazk predstavuji nakladové Gty
dorucené na konci predmétného vyuctovaciho obdobi, které vSak nebyly zatim finan¢né vyrovnany.
Pasivni Casova rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici predmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z finan¢nich operaci zahrnuji uroky, kurzovni zisky a podily vyplacené z cennych papirt, které
byly realizovany v pfedmétném roce. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozce finan¢nich naklada
jako polozky snizujici ¢astku vysledku. Zauctované provozni nédklady jsou detailné, po jednotlivych
polozkach, rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky, které byly do konce tcetniho
obdobi finan¢né vyrovnany.

Ostatni

Nominalni hodnota podilovych listi fondu:
,HUF” série: 1 HUF, slovy jeden forint
"CZK" série: 1 CZK, slovy jedna CZK
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Cilem fondu je pti vyuziti tendenci pohybt kurzl na trzich s komoditami a pfi podstupovani rizika
povazovaného spravcem fondu za pfiméiené zajistit vliastnikiim podilovych listi co nejvyssi vynosy.
Fond GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund investuje pfevaznou c¢ast majetku
piredevsim do akcii podnikii ptisobicich v Asii (Stfedni a Blizky vychod), v Latinské¢ Americe,
v rozvijejicich se zemich Evropy a Afriky, ale v portfoliu mohou byt zastoupeny i jiné zahrani¢ni
akcie, podilové listy, dale tzv. exchange traded funds (ETF) a certifikaty.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zaptijcené nebo vyptjcené cenné papiry,
pfijatd ani poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo ruceni.
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I1./1. POHLEDAVKY

Pifedch.rok  Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zdkaznici) 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Distribuéni ucty 465 3,995
Penézni ucet distributort cennych papirt 0
Jiné pohledavky 316 216
Ztrata hodnoty pohledavek 0 0
Pohledavky celkem 781 4,211

11./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Ztrata hodnoty zatuctovana v ucetnictvi

Ztrata hodnoty nebyla zaiuctovana.

Piedch.rok Predm.rok

tis. HUF
0

tis. HUF
0
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AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

Predch.rok Predm.rok

tis HUF  tis. HUF

Vyucétovaci ucet rozliSeni uroktl 1 0
AKktivni ¢asova rozliSeni celkem: 1 0
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DLOUHODOBE ZAVAZKY

I1./4.

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF tis.HUF

Dlouhodobé zavazky viici spravci fondu 0 0
Jiné dlouhodobé zavazky 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY

Pfedch.rok  Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Ptijaté zalohy 0 0
Zavazky z dodéavek zbozi a sluzeb (dodavatel¢) 532 795
Kratkodobé zavazky vici spravcei fondu 0 0
Povinnost platby DPH 0 0
Jiné kratkodobé zavazky 0 0
Kratkodobé¢ zavazky celkem 532 795
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF  tis.HUF
0 0

Pierazeni do jinych zavazki celkem: 0 0

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO
KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Predch.rok Predm.rok
tis. HUF  tis. HUF

Prerazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0
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VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU
Rok 2014 tis. HUF
i o Meziro¢ni .

Nazev Pocate¢ni hodnota ZvySeni Snizeni Kone¢na hodnota
i\ilscigninélni hodnota emitovanych podilovych 3339274 264,192 0 3,603,466
{\ilscianmalm hodnota odkoupenych podilovych 2755991 0 337.802 23,093,793
Rozdil hodnoty zapoctu zpétné
odkoupenych podilovych listt 136,158 18,604 0 154,762
Rezerva ocenovaciho rozdilu -441 67,413 0 66,972
Vysledek piedchazejiciho roku (let) -215,453 0 22,845 -238,298
Vysledek obchodniho roku -22,845 4,250 0 -18,595
VLASTNi KAPITAL 480,702 354,459 360,647 474,514
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

IL./7.

Piedch.rok  Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 437 389
Poplatek organu dozoru 33 29
Poplatek za sluzby auditora 321 331
Poplatek za distribuci 178 401
969 1,150

Pasivni ¢asova rozliSeni celkem:
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

MIL./1.

Nazev Piedch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni zisky 90,030 41,908
Ptijaté uroky 267 116
Ptijaté dividendy 14,799 10,714
Piijmy z jinych finan¢nich operaci 5,135 4,025
110,231 56,763

P#ijmy z finan¢nich operaci celkem
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NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

I1L./2.

Nazev Predch.rok Pifedm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni ztraty 105,669 58,770
Vyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 0
Jiné naklady na finan¢ni operace 4,318 4,148
109,987 62,918

Naklady na finané¢ni operace celkem
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PROVOZNI NAKLADY

Nazev Piedch.rok  Predm.rok

tis.HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 7,076 4,511
Mandéatni poplatek 0 1,257
Poplatek spravci depozitu 1,081 811
Poplatek organu dozoru 168 110
Poplatek za sluzby auditora 647 661
Bankovni naklady, provize z obratu 32 25
Poplatek za ucetni sluzby 642 642
Poplatek za distribuci 6,418 4,384
Jiné néklady 7,025 39
Provozni naklady celkem 23,089 12,440
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ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Piedch.rok Pfedm.rok
tis. HUF tis. HUF
Zavazky s dobou splatnosti delSi 5 let ne ne
Zavazky zajiSténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostiedky ochrany Zivotniho prostiedi soucasné a budouci
Zavazky ochrany Zivotniho prostredi ne ne
Povinnost platby najemné¢ho v budoucnu (trvaly najem) ne ne

Ostatni polozZky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

IIL./5.

Rok 2014
Cenny papir Nominalni hodnota/v Porizovaci hodnota/HSZ Rozdil hodnoty Trzni hodnota
pivodni méné (tis. HUF) (tis. HUF) (tis. HUF)

Akcie / USD

ANGLOGOLD ASHANTI ADR 1,094 4,207 -1,741 2,466
MOBILE TELESYSTEMS ADR 2,458 4,551 23 4,573
SASOL USD 694 7,100 -272 6,828
AMERICA MOVIL ADR 1,787 9,078 1,193 10,271
BAIDU 510 14,242 15,886 30,128
BANCO BRADESCO 3,248 9,815 1,438 11,253
BRASIL FOODS 1,137 6,823 56 6,880
CEMEX ADR 2,344 6,494 -304 6,189
CHINA LIFE INSURANCE 856 9,309 3,713 13,023
CHINA MOBILE ADR 2,012 22,420 8,247 30,667
CHINA PETROLEUM 564 10,800 1,040 11,840
CHINA UNICOM ADR 313 1,090 1 1,091
CHUNGHWA TELECOM 300 2,156 132 2,288
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR 4,464 11,348 -1,886 9,462
CNOOC LTD. 339 13,359 -1,462 11,898
ENERSIS S.A. 714 3,146 -180 2,966
FOMENTO ECONOMICO 294 7,827 -1,121 6,706
GRUPO TELEVISA 1,000 6,380 2,446 8,826
ICICI BANK 3,390 8,231 1,915 10,146
ITAU UNIBANCO 5,083 13,967 3,169 17,136
KB FINANCIAL 881 6,643 804 7,447
KOREA ELECTRIC POWER 1,350 4,354 2,419 6,773
LATAM AIRLINES 713 2,445 -232 2,213
LG DISPLAY ADR 898 2,675 851 3,525
PBR PREFERRED 3,396 17,227 736 16,491
PETROBRAS 10,265 20,584 -1,166 19,418
PETROCHINA 263 8,215 -653 7,562
PHILIPPINE TELEPHONE ADR 227 4,025 -302 3,723
POSCO ADR 582 9,738 -115 9,623
SHINHAN FINANCIAL 995 8,060 2,354 10,414
SK TELECOM KOREA 815 4,266 1,438 5,704
TAIWAN SEMICONDUCTORS 7,052 30,958 13,418 44,376
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR 412 4,615 213 4,829
ULTRAPAR PARTICPAC 1,041 5,986 -842 5,144
VALE PREFERRED 74 16,959 -3,101 13,858
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 600 5,990 481 6,471
AMBEV-SA 9,180 14,796 14,796
QIHOO 360 TECH ADR 330 6,945 -2,049 4,896
HDFC BANK 983 8,900 4,028 12,927
Tata Motors ADR 344 2,588 1,181 3,769
WIPRO LTD-ADR 1,179 3,757 -299 3,458
INFOSYS 1,686 10,609 3,136 13,745
EMBRAER SA-ADR 321 3,127 -61 3,066
ADVANCED SEMICONDUCTOR E-ADR 2,135 3,258 133 3,391
CTRIP.COM ADR 237 3,774 -980 2,794
BLDRS Emerging 50 ADR 700 6,590 -147 6,443
Cenné papiry celkem: 374,635 66,861 441,496

Nominalni hodnota

Nominalni hodnota

Casové rozliSeni tiroki

Trzni hodnota

PenéZni prostredky v zahraniéni méng (tis. HUF) (tis. HUF) (tis. HUF)
Citibank vydctovaci et HUF 18,383,354 18,383 0 18,383
Citibank vyuctovaci Gcet USD 9,557,588 9,558 0 9,558
Citibank vy(ctovaci u¢et EURO 918 1 0 1
Citibank vyuctovaci Ucet CZK 2,809,306 2,810 0 2,810
PenéZni prostiredky celkem: 30,752 0 30,752
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ZPRAVA O PORTFOLIU
Zékladni idaje:
Nazev fondu, ¢islo v rejstiiku: GE MoneyFeltorekvo Piaci Részvény Alap, 1111-378

Nazev spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.

Nazev spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Mad’arsku

Typ vypoétu NH: Denni

111./6.

Predmétny den (T): 2014.12.31
Vlastni kapital (HUF): 474,512,050
NH EUR jednoho podilového listu: 1.2524
Pocet (ks) EUR: 378,896,056
Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:
Castka/Hodnota
L ZAVAZKY (tis. HUF) (%)
1/1 Uveéry (celkem): Vetitel Doba trvani 0 -
12 Jiné zavazky (celkem): 795 41%
z divodu poplatku spravei fondu 0 -
z diivodu poplatku spravci depozitu 143 18%
trailer poplatek 0 -
z diivodu distribuénich nakladi 599 75%
z diivodu nakladii na zvefejiiovani 0 -
z diivodu poplatku za sluzby auditora 0 -
Poplatek za Gcetni sluzby 53 7%
z diivodu jinych polozek zatGétovanych jako naklady 0 -
Ostatni zdvazky — mimo ndklady 0 -
1/3 Cilové rezervy (celkem): 0 -
1/4 Pasivni ¢asova rozliseni (celkem): 1,150 59%
Zavazky celkem: 1,945 100%
11 AKTIVA (%)
11/1 Bézny ucet, hotovost (celkem): 30,752 6.45%
11/2 Jiné pohledavky (celkem): 4,211 0.88%
11/3 Viazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani
11/3.1. [Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2. [Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/4 Cenné papiry (celkem): Ména Nominalni hodnota 441,496 92.66%
11/4.1.  [Statni dluhopisy (celkem):
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem):
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukazky (celkem):
11/4.1.3. Jin¢ cenné papiry akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. |Zahrani¢ni statni dluhopisy (celkem):
11/4.2.  |Cenné papiry predstavujici hosp. a jiny avérovy vztah:
11/4.2.1. [Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. |Zahrani¢ni akcie (celkem):
11/4.2.3. IMimoburzovni (celkem):
11/4.3.  |Akcie (celkem): 441,496
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.3.2. |Zahrani¢ni akcie (celkem):
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
1I/4.4.  [Hypote¢ni zastavni listy (celkem):
11/4.4.1. [Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2. IMimoburzovni (celkem):
11/4.5.  [Podilové listy (celkem):
11/4.5.1. [Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. IMimoburzovni (celkem):
11/4.6.  [Restitu¢ni listy (celkem):
11/5 Aktivni ¢asova rozliSeni (celkem): 0 -
11/6 Rozdil z ocenovani terminovanych transakci Uzaviraci kurz 0 0.00%
Aktiva celkem: 476,459 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zapijéené nebo vypujéené cenné papiry, pfisliby na vynos a zachovani kapitélu, pfijata a

poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk ani ru¢eni.

Vynos fondu GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund v roce 2014: HUF A série
HUF U série
CZK série

74.98%
0.90%
74.98%
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Rok 2014
CASH FLOW
THUF THUF
Nizev polozky Piedch.rok Piredm.rok
L__|Provozni cash flow (01.-14. Fadek ) 17,712 -15,654
1. | Vysledek za pfedmétny rok (bez &astky prijatého ndjemného, vynosil) +- -37,911 -29,425
2. |Zauctovana amortizace +
3. |Zauctovana ztrata hodnoty a zpétny piipis +-
4. Zauctovany ocenovaci rozdil +- 441 -66,971
5. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
6. | Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
7. [ Vysledek prodeje, smeény investic cennych papira +- 15,290 16,756
8. |Zména stavu investovanych aktiv +-
9. Zmeéna stavu ob&éznych aktiv +- 11,152 -3,430
10. Zména stavu kratkodobych zavazk +- -6,027 263
11. Zmeéna stavu dlouhodobych zavazk +-
12. Zména stavu aktivnich ¢asovych rozliseni +- 4 1
13. Zmeéna stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- -220 181
14. Ocenovaci rozdil -441 66,971
II. ) Investicni cash flow (15.-20. iddek) 313.418 68.518 |
15. Nakup nemovitosti -
16. Prodej nemovitosti +
17. Ptijaté ¢astky ndjemného +
18. Nékup cennych papir - -1,611,884 -467,217
19. Prodej, sména cennych papiri + 1,910,236 524,905
20. Ziskané vynosy + 15,066 10,830
III. [|Finan¢ni cash flow ( 21.-27. iFadek ) -330.509 -55.006
21. Emise podilovych listti + 228,775 264,192
22. Vklad ziskany pfi emisi podilovych listii -
23 |Zpétny odkup podilovych listl - -591,977 -337,802
24. Vynosy vyplacené z podilovych listi - 32,693 18,604
25. Nérokované uvéry, ptjcky +
26. Splatky tivérd, pujcek -
27. Uroky vyplacené za Gvéry, pajky -
IvV. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( L. +I1. +I11. ¥ddek ) -34,803 2,142

Budapest, 24. dubna 2015

O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA
31.12.2014
Datum v hlavni Castka v hlavni aetni Datum soupisu Castka soupisu NHA Rozdil
Nazev ucetni knize knize ((HUF) NHA (HUF) (HUF)

Cenné papiry 2014.12.31. 374,635,185 2014.12.31. 445,772,404 |- 71,137,219
Ocenovaci rozdil 2014.12.31. 66,860,369 2014.12.31. - 66,860,369
Cenné papiry celkem: 441,495,554 445,772,404 |- 4,276,850
Vyuétovaci vkladni uéet Citibank HUF 2014.12.31. 18,383,354 2014.12.31. 18,384,094 |- 740
Vyuctovaci vkladni ucet Citibank EUR 2014.12.31. 918 2014.12.31. 959 |- 41
Vyuétovaci vkladni uéet Citibank USD 2014.12.31. 9,557,588 2014.12.31. 9.650,165 |- 92,577
Vyuétovaci vkladni ucet Citibank CZK 2014.12.31. 2,309,306 2,831,508 |- 22,202
Finan¢ni prostiedky celkem: 30,751,165 30,866,726 |- 115,561
Distribuce BB 2014.12.31. 3,994,978 2014.12.31. 3,995,792 |- 814
Jiné pohledavky: 2014.12.31. 215,392 2014.12.31. 215,392 -
Uroky z vazanych vkladi (aktivni ¢asova rozliSeni) 2014.12.31. - 2014.12.31. -
Distribuce BB -
Dodavatelé 2014.12.31. 795,381 2014.12.31. 795,381
Jiné zavazky: 795,381 - 795,381
Terminované transakce 2014.12.31. - 2014.12.31. - -
Pasivni ¢asova rozliSeni 2014.12.31. 1,149,658 2014.12.31. 1,849,748 |- 700,090
Netto hodnota aktiv celkem: 474,512,050 479,000,566 |- 4,488,516
Podilové listy ks 2014.12.31. 378,896,056 2014.12.31. 378,896,056 -
Hodnota jednoho podilového listu 1.2524 1.2642 0.0118

Oficialné zvetejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany spraveem depozitu k datu G¢etni zavérky se neshoduje presné s ¢astkou vlastniho kapitalu uvadénou v roéni Géetni zavérce vypracovanou v souladu se Zdkonem o ucetnictvi, divodem odchylky mohou byt
nize uvedené skuteCnosti:

- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vypracované spravcem depozitu jsou vyuctovavany roky za aktiva na bézném uctu nalezejici ke dni T a konecny stav ke dni T, dale v piipadé vazanych vkladi se pfi vypoctu netto hodnoty aktiv piihlizi k ¢astce vkladu spolecné s
troky nélezejicimi ke dni T

- datum ro¢ni zavérky netto hodnoty aktiv se odliSuje od data uzavieni u¢etniho obdobi

- v prib&hu vypoctu netto hodnoty aktiv byl v souladu se Statutem primarnim zdrojem pro vyhodnocovani mény referen¢ni kurz definovany a zvefejnény poskytovatelem dat (Reuters/Bloomberg), v ramci uéetnictvi je viak v souladu se Zakonem o tG&etnictvi aplikovan
jiny kurz

- ména netto hodnoty aktiv se odliSuje od mény uvadéné v ucetnich knihach

Odchylka mezi ¢astkou vlastniho kapitalu uvedenou v oficidlné zvetejnéném vykazu netto hodnoty aktiv vypracovaném spravcem depozitu k datu Gcetni zavérky a ¢astkou vlastniho kapitalu uvedenou v Gcetni zavérce vypracované v souladu se Zakonem o tcetnictvi
neni vyznamna.
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ZPRAVA O OBCHODNI CINNOSTI 2014
GE Money Emerging Markets Equity Investment
Fund

Zakladni adaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Emerging Markets Equity Investment Fund
Zkraceny nazev GE Money Feltorekvé Részvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém GE Money Emerging Equity Fund

jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni &innosti  30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-161/2010)
Zdakladni ména HUF

Udaje o sériich

JHUF” série; 1 HUF ISIN kéd: HU0000708623
,CZK" série: 1CzZK ISIN kod: HU0000709852
" série: 1HUF ISIN kdéd: HU0000712997
Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci ut 31.
Aktudlni vyse poplatku spravci 20%
fondu
Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybl kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
Spravcem fondu za pfimérené zagjistit viastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Sprévce fondu hodld aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do stétnich
dluhopist, tak do jinych GroCenych cennych papird. V rdmci investovani klade dliraz na podstupovani
priméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosu.

Finan¢nim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekrocit prdmérné vynosy dosazitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitdlu.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma vhodnad pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou
za UCelem dosaZeni vyssich vynost ochotni podstoupit i riziko prekracujici pramér.

Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim sprédvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




I. Vykaz majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fond smi nakupovat vylu¢né burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir predstavujicich Gvérovy vztah)

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocdtecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 448,485,009 445,772,404
ZUstatky na bankovnich Gctech 32,497,067 30,866,726
Jiné prostredky 1,215,465 4,211,184
Aktiva celkem 482,197,541 480,850,314
Zdvazky vyplyvajici z poplatk -1,435,244 -1,849,748
Netto hodnota aktiv 480,762,297 479,000,566

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Emerging Equity Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2013.12.31 2014.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vdha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 32,497,067 6.7% 30,866,726 6.4%
VKlady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zdstavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 448,485,009 93.0% 445,772,404 92.7%
Derivétové transakce 435,149 0.1% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribuc¢nim Gctu 464,343 0.1% 3,839,321 0.8%
Pohleddvky/Zdavazky 315,973 0.1% 371,863 0.1%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 482,197,541 100.0% 480,850,314 100.0%
Poplatky -1,435,244 -1,849,748

Netto hodnota aktiv: 480,762,297 479,000,566
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Detailni skladba fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zlstatky na bankovnich Gétech
Ména fondu: madarsky forint.

Zustatky na bankovnich Gétech

Bézny ucet
Ména Kod pocdatecnistav %  konecnystav %

Madarsky

forint HUF 214,006 0.0% 18,384,094 3.8%
Ceskd koruna  CZK 993936 0.2% 2,831,508 0.6%
Euro EUR 276  0.0% 959 0.0%
USA dolar usbD 31,288,849 6.5% 9,650,165 2.0%
Celkem HUF 32,497,067 30,866,726
Vklady

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny vklady.
%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Ndzev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 793,536 0.2% 0.2%
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 8,595,767 1.8% 1.9%
PETROBRAS US71654V4086 3,773,654 0.8% 0.8%
SASOL USD US8038663006 19,289,192 4.0% 4.3%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 40,336,058 8.4% 9.0%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 6,800,224 1.4% 1.5%
AMBEV-SA US02319V1035 14,549,203 3.0% 3.2%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 25,947,217 5.4% 5.8%
BAIDU US0567521085 33,139,812 6.9% 7.4%
BANCO BRADESCO US0594603039 15,100,606 3.1% 3.4%
BRASIL FOODS US10552T1079 11,399,002 2.4% 2.5%
CEMEX ADR US1512908898 7,999,631 1.7% 1.8%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 9,230,797 1.9% 2.1%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 25,842,971 5.4% 5.8%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 13,040,681 2.7% 2.9%
CHINA TELECOM ADR US1694261033 3,740,212 0.8% 0.8%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 3,289,604 0.7% 0.7%
CNOOQOC LTD. US1261321095 15,295,818 3.2% 3.4%
ENDESA CHILE ADR US29244T1016 3,748,986 0.8% 0.8%
ENERSIS S.A. US29274F1049 4,227,840 0.9% 0.9%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 14,392,729 3.0% 3.2%
GERDAU SA -SPON ADR US3737371050 5,950,698 1.2% 1.3%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 6,524,964 1.4% 1.5%
ICICI BANK US45104G1040 16,358,548 3.4% 3.6%
ITAU UNIBANCO US4655621062 24,166,652 5.0% 5.4%
KB FINANCIAL US48241A1051 13,487,104 2.8% 3.0%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 4,835,179 1.0% 1.1%
LATAM AIRLINES US51817R1068 7,315,205 1.5% 1.6%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 3,659,612 0.8% 0.8%
PBR PREFERRED US71654V1017 10,953,577 2.3% 2.4%
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PETROCHINA US71646E1001 11,760,628 2.4% 2.6%
PHILIPPINE TELEPHONE ADR US7182526043 2,940,796 0.6% 0.7%
POSCO ADR US6934831099 12,782,546 2.7% 2.9%
QIHOO 360 TECH ADR US74734M1099 3,538,488 0.7% 0.8%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 9,805,020 2.0% 2.2%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 11,594,442 2.4% 2.6%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR | US7156841063 3,184,898 0.7% 0.7%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 10,918,350 2.3% 2.4%
VALE PREFERRED US91912E2046 8,174,762 1.7% 1.8%
100.0%
koneény stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
ETF ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 6,533,674 1.4% 1.5%
BLDRS Emerging 50 ADR US09348R3003 6,505,417 1.4% 1.5%
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 2,490,237 0.5% 0.6%
CIAVALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 9,553,921 2.0% 2.1%
PETROBRAS US71654V4086 19,605,863 4.1% 4.4%
SASOL USD US8038663006 6,894,523 1.4% 1.5%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 44,806,310 9.4% 10.1%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 4,617,538 1.0% 1.0%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 10,370,274 2.2% 2.3%
BAIDU US0567521085 30,419,496 6.4% 6.8%
BANCO BRADESCO US0594603039 11,361,916 2.4% 2.5%
BRASIL FOODS US10552T1079 6,946,267 1.5% 1.6%
CEMEX ADR US1512908898 6,249,366 1.3% 1.4%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 13,148917 2.7% 2.9%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 30,964,006 6.5% 6.9%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 11,954,237 2.5% 2.7%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 1,101,465 0.2% 0.2%
CHUNGHWA TELECOM US171330Q5027 2,310,020 0.5% 0.5%
CNOOQOC LTD. US1261321095 12,012,981 2.5% 2.7%
ENERSIS S.A. US29274F1049 2,994,580 0.6% 0.7%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 6,771,458 1.4% 1.5%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 8,911,458 1.9% 2.0%
ICICI BANK US45104G1040 10,244,383 2.1% 2.3%
INFOSYS US4567881085 13,877,794 2.9% 3.1%
ITAU UNIBANCO US4655621062 17,302,209 3.6% 3.9%
KB FINANCIAL US48241A1051 7,519,068 1.6% 1.7%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 6,838,223 1.4% 1.5%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 3,559,534 0.7% 0.8%
PBR PREFERRED US71654V1017 16,651,209 3.5% 3.7%
PETROCHINA US71646E1001 7,635,304 1.6% 1.7%
PHILIPPINE TELEPHONE ADR US7182526043 3,758,937 0.8% 0.8%
POSCO ADR US6934831099 9,716,635 2.0% 2.2%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,514,801 2.2% 2.4%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 5,759,521 1.2% 1.3%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR | US7156841063 4,875,599 1.0% 1.1%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 5,194,043 1.1% 1.2%
VALE PREFERRED US91912E2046 13,991,764 2.9% 3.1%
AMBEV-SA US02319V1035 14,939,539 3.1% 3.4%
LATAM AIRLINES US51817R1068 2,234,861 0.5% 0.5%
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QIHOO 360 TECH ADR US74734M1099 4,943,897 1.0% 1.1%
ADVANCED SEMICONDUCTOR E-
ADR US00756M4042 3,424,227 0.7% 0.8%
CTRIP.COM ADR US22943F1003 2,821,395 0.6% 0.6%
EMBRAER SA-ADR US29082A1079 3,095,740 0.6% 0.7%
HDFC BANK US40415F1012 13,052,500 2.7% 29%
Tata Motors ADR US8765685024 3,805,376 0.8% 0.9%
WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3,491,921 0.7% 0.8%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papirt

Jiné nastroje

Derivatové transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Distribucni Gcty

Ména Kéd pocatecni % konecny %
| Madarsky forint  HUF 464,343 0.1% 3,839,321 0.8%
Pohledavky/zavazky

pocatecni stav

Pohledavky/zavazky Ndstroj ISIN  Hodnota aktiv
PFijmy plynouci z cennych papir( BANCO BRADESCO 133,259
PFijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 11,827
PFijmy plynouci z cennych papirQ GRUPO TELEVISA 27,202
PFijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 132,246
PFijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 11,439
konecny stav
Hodnota
Pohledavky/zavazky Ndstroj ISIN aktiv
Prijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 163,352
Prijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 5,756
Financni pohleddvky/zdvazky CZK 156,471
Prijmy plynouci z cennych papir EMBRAER SA-ADR 13,202
PFijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 7,834
PFijmy plynouci z cennych papirt LUKOIL ADR 0
PFijmy plynouci z cennych papirt LUKOIL ADR 0
PFijmy plynouci z cennych papirt LUKOIL ADR 0
PFijmy plynouci z cennych papir( SAMSUNG COMMON GDR 0
Prijmy plynouci z cennych papirQ WIPRO LTD-ADR 25,248
Prodej a ndkup cennych papirQ MARKET VECTORS INDONESIA ~ US57060U7533 0
Prodej a ndkup cennych papird AMBEV-SA US02319V1035 0
Prodej a ndkup cennych papirti BANCO BRADESCO US0594603039 0
Prodej a ndkup cennych papirti CEMEX ADR US1512908898 0
Prodej a ndkup cennych papirti CEMEX ADR US1512908898 0
Prodej a ndkup cennych papird CEMIG SA ADR US2044096012 0




Prodej a ndkup cennych papird
Prodej a ndkup cennych papird
Prodej a ndkup cennych papird
Prodej a ndkup cennych papirti
Prodej a ndkup cennych papirti
Prodej a ndkup cennych papirt
Prodej a ndkup cennych papirti
Prodej a ndkup cennych papirli

CHINA PETROLEUM
COMPANHIA DE BEBIDAS
GAZPROM OAO ADR
ICICI BANK

INFOSYS

ITAU UNIBANCO

ITAU UNIBANCO
SBERBANK GDR
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US16941R1086
US20441W2035
US3682872078
US45104G1040
US4567881085
US4655621062
US4655621062
US80585Y3080

O O O O O O o o

Il. Pocet distribuovanych podilovych listu

Pocet podilovych listt

Pocateéni stav
ks

Konecny stav ks

"HUF" série
"CZK" série
"U" série

516,044,641
5,753,382
0

366,144,568
12,446,190
305,298

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Hodnota aktiv na jeden podilovy

list Pocatecni stav  Konecny stav
"HUF" série 0.8315 0.9561
"CZK" série 0.8276 0.9034
"U" série 0.8315 0.9561
IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocateénistav v mezidobi% Konecny stav NHA % %
Prevoditelné cenné papiry oficidiné
registrované na burze 448,485,009 -0.6% 445,772,404 93.1% 92.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 448,485,009 -0.6% 445,772,404 93.1% 92.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy
vztah 0 0 0.0% 0.0%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Typ cenného Aktiva
Ndzev cenného papiru  papiru NHA NHA % %
TAIWAN SEMICONDUCTORS  Akcie 44,806,310 9.4% 9.3%
CHINA MOBILE ADR Akcie 30,964,006 6.5% 6.4%
BAIDU Akcie 30,419,496 6.4% 6.3%
PETROBRAS Akcie 19,605,863 4.1% 4.1%
ITAU UNIBANCO Akcie 17,302,209 3.6% 3.6%
Cenné papiry celkem: 445,772,404 93.1% 92.7%
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Nejvyssi sazba poplatkl vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyroCni zprdvé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu
jinych fondU a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovdni v ramci vSech aktiv: 0.00 % |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcend investicni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pFekraéujicich 20% podil v rdmci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2014

V roce 2014 ddle rostly globdlni akciové trhy. Svétovy index MSCI sdruzujici vyspélé trhy posilil ristem o 5,63
% na nowvy historicky rekord. Na Urovni regiond vykdzala nejlepsi vysledky Severni Amerika, kde v dusledku
kvantitativniho uvoliovani (QE) byly postupné znatelné nad plvodni ocekdvani lepsi makroekonomické
Udaje. Podle dfivéjsich pldnd byl v fijnu ukoncen program QE vyhldSeny FED a do stfedu pozornosti
analytikl se dostal termin ocekdvaného prvniho zvyseni Grok(. Na konci roku se zdd, Ze i v Evropé, sice
s mirnym zpozdénim, ale prece zac¢ind proces kvantitativniho uvolfiovdni, jehoZ prvni pozitivni dopady by se
mély béhem nékolika mésicd projevit. Nalada v Evropé byla po cely rok poznamendna nejistotou spojenou
s Reckem a konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou. Také v Japonsku pokracovala série opatfeni zaméfenych na
rlst ekonomiky, v disledku ¢ehoz dfive pokulhdvajici Index Nikkei ve druhé poloviné roku vzrostl o témér 20
%. Procesy na akciovych trzich byly v pribéhu roku 2014 zdsadné poznamendny poklesem cen ropy,
negativni vliv byl znatelny predevsim v energetickém sektoru, naopak pozitivni vliv se projevil u firem
pUsobicich v cyklickych sektorech a v odvétvich zbozi krdtkodobé spotreby.

Investice fondu v roce 2014

Fond v souladu se svou investicni politikou investoval po zahdjeni ¢innosti do akcii velkych podnik
pUsobicich na rozvijejicich se trzich. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvys$si vahou jsou tak
zastoupeny Cinské, brazilské, jihokorejské akcie. Po propadu vroce 2008 a stabilizaci vroce 2009
pokraCoval vroce 2010 rozmach na burzdch, opétovny ekonomicky rist a silnd ochota investord
podstupovat rizika pfinesly rdst kurzd jok na vyspélych, tak na rozvijejicich se akciovych trzich. Rok 2011 se
z pohledu rozvijejicich se trhli nevyvijel pfiznivé, v prabéhu roku byly stfedem pozornosti obavy spojené se
zpomalenim rlstu Cinské ekonomiky, coZ odradilo investory od investic v regionu, a proto globdlini rozvijejici
se indexy zakonCily rok s vyznamnym poklesem prekracujicim 18 %. Rok 2012 zacal velmi slibné, avsak
v ervnu zaznamenaly trhy celoplosné zastaveni rdstu. Na konci 1éta se v3ak jednoznacné ukdzalo, ze
centrdlni banky na celém svété jsou ochotny v zdjmu stabilizace vyuzit vsech prostfedkd, a proto se akciové
trhy dokdzaly odrazit od dna. V roce 2013 se v rozvijejicich se regionech pozastavil dosavadni dynamicky
rist, v nékterych zemich byly navic problémy ekonomiky spojeny také s politickym napétim (Thajsko,
Ukrajina), coz zpUsobilo, Ze vyrazné poklesla dlvéra investorl v tuto tfidu ndstrojd (akcie na rozvijejicich se
trzich), a nastal velmi vyrazny odliv kapitdlu. V pribéhu celé periody byly burzy oviadany proddvajici
stranou. V prvnich 6 mésicich roku 2014 vykazovaly rozvijejici se trhy vyznamny rdst, aviak druhd polovina
roku byla poznamendna propadem ceny ropy a stupnovdanim geopolitického napéti. Presto fond dokdzal
z pohledu celého roku vykdazat vyznamny rlst kurzu. To se odrazilo i na vysledcich fondu a na vyvoji netto
hodnoty aktiv pfipaddajici na jeden podilovy list.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pistup k Gdajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Sprdvni naklady U&etni zavérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu
Poplatky spravci depozitu U&etni zdvérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu
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Jiné poplatky a dané

Ucetni zavérka Ill/pfiloha €. 3 Jiné poplatky

Netto prijmy

Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok

Ocenovaci rozdil

Uetni zavérka II/pfiloha &. 6 Rezerva ocefovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢ésti podilovych listl).

Zmény kapitdlového Gctu

"HUF" série "CZK" série "U" série

Pocatecni stav (ks) 516,044,641 5,753,382 0
Ndékup (ks) 152,828,228 9,838,439 305,298
Odkup (ks) 302,728,301 3,145,631 0
Konecny stav (ks) 366,144,568 12,446,190 305,298
Ména fondu: madarsky forint

NomindlIni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,Zdakladni Gdaje”.

"HUF" série "CZK" série  "U" série
Datum  Netto hodnota aktiv Kurz Kurz Kurz

2014.01.31 449,348,552 0.8094 0.7692 0.8094
2014.02.28 429,196,993 0.8164 0.7780 0.8164
2014.03.31 404,427,253 0.8288 0.8005 0.8288
2014.04.30 388,524,815 0.8421 0.8127 0.8421
2014.05.30 375,355,160 0.8522 0.8362 0.8522
2014.06.30 413,641,317 0.8977 0.8606 0.8977
2014.07.31 433,896,747 0.9578 0.9131 0.9578
2014.08.29 478,555,087 1.0391 0.9894 1.0391
2014.09.30 487,236,744 0.9732 0.9309 0.9732
2014.10.31 481,432,898 0.9785 0.9546 0.9785
2014.11.28 473,944,592 0.9617 0.9369 0.9617
2014.12.31 479,000,566 0.9561 0.9034 0.9561

Nejsou zddné takové dalsi zmény, které maiji vliv na ndstroje a zavazky podilového fondu.

s o

VI. Tabulka obsahujici porovndni Gdaji za uplynulé obchodni roky

HUF” série ,CZK" série LU série
Netto hodnota aktiv kurz wnos (%) kurz wnos (%) kurz vnos (%)

Datum (HUF) (HUF/ks) | YN PON T (cak/ks) ynos ™l | (Hur/ks) | YYMOST
2010.12.31 1,641,822,788 1.0993 9.93%* ) B
2011.12.30* 1,439,101,184 1.0173 -7.48%* 0.8946 -10.54%*
2012.12.28* 894,061,383 0.9466 -6.95%* 0.8844 -1.14%*
2013.12.31 480 762 297 0.8315 -12.07% 0.8276 -6.37% 0.8315 0.90%*
2014.12.31 479,000,566 0.9561 14.98% 0.9034 9.16% 0.9561 14.98%

*lomeny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi
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Typ transakce: krytd transakce forward.

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2014

Ména Ména
Datum uzavieni  Splatnost ndkupu prodeje Hodnota ndkupu  Hodnota prodeje
2014.01.13 2014.02.12 HUF usDb 27,352,500 125,000
2014.01.13 2014.01.15 USD HUF 125,000 27,312,500
2014.01.30 2014.02.12 USD HUF 125,000 28,708,750

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych
faktor( plsobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklos

Predseda dozorci rady: Sz(ics Zoltén

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds, Pazmandi L&szI6 Zoltan.

Vedouci Useku administrativy sprdvce fondu: Habsz Ddniel.

ManazZerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovdani s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty:
Kovdcs lldiké.

V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB ¢&islo H-KE-111-168/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu
fondu.

Implementace smérnice AIFMD do tuzemského prdvniho Fadu a zajisténi podminek plynoucich z AIFMD si
vyzddalo zménu ramce regulacnich pravidel tuzemského sektoru spravcl investinich fondl. V disledku
toho bylo nutné zrusit zdkon Cislo CXClIl z roku 2011 pojedndvaijici o spravcich investi¢nich fondl a formdch
kolektivniho investovéni a vypracovat zdkon novy. Novy zdkon: ,zdkon Cislo XVI z roku 2014, o formdach
kolektivniho investovani a spravcich, ddle o novelizaci nékterych zdkonl pojedndvaijicich o financich”.

Zdkon vymezuje, jakd kritéria musi splnovat sprdavce fondd v pribéhu procesu zhodnocovani. V rdmci
procesu zhodnocovdni je ddlezité, aby veSkeré ndstroje AIF spravované sprdavcem fondu byly
vyhodnocovdny harmonizovanym zplsobem. Zhodnocovani musi byt provddéno nestranng, s ndlezitymi
odbornymi znalostmi, rozvaznosti a peclivosti. Zdkon ddle uvddi, Zze sprdvce fondu nese odpovédnost za
spravné zhodnoceni ndstroju AlF, za vypocet netto hodnoty aktiv AIF a za zvefejnéni netto hodnoty aktiv.

Na zdkladé § 52 zakona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zdkonl o danich a jinych souvisejicich
zdkond, ddle zdkona Cislo CXXIl zroku 2010 o Ndrodnim danovém a celnim Ufadu) je podilovy fond
klasifikovén jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zdkladé vyse uvedeného jsou pocingje 1.
lednem 2015 dané hrazené fondy - v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd -
vymezovany, respektive v dobé splatnosti placeny.

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vdzanych k vysledkim dosazenych fondy. Castka
poplatkd za spravovdni fondl se neodviji od dosazenych vysledkl. Fond nevypldci vykonové odmény ani
zaméstnancdm. Castka mzdovych nékladd a prémii uvadénd v Gcetni zavérce spravece fondu &ini 289,015
tisic HUF, ¢astka jinych vydajd persondiniho charakteru cini 8,207 tisic HUF, ndklady spojené s absenci
v dobé nemocenské dovolené Cini 841 tisic HUF. Primérny statisticky poCet zaméstnancd je 17 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu
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1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické
predpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o bézném Gvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktudlni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem fizeni
rizika

Pomér rizika a vynosu
,CZK", HUF", ,U" série:

PFedpokladany nizsi vynos Predpoklddany vyssi
< Vynos

v

FFedpokIélduné nizsi riziko
Predpoklddané vyssi
riziko

L1 [ 2 [ s KM s (6|7 |

Ukazatel vychdzi z koliséni tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. ,HUF" série fondu byla uvedena
na trh v roce 2010, a proto ¢ast Gdajl z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy,
vychdzi z vysledkd referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynosl fondu v uplynulych péti letech. ,CZK" série fondu byla uvedena
na trh v roce 2011, a proto ¢ast Gdajl z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy,
vychazi z vysledkl referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypo&tu syntetického indexu - nejsou zdkonité spolehlivymi ukazateli pro
urceni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezlstane zarucené beze zmény
a kategorizace fondu se mlze Casem zménit. Nejnizsi kategorie vSak neznamend soucasné bezrizikové
investice.

Fond byl zafazen do stiedni rizikové kategorie proto, ze prevdznou Edst svych ndstroju investuje do akcii a
akcie se vyznacuji vyznamnym kolisdnim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadreny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhd s cennymi papiry povazovand dfive za pfiméfenou (statni
dluhopisy, akcie) se mlze za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztrdtami.

Uvérové riziko: V pfipadé bankovnich vkladii a cennych papirti pfedstavujicich Gvérovy vztah miiZe piipadny
bankrot, insolvence financnich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentd cennych papird v krajnich
pripadech vést k drastickému sniZzeni hodnoty takovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu fondl nebo
dokonce k zaniknuti fond(. Sprdvce fondu investuje majetek fond do bankovnich vkladi, respektive do
cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvdzeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce joko emitenta cennych
papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloucit s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd
po dobu trvani fondl, coz maze v krajnim pFipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list(.
Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snaZi pfi uzavirdni obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Gvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory prisnému
monitoringu rizik véak nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti,
coz mGze fondu zpUsobit ztrdty.

Riziko sprdvce depozitu: Spravce depozitu eviduje investicni instrumenty zastoupené v portfoliu fondd na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje pfedpisy a poZadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vSak mohou ovlivnit i vysledky fond(.

Rizika souvisejici s Cinnosti Spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Spravce fondu zaméstndvd za Ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani
portfolia a organizace ¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
respektive sloZily odborné zkousky predepsané zvldstnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykondavé svou
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¢innost na zdkladé prdvnich predpist a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném existuji personadlni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Sprévce fondu disponuje odpovidajicimi materialnimi
a technickymi podminkami potfebnymi k vykondvdani ¢innosti, avSak rizika plynouci z pfipadnych zmén,
které mohou v pribéhu asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondd.

Systémy fizeni rizika

Za UCelem eliminace podstupovani nezamérného rizika byly sprdvcem fondu aplikovany dva hlavni
kontrolni mechanismy - v souladu s pfedpoklady pravnich predpist - a to zfizeni organizacniho oddéleni
Useku investic a Useku podpory obchodu, respektive provozovdni funkce nezdvislého Fizeni rizika.
Organizacni rozliseni funkce charakteru front a back office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovdni,
vyUctovdni a zhodnocovani transakei uzaviranych spravci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci,
¢imz se lze vyvarovat nesluCitelnosti a soucasné se tak stavd funkéni instituciondini kontrola druhého
stupné. Obchodni Cinnost spravce fondu vychdzejici z uvédomovdni si rizika je podporovana instituciondini
kontrolou fizeni rizika, kterd je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primdrnim
Ucelem funkce nezdvislého fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojend s uvédoménim
rizika a ddle neustdld kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Glohou vypracovéni norem a metodiky
fizeni rizika, zastupovani aspektd fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovand
klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méfeni rizik, pinéni
s timto souvisejicich reportd, ddle v odGvodnénych pfipadech eskalace zjisténych rizikovych problémi na
pfislusné Urovné rozhodovdni.

Soucasné z hlediska vystupovdni cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rdznych
rizik se v rdmci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a dlohy pro vdechny funkeni skupiny. Vedle
funkce nezavislého fizeni rizika mda mimorddnou Ulohu generdini Feditel jako osoba urcujici ochotu
podstupovdni rizika organizace a schvalujici politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé
organizace spravce fondu, respektive také sprdavci portfolia, ktefi védomé podstupuji pripadnd rizika.

Za Ucelem regulace norem a procesu souvisejicich s Fizenim rizika aplikuje sprdavce fondu interni pravidla
Fizeni rizika. Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpoklddaného v pribéhu Cinnosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu,
ddle urceni obecnych principl a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii
vymezuje management sprdvce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych
poloZzkdach, s prihlédnutim k vdeobecnym principlim fizeni rizika definovanym v ramcich prdvnich predpist a
v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni urcend k méfeni a spravovéni identifikovanych
relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportli o Fizeni rizika vymezuje spréavce fondu ve
zvléstnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a
prahova ¢isla/indikatory, které napomahaiji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval
nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potfebnd korekéni opatfeni. Rizikové limity schvaluje
management organizace spravce fondu, na zdkladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje
Zpétnym mérenim - v zdvislosti na charakteru limitd - zabezpecuje tuto ¢innost pravidelné denné a/nebo
mési¢né. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportd o fizeni rizika jsou pfipadnd odchyleni od schvdaleného
profilu rizika vzdy prozkoumadna Usekem fizeni rizika, na zdkladé ¢ehoZ mdizZe pak management organizace
sprévce fondu smérem k Gseku spravovani portfolia iniciovat riizné akce.

4) Fondy spravované sprdavcem fondu

Nazev fondu

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Egyensuly Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

Budapest Global90 Plusz Alap
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Budapest Horizont 2. Tékevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Fond

GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

GE Money Chrdnény Fond

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

GE Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll AbszolUt Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Fond

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Xl.

V pripadé fondu aplikujiciho pdakovy efekt zmény tykajici se rozsahu

pdkového efektu
Neaplikovatelné.

V Budapesti, dne 24. dubna 2015

Budapest Alapkezeld Zrt.

12




