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Zprava nezavislého auditora

Pro Budapest Alapkezeld Zrt.

Provedli jsme audit u€etnich informaci (dale jen ,,ucetnich informaci*) obsazenych pfilozené vyro¢ni zpravy fondu GE
Money Konzervativni Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2013.

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro¢ni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu se Zakonem CXCIII z roku 2011 o Vedeni investi¢nich fondd a kolektivnim investovani,
zejména za vykazovani aktiv a pasiv v souladu s jejich inventurou, za Gétovani spravnich nakladii na zakladé ocenéni
provedeného spravcem fondu a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyro¢ni
zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé¢ provedeného auditu vyrok k ucetnim informacim obsazenym v této vyroc¢ni
zpraveé, zejména k zustatkim aktiv a pasiv k 31. prosinci 2013 uvedenym ve vyro¢ni zprave, jakoz i ke spravnim nakladim
uctovanym v roce 2013. Audit jsme provedli v souladu s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a piislusSnymi
pravnimi predpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a
naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze vyrocni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech
uvedenych ve vyro¢ni zprave. Vybér auditorskych postupti zavisi na naSem tsudku, véetné vyhodnoceni rizik, ze vyro¢ni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyrocni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gc€innosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadd provedenych
vedenim.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru jsou ucetni informace obsazené ve vyro¢ni zpravé spole¢nosti GE Money Konzervativni Fund
k 31. prosinci 2013 sestaveny, ve vSech vyznamnych ohledech, v souladu se Zakonem CXCIII zroku 2011 o Vedeni
investi¢nich fondd a kolektivnim investovani. Aktiva a pasiva obsazend ve vyrocni zprave jsou vykazana na zakladé jejich
inventury. Spravni naklady uvedené ve vyroéni zpravé byly uctovany na zakladé ocenéni provedeného spravcem fondu.

Dalsi udalosti

Nas audit se vztahuje vyhradné k ti¢etnim informacim vyjmenovanym vyse.

V Budapesti, dne 25 Duben 2014

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Agdcs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Odborny ucetni

Registration number: 003161

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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Ucetni zavérka je soucdsti vyrocni zpravy.

B Zdkladni Gdaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Konzervativni Investment Fund
Ndzev v ceském jazyce GE Money Konzervativni Fond

Zkraceny nazev GE Money Konzervativni Alap

Zkraceny nazev v anglickém GE Money Konzervativni Fund

jazyce

Zkraceny nazev v ceském jazyce GE Money Konzervativni Fond

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni éinnosti  27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-11-537/2010)
Zdkladni ména CzZK

Udaje o sériich

,CZK" série . nomindlni hodnota 1 CZK ISIN k6d: HU0000709308
Sprdvce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Sprdvce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
plc
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

| Aktudlni vy3e poplatku spravci fondu  0,8% |

Cile fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovdani nizkého rizika zajistit vlastnikim podilovych listl takové vynosy, které jsou
konkurenceschopné s vynosy bankovnich vkladi ulozenych v Eeskych korundch. Spravce fondu v zdjmu zajisténi
bezpelnosti financnich prostfedkld investor( investuje aktiva fondu predevdim do podnikovych dluhopist, do
statnich dluhopist (pokladniéni poukdzky, statni dluhopisy), do stdtem garantovanych cennych papird a cennych
papird akceptovanych emisni bankou, do hypotecénich zdstavnich listd a do bankovnich vkladd.

Sdélujeme investoriim, Ze rizikové faktory tykajici se Fondu jsou detailné uvedeny v bodé ¢islo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Fond disponuje specifickymi geografickymi expozicemi, investuje pfedevsim do
ndstrojl v regionu CEEMEA. Fond nedisponuje specifickymi oborovymi expozicemi.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investortm, ktefi hodlaji investovat stfednédobé - alespori po dobu Sesti mésicl az jednoho
roku - a zdroven hledaji investice, jejichz vynos prekracuje miru Ceské inflace a ktery je konkurenceschopny s vynosy na
Ceském trhu s dluhopisy. Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim spravcem fondu: 6-12 mésica.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eskd koruna
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Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 454,716,240
ZUstatky na bankovnich Gctech 736,022,672
Jiné prostredky 13,057,564
Aktiva celkem 1,203,796,476
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -1,744,844
Netto hodnota aktiv 1,202,051,632

2,062,824,672
1,503,318,191
15,631,125
3,581,773,988
-5,448,552
3,576,325,436

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Konzervativni Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2012.12.28 2013.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 137,767,562 11.4% 180,223,366 5.0%
Vklady 598,255,110 49.7% 1,323,094,824 36.9%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukdzky 0 0.0% 187,833,880 5.2%
Stétni dluhopisy 138,830,493 11.5% 949,398,568 26.5%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 76,237,537 2.1%
Podnikové dluhopisy 315,885,747 26.2% 849,354,687 23.7%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivétové transakce 13,155,966 1.1% 15,631,125 0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gétu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/Zavazky -98,402 0.0% 0 0.0%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 1,203,796,476  100.0% 3,581,773,988  100.0%
Poplatky -1,744,844 -5,448,552

Netto hodnota aktiv: 1,202,051,632 3,576,325,436

Detailni skladba cennych papirl fondu a zlGstatky na bankovnich Gétech

Detailni skladba, respektive vyvoj derivatovych néstroji fondu je uveden v Eésti ,Prezentace derivatovych transakci”.

Ména fondu: ¢eskd koruna




Cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Statni dluhopisy | REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 36,680,350 3.1% 8.1%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 20,195,293 1.7% 4.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 44,387,534 3.7% 9.8%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 13,800,933 1.1% 3.0%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 23,766,384 2.0% 5.2%
Podnikové
dluhopisy MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 10,404,706 0.9% 2.3%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 17,000,673 1.4% 3.7%
MAGYAR 4.125 10/13 XS0272248492 87,655,999 7.3% 19.3%
ALFARU 6.3 02/17 XS50288690539 5,974,725 0.5% 1.3%
BNKPOZ 7.1 XS0347543901 9,774,706 0.8% 2.1%
YASAR 9.625 XS0546767863 40,053,851 3.3% 8.8%
ALROSA 8.875 X50205828477 20,184,490 1.7% 4.4%
BNKPOZ 7 XS0461517392 5,962,611 0.5% 1.3%
CHMFRU 9.25 XS0190490606 14,734,655 1.2% 3.2%
EVRAZ 8.875 04/24/13 XS0360055056 19,689,810 1.6% 4.3%
FIAT 6.625 XS0244126107 7,762,987 0.6% 1.7%
HCFBRU 7.0 XS0606382413 34,534,991 2.9% 7.6%
ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 19,074,573 1.6% 4.2%
RSHB 7.125 01/14/14 XS0366599800 5,157,581 0.4% 1.1%
VIP 8.375 XS0361041550 9,834,516 0.8% 2.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 8,084,873 0.7% 1.8%
100.0%
konecny stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
Stétni dluhopisy PEMAK 2015/X HUO0000402615 60,205,274 1.7% 2.9%
REPHUN 4.5 01/29/14 XS0183747905 63,237,625 1.8% 3.1%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,705,821 0.2% 0.4%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,791,366 0.4% 0.7%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 291,442,739 8.1% 14.1%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 216,775,086 6.1% 10.5%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 40,910,071 1.1% 2.0%
SLOREP 2.75 03/15 S10002103065 5,644,712 0.2% 0.3%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 247,685,874 6.9% 12.0%
Diskontni pokladni¢ni
poukdzky SLOVENIA T-BILL 10/16/14 S10002103321 187,833,880 5.3% 9.1%
Hypotecni zastavni
listy FHB Float 06/14 X50381118503 40,717,788 1.1% 2.0%
FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 21,619,719 0.6% 1.0%
OTP 4 12/15/14 HUO0000651161 13,900,030 0.4% 0.7%
Podnikové dluhopisy | ALFARU 6.3 02/17 XS50288690539 54,902,386 1.5% 2.7%
ALROSA 8.875 XS0205828477 20,263,632 0.6% 1.0%
BNKPOZ 7 XS0461517392 29,646,763 0.8% 1.4%
CHMFRU 9.25 XS0190490606 24,878,600 0.7% 1.2%
HCFBRU 7.0 X50606382413 90,596,641 2.5% 4.4%
ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 19,968,708 0.6% 1.0%
MAGYAR 5.875 05/16 X50632248802 14,995,378 0.4% 0.7%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 8,460,006 0.2% 0.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 22,827,770 0.6% 1.1%
OTPHBFloat 03/15 XS50214084252 70,987,474 2.0% 3.4%
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Podnikové dluhopisy | RSHB 7.125 01/14/14 x50366599800 32,904,048 0.9% 1.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 x50524202610 91,312,470 2.6% 4.4%
YASAR 9.625 xS0546767863 67,537,199 1.9% 3.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 x50834435702 16,641,256 0.5% 0.8%
SEDABI 3 04/21/15 XS0504013912 1,307,083 0.0% 0.1%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 23,983,346 0.7% 1.2%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 1,857,577 0.1% 0.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 18,207,968 0.5% 0.9%
ALFARU 8 03/18/15 xS0494933806 10,830,437 0.3% 0.5%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 31,960,378 0.9% 1.5%
CEMEX 4.75 03/14 x50289333048 14,300,495 0.4% 0.7%
CHMFRU 6.25 xS0648402583 10,870,885 0.3% 0.5%
FIAT 6.125 XS0647263317 20,123,337 0.6% 1.0%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 18,807,575 0.5% 0.9%
VTB 6.465 03/15 X50491998133 10,687,594 0.3% 0.5%
FINBN 5.5 USM4R36CAAB0 10,048,469 0.3% 0.5%
RSHB 6.299 05/15/17 x50300998779 11,797,762 0.3% 0.6%
TITIM 6.175 06/18/14 US87927VAWS81 50,862,326 1.4% 2.5%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 47,787,122 1.3% 2.3%

100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird

Bézny ucet a vklady

Bézny Ucet

Ména Kod pocatecnistav %  koneCnystav %
Madarsky forint  HUF 97,004  0.0% 104,301 0.0%
Svycarsky frank  CHF 116,826 0.0% 125153 0.0%
Ceskd koruna CZK 115,842,137 9.6% 153,164,686 4.3%
Euro EUR 624,854 0.1% 24,615,681 0.7%
Japonsky yen JPY 389,096 0.0% 647,881 0.0%
Tureckd lira TRY 0 00% 18,227 0.0%
USA dolar uso 20,697,645 1.7% 1,547,437 0.0%
Celkem CzK 137,767,562 180,223,366
Vklady

pocatecni

Ména Kod stav %  koneCnystav %
Euro EUR 598255110 49.8% 510576496 14.3%
USA dolar uso 0 0.0% 812,518,328 22.7%
Celkem CzZK 598,255,110 1,323,094,824

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repo transakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

Pohledavky/zavazky

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové prvky.




B Pocet distribuovanych podilovych listt
Pocatecni stav
Pocet podilovych listl ks
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Konecny stav
ks

1,136,234,566

3,310,763,190 |

B Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Hodnota aktiv na jeden podilovy

list Pocatecni stav Konecny stav
| 10579 10802
B Skladba podilového fondu
Zména Aktiva
Pocatecni v meziobdobi % Konecny NHA% %
Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované
na burze 454,716,240 353.7% 2,062,824,672 57.7% 57.6%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 454,716,240 353.7% 2,062,824,672 57.7% 57.6%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah 454,716,240 353.7% 2,062,824,672 57.7% 57.6%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Cenné papiry v portfoliu
vyznacujici se nejvyssi vahou
Aktiva
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA NHA% %
SLOREP 4.375 04/14 Stétni dluhopisy 291,442,739 8.1% 8.1%
PEMAK 2016/Y Statni dluhopisy 247,685,874 6.9% 6.9%
PEMAK 2016/X Statni dluhopisy 216,775,086 6.1% 6.1%
SLOVENIAT-BILL 10/16/14 Diskontni pokladni¢ni poukdazky 187,833,880 53% 5.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 Podnikové dluhopisy 91,312,470 2.6% 2.5%
Cenné papiry celkem: 2,062,824,672 57.7% 57.6%

Nejvyssi sazba poplatkl vypldcenych sprdvci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyroc¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych fondd a
forem kolektivniho investovani uvédénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci viech aktiv:

0%

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:

neaplikovatelné.

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekraéujicich 20% podil v rdémci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.
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Analyza vykazu o majetku
Situace na trhu v roce 2013

Madarské statni dluhopisy uzavrely uplynuly rok na silnych pozicich, vysledky byly skute¢né mimofdadné, v porovndni
s jingymi zemémi na rozvijejicich se trzich se pfi kalkulaci v dolarech zafadily v roce 2013 mezi ty nejsilngjsi. MNB
béhem celého roku pokracovala ve sniZzovani Grokl, divodem tohoto opatfeni byla nizkd inflace a slaby ekonomicky
rist. Inflace se koncem roku snizila k hodnoté blizké nule, a to vedle slabsi domaci poptdvky predevsim diky
opatienim statu u¢inénym za Géelem snizovdnim ndkladd domdcnosti vydavanych za energii, plyn a vodné. Vliv na
procesy v tuzemsku mély také mezindrodni trendy, po zméné sméru vyvoje urovaného instituci FED provedené
kvétnu madarské statni dluhopisy jiz ddle neposilovaly, ve druhé poloviné roku bylo znatelné spiSe oslabeni, avsak
rGst vynos( byl mnohem nizsi nez v pfipadé jinych zemi na rozvijejicicm se trhu. Madarsko provedlo v letech 2008 az
2010 vyznamné prizplsobeni platebni bilance, vysledkem bylo obrdceni vnéjsi rovnovahy do prebytku, coz v praxi
znamenalo, Ze zemé jiz nebyla odkdzdna na dalsi podporu formou vnéjsiho financovdni. Stabilnéjsi vnéjsi pozice se
prokdzala jako vyhoda v porovndni s mnoha jingmi zemémi rozvijejiciho se trhu, a proto MNB mohla i naddle
snizovat sazbu zdkladniho Uroku, a to navzdory zhorSujicimu se vnéjsimu prostredi. Urcujici sazba se ke konci roku
snizila na historické minimum ve wsi 3 %, souCasné se viak z dlvodu nejistych vyhledd zacala strmé zvy3ovat
grafovad kfivka vynosd, droky s delsi dobou splatnosti se jiz nemohly ddle snizovat.

Rok 2013 pfinesl na dluhopisovych trzich v rozvijejicich se zemich vyznamny obrat. V prvni poloviné roku pretrvdvalo
posilovani, avSak po zméné sméru provedeném instituci FED v kvétnu se projevilo vyznamné oslabeni. Omezovdéni
kvantitativniho uvolfiovani ze strany instituce FED plsobilo na tuto tfidu aktiv velmi negativné. Vedle zmén tykajicich
se monetdrni politiky FED pfispélo ke slabé vykonnosti také zhor3eni znatelné ve fondech rozvijejicich se zemi.
Negativni vliv mély nadhodnocené mény, zhordujici se vnéjsi rovnovdha a také sldbnouci vyhledy na rdst. Jako
2vlgsté zranitelné se ukdzaly zemé disponujici vyznamnéjsi platebni bilanci, protoze vedle snizujici se globalni
likvidity se vnéjsi financovani stdva obtiznéjsim. Druhd polovina roku uplynula ve znameni znaéného oslabeni mén,
naopak na trzich se statnimi dluhopisy byl zaznamendn rist vynost. Mnohé ndrodni banky zacaly zvySovat
Urokovou sazbu, soucasné jsme vSak v pfipadé takovych zemi, které jsou z hlediska financovdani pomérné stabilni,
mohli zaznamenat i dalsi snizovani zdkladni drokové sazby. Fondy s dluhopisy na rozvijejicich se trzich uzavrely z
divodu stoupajicich vynosa rok ve vyrazné negativnich Cislech, a proto nastal obrat i v oblati toku kapitdlu a zacal
znatelny odliv kapitdlu.

Rok 2013 znamenal pro eurozénu postupné zlepSeni situace. Spready statnich dluhopist tzv. perifernich zemi
v porovndni s némeckymi cennymi papiry v pribéhu roku paralelné se sniZzovanim rizika postupné klesaly. Nomindlni
Grovné vynosu poklesly na nejnizsi Groven od pocdtku krize a se zpétnym pohledem do ddvnéjsi minulosti se témér
priblizily historickému minimu. Na trzich s dluhopisy je patrné ozdraveni, aviak redind ekonomika zUstdva i naddle
slabd, ackoli zndmky pomalého zlep3eni jsou znatelné i v této oblasti. Prognostické indexy davéry se béhem celého
roku postupné zlepSovaly, v letnich mésicich se viak pfibliZily ke kritické Grovni 50 bodd. Dfive znatelny rozpor
pretrvdaval i naddle, vykonnost vyznamnych statl je silngjsi nez vysledky perifernich stdtd, avsak aktudlni Gdaje za
Ctvrtletni obdobi tykajici se rdstu se i v tomto piipadé obratily do pozitivnich Cisel. Diky vyhledlm na zlep$eni vyrazné
posilily akciové trhy a také euro posililo vaéi dolaru. Evropskd centrdlni banka (ECB) v pribéhu roku sniZila z divodu
klesajici inflace a posilovani spole¢né mény smérodatnou sazbu na 0.25 %, ddle z dvodu zpomaleni posilovéni
mény zvazovala i moznost negativniho Groku za vklady. ECB nacrtla Géastnikdm trhu obraz dlouhodobého nizkého
Urokového prostredi ovliviujici o¢ekdvani trhu.

Investice fondu v roce 2013

Vynosy na Ceském finanénim trhu se v prdbéhu roku pohybovaly na mimorddné nizkych Grovnich kolem nulové
hodnoty poté, kdy Ceskd narodni banka udrzovala zdkladni Grokovou sazbu kolem nuly. Narodni banka zahdjila na
podzim z dlvodu nebezpeci deflace intervenci na devizovém trhu za Ucelem oslabeni koruny, toto opatfeni
zpUsobilo dalsi pokles kratkodobych Eeskych vynost. Fond v prostiedi nizkych ceskych vynos( investoval pfedeviim
do podnikovych dluhopist s primérnou kratsi dobou splatnosti, emitovanych v eurech a dolarech, respektive do
stdtnich dluhopisl. Devizové riziko bylo v kazdém pripadé vykryto. Vedle cennych papird byly ve fondu zastoupeny i
vklady v eurech a dolarech s delSi, nékolikamésicni splatnosti.
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W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k Udajum
PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné pfijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Spravni naklady U&etni zdvérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu
Poplatky Spravci depozitu Ucetni zdvérka lll/pFiloha €. 3 Poplatek Sprévci depozitu
Jiné poplatky a dané UCetni zdvérka lll/pfiloha &. 3 vedkeré jiné poplatky
Netto pFijmy Vykaz zisku a ztrdty / Vysledek za predmétny rok
Ocenovaci rozdil U&etni zavérka Il/pFiloha €. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl
realizuji vynosy ze svych podilovych listll odprodejem podilovych listl (nebo Edsti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového uctu

Pocatecni stav (ks) 1136 234 566
Ndakup (ks) 2540829370
Odkup (ks) 366 300 746
Konecny stavy (ks) 3310763 190

Ména fondu: ¢eskd koruna

Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2013.01.31 1342555678 1.0614
2013.02.28 1753015438 1.0639
2013.03.29 2196919209 1.0638
2013.04.30 2370769103 1.0671
2013.05.31 2 483505260 1.0688
2013.06.28 2668870277 1.0665
2013.07.31 2832876850 1.0693
2013.08.30 2984414227 1.0700
2013.09.30 3118295412 1.0733
2013.10.31 3243175417 1.0766
2013.11.29 3411124223 1.0789
2013.12.31 3576325436 1.0802

o o

B Tabulka obsahujici porovnani tdajl za uplynulé obchodni roky

netto hodnota aktiv
Datum (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 10172 1.72%*
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%*
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky,
VYNosy.

Fond zahdjil svou Cinnost v roce 2010.



B Prezentace derivatovych transakci

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2013
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Datum Ména Ména Hodnota Hodnota
uzavieni  Splatnost ndkupu prodeje ndkupu prodeje
2013.01.02 2013.08.05 CzK EUR 26,439,000 1,050,000
2013.01.02 2013.08.05 CzK EUR 40,131,795 1,595,000
2013.01.02 2013.01.07 EUR CzZK 1,595,000 40,146,150
2013.01.03 2013.01.07 EUR CZK 855,000 21,614,400
2013.01.03 2013.08.05 CzZK EUR 21,604,140 855,000
2013.01.07 2013.06.05 CzZK EUR 54,859,835 2,155,000
2013.01.07 2013.01.10 EUR CZK 2,155,000 54,866,300
2013.01.08 2013.01.10 EUR CzZK 900,000 23,040,000
2013.01.08 2013.02.13 CzK EUR 23,041,170 900,000
2013.01.10 2013.06.05 CzK EUR 7,686,000 300,000
2013.01.15 2013.06.05 CzK EUR 38,412,000 1,500,000
2013.01.15 2013.02.07 CzZK EUR 11,976,588 468,000
2013.01.22 2013.06.05 CzZK EUR 12,795,500 500,000
2013.01.25 2013.06.05 CzZK EUR 6,397,550 250,000
2013.01.29 2013.03.29 CzZK uso 12,377,950 650,000
2013.01.30 2013.03.29 CzK uso 127,743,716 6,772,005
2013.01.30 2013.11.11 EUR CzZK 2,800,000 71,750,000
2013.01.30 2013.08.05 EUR CzZK 2,200,000 56,392,600
2013.01.31 2013.06.05 CzK EUR 25,638,000 1,000,000
2013.02.04 2013.02.06 USD CZK 3,181,000 59,961,850
2013.02.04 2013.06.05 CzZK EUR 28,130,850 1,100,000
2013.02.04 2013.03.29 CzZK uso 59,939,583 3,181,000
2013.02.04 2013.03.29 CzZK uso 24,570,260 1,300,000
2013.02.04 2013.03.29 CzK uso 45,529,995 2,415,000
2013.02.04 2013.02.06 USD CzZK 7,221,000 136,404,690
2013.02.04 2013.03.29 CzK uso 136,361,364 7,221,000
2013.02.04 2013.02.06 USD CzZK 2,415,000 45,546,900
2013.02.05 2013.02.07 EUR CZK 793,000 20,356,310
2013.02.05 2013.06.05 CzZK EUR 20,351,552 793,000
2013.02.11 2013.02.13 EUR CZK 3,143,000 79,423,610
2013.02.11 2013.06.05 CzZK EUR 12,629,000 500,000
2013.02.11 2013.02.13 EUR CzZK 500,000 12,630,000
2013.02.11 2013.06.05 CzK EUR 79,407,895 3,143,000
2013.02.12 2013.06.05 CzK EUR 38,005,500 1,500,000
2013.02.12 2013.03.29 CzK uso 16,237,918 860,000
2013.02.13 2013.06.05 CzZK EUR 25,346,000 1,000,000
2013.02.13 2013.06.05 CzZK EUR 7,974,344 314,000
2013.02.13 2013.03.29 CZK uso 37,674,000 2,000,000
2013.02.13 2013.06.05 CzZK uso 20,717,950 1,100,000
2013.02.14 2013.06.05 CzK EUR 50,754,000 2,000,000
2013.02.14 2013.02.15 EUR CzZK 1,571,000 39,864,125
2013.02.14 2013.06.05 CzK EUR 39,859,412 1,571,000
2013.02.14 2013.03.29 CzZK uso 66,482,500 3,500,000
2013.02.18 2013.06.05 CzZK EUR 15,239,100 600,000
2013.02.22 2013.06.05 EUR CZK 900,000 22,936,500
2013.02.22 2013.03.29 CzZK uso 32,785,690 1,700,000
2013.02.26 2013.03.29 CZK usD 23,414,760 1,200,000

8
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2013.02.26
2013.02.26
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.08
2013.03.11
2013.03.11
2013.03.12
2013.03.14
2013.03.14
2013.03.14
2013.03.21
2013.03.26
2013.03.26
2013.03.28
2013.03.28
2013.03.28
2013.03.28
2013.03.28
2013.04.03
2013.04.03
2013.04.05
2013.04.05
2013.04.05
2013.04.09
2013.04.09
2013.04.16
2013.04.16
2013.04.16
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.29
2013.04.29
2013.04.30
2013.04.30
2013.04.30
2013.05.06
2013.05.09
2013.05.13
2013.05.14
2013.05.16
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03

2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.03.29
2013.03.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.04.18
2013.03.19
2013.03.21
2013.04.18
2013.04.29
2013.03.29
2013.03.29
2013.04.29
2013.06.05
2013.03.29
2013.04.29
2013.06.05
2013.08.05
2013.08.05
2013.06.05
2013.08.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.04.18
2013.08.05
2013.06.05
2013.06.28
2013.04.29
2013.04.29
2013.04.29
2013.08.05
2013.06.28
2013.06.28
2013.08.05
2013.07.02
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.07.02
2013.06.28
2013.06.28
2013.06.05
2013.06.05
2013.09.04
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.07.10

CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
JPY

CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
usb
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
usb
EUR
EUR
EUR
CZK

EUR
CzZK
EUR
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
CzZK
JPY

usb
usb
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
CzZK
usb
CzZK
EUR
usb
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usb
usb
EUR
TRY

usb
usb
usb
TRY

usb
usb
EUR
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usb

76,620,000
900,000
12,829,500
13,843,550
19,746,500
64,254,000
27,971,900
12,779,250
15,335,400
38,511,000
106,813,620
200,000,000
41,077,884
49,940,000
525,330,506
26,253,005
2,415,000
48,577,001
10,304,400
3,831,000
77,240,622
30,199,605
38,815,500
33,493,720
23,919,240
5,157,202
720,000
18,539,808
7,900,000
12,935,500
156,364,700
47,792,609
2,415,000
26,253,005
3,831,000
12,940,000
519,704,487
75,819,321
38,632,665
3,484,853
9,863,000
10,854,855
88,767,000
3,234,750
17,688,600
7,965,920
7,764,300
7,653,249
38,656,500
7,900,000
18,526,000
14,294,000
1,500,000
144,430,500

3,000,000
23,001,507
500,000
700,000
1,000,000
2,500,000
1,100,000
500,000
600,000
1,500,000
5,400,000
41,077,884
200,000,000
2,500,000
26,253,005
525,453,895
48,589,800
2,415,000
400,000
77,259,777
3,831,000
1,500,000
1,500,000
1,300,000
1,200,000
200,000
18,562,320
940,000
156,420,000
500,000
7,900,000
2,415,000
47,816,759
519,940,764
75,853,800
500,000
26,253,005
3,831,000
1,500,000
320,000
500,000
550,000
4,500,000
300,000
900,000
400,000
300,000
380,000
1,500,000
156,262,000
477,044,500
368,199,146
38,640,000
7,300,000
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2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.07
2013.06.10
2013.06.12
2013.06.18
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.27
2013.06.28
2013.07.01
2013.07.01
2013.07.02
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.12
2013.07.12
2013.07.12
2013.07.12
2013.07.15
2013.07.16
2013.07.19
2013.07.25
2013.07.25
2013.07.29
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.06
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07

2013.09.04
2013.06.05
2013.07.10
2013.07.10
2013.06.05
2013.09.04
2013.08.05
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.08.05
2013.07.10
2013.06.28
2013.08.28
2013.06.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.06.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.07.02
2013.09.03
2013.08.28
2013.08.07
2013.07.10
2013.08.07
2013.08.07
2013.07.10
2013.07.10
2013.08.28
2013.11.11
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.28
2013.08.28
2013.10.23
2013.11.12
2013.08.28
2013.11.12
2013.10.02
2013.08.05
2013.08.05
2013.10.02
2013.08.05
2013.10.02
2013.11.12
2013.08.05
2013.10.02
2013.10.09
2013.08.07
2013.08.07
2013.10.09
2013.10.09
2013.08.07

CzZK
usb
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usD
CzZK
usD
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
TRY

CzZK
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
usD
usD
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
CzK
CzK
EUR
CzZK
CzZK
usb
usb
CzZK
CzZK
UusbD

EUR
CzZK
usb
usb
CzZK
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
usb
CzZK
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
TRY

usb
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
TRY

EUR
usb
EUR
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
usb
usb
CZK

476,988,922
3,370,000
66,776,584
156,214,600
7,300,000
368,170,558
3,209,455
21,418,100
38,470,000
7,696,440
33,376,759
9,558,000
27,553,005
75,168,051
2,415,000
47,360,565
540,975,700
3,831,000
23,817,720
39,624,000
300,000
3,084,236
31,924,800
208,977,600
10,400,000
76,216,280
169,860,600
3,770,000
8,400,000
103,506,000
1,000,000
1,500,000
1,500,000
49,857,500
7913172
50,425,095
11,655,450
3,928,474
12,952,135
135,944,700
5,260,000
1,625,000
22,104,315
855,000
42,020,176
212,824,020
8,220,000
18,141,039
73,787,910
8,400,000
10,400,000
203,226,400
164,165,400
3,770,000

18,526,000
66,800,140
3,370,000
7,900,000
144,467,000
14,294,000
125,000
1,100,000
2,000,000
400,000
1,300,000
500,000
541,251,230
3,831,000
47,382,300
2,415,000
27,553,005
75,202,530
1,200,000
2,000,000
3,116,340
300,000
1,600,000
10,400,000
209,029,600
3,770,000
8,400,000
76,236,940
169,890,000
5,200,000
25,983,000
38,971,035
38,971,500
2,500,000
400,000
5,000,000
450,000
200,000
500,000
5,260,000
135,971,000
42,030,593
855,000
22,106,367
1,625,000
8,220,000
212,856,900
700,000
3,770,000
164,211,600
203,320,000
10,400,000
8,400,000
73,820,370
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2013.08.09
2013.08.13
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.16
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.28
2013.08.28
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.11
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.20
2013.09.30
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.02
2013.10.03
2013.10.03
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.22
2013.10.22
2013.10.25
2013.10.29
2013.11.08
2013.11.08

2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.02
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.20
2013.09.18
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.10.09
2013.08.28
2013.11.12
2013.11.27
2013.09.03
2013.10.23
2013.09.04
2013.09.04
2013.10.16
2013.11.12
2013.09.18
2013.11.20
2013.11.12
2013.11.12
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.11.20
2013.11.20
2013.12.04
2013.10.09
2013.11.20
2013.10.09
2013.11.20
2013.10.09
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.10.09
2013.12.04
2013.11.20
2013.10.16
2013.11.20
2013.10.23
2014.01.24
2014.01.24
2013.12.04
2013.12.04
2013.11.11

CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
usD
CzZK
usD
CzZK
CzZK
TRY

CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usD
CzK
usD
CzK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usD
CzK
CzK
EUR
CzZK
TRY

CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CZK

usb
usb
usb
CzZK
EUR
EUR
EUR
usb
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usb
CzZK
usb
EUR
CzZK
TRY

CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
EUR
CzZK
usb
CzZK
usb
CzZK
usb
usb
usb
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usb
CzZK
TRY

TRY

EUR
CzZK
EUR

9,693,015
9,765,500
52,498,800
2,000,000
41,302,400
24,000,594
25,748,000
291,574,370
34,800,840
1,800,000
15,131,000
2,415,000
46,479,090
27,553,005
530,367,793
476,007,044
300,000
2,871,038
18,526,000
15,794,000
407,453,612
64,537,500
1,800,000
34,708,392
25,794,000
38,467,500
83,726,580
21,966,660
59,746,664
2,325,000
855,000
3,260,000
43,336,600
15,932,400
10,229,200
2,415,000
45,387,510
4,270,000
255,584,800
13,600,000
80,377,711
3,780,588
158,663,400
8,400,000
12,842,985
406,032,152
15,794,000
19,044,000
5,300,000
49,556,744
1,942,500
51,486,100
1,000,000
26,970,000

500,000
500,000
2,700,000
51,664,000
1,600,000
930,000
1,000,000
15,131,000
1,800,000
34,808,400
291,725,680
46,488,750
2,415,000
530,588,217
27,553,005
18,526,000
2,900,520
300,000
476,118,200
407,485,200
15,794,000
2,500,000
34,723,800
1,800,000
1,000,000
1,500,000
3,260,000
855,000
2,325,000
59,766,450
21,973,500
83,749,400
2,300,000
850,000
400,000
45,402,000
2,415,000
80,408,370
13,600,000
255,680,000
4,270,000
200,000
8,400,000
158,705,400
500,000
15,794,000
406,063,740
1,000,000
50,380,210
5,300,000
210,000
2,000,000
26,968,000
1,000,000
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2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.13
2013.11.14
2013.11.14
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.21
2013.11.21
2013.11.21
2013.11.26
2013.11.26
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.03
2013.12.03
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.10
2013.12.10
2013.12.12
2013.12.12
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17
2013.12.17

2013.12.04
2013.11.12
2014.01.15
2013.11.20
2013.11.12
2013.12.11
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.14
2013.12.04
2013.11.12
2013.12.04
2013.12.04
2013.11.14
2013.12.04
2013.12.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2014.01.21
2014.01.21
2014.01.24
2013.12.04
2013.11.20
2013.11.20
2014.01.15
2013.12.04
2014.01.21
2013.12.20
2014.01.15
2013.11.27
2014.01.15
2013.12.18
2014.01.15
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2014.01.15
2014.01.15
2013.12.04
2013.12.04
2014.01.21
2014.01.15
2014.01.24
2013.12.04
2013.12.11
2014.01.15
2014.01.15
2014.01.21
2014.01.21
2014.01.15
2013.12.20
2013.12.18

CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
usb
usb
usb
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK
CzZK
usD
usD
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzK
CzK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
TRY

usD
EUR
CzK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usD
EUR

EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usb
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
TRY

usb
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
usb
usb
EUR
CzZK
CZK

22,919,400
2,500,000
67,352,500
40,147,600
5,870,000
175,246,500
1,430,000
8,220,000
38,635,740
221,750,940
27,553,005
555,744,111
81,048,000
1,430,000
38,776,052
166,061,600
32,031,000
8,270,000
3,265,000
65,508,960
642,637,953
2,023,005
169,447,320
8,400,000
15,794,000
431,179,359
111,520,000
5,400,000
2,222,442
508,415,296
18,526,000
171,180,147
16,427,268
34,343,075
1,255,000
9,360,000
6,255,000
256,089,600
23,320,430
850,000
8,220,000
725,614,333
225,207,450
530,000
35,953,005
6,500,000
178,269,000
1,855,000
50,817,012
121,177,949
16,529,154
6,047,558
600,000

850,000
67,425,000
2,500,000
2,000,000
158,313,900
6,500,000
38,635,740
221,956,440
1,430,000
8,220,000
556,267,618
27,553,005
3,000,000
38,810,200
1,430,000
8,270,000
643,182,480
166,061,600
65,561,200
3,265,000
32,031,000
205,000
8,400,000
169,470,000
431,492,080
15,794,000
4,100,000
109,463,400
45,000,000
18,626,000
505,945,060
6,255,000
600,000
1,255,000
34,368,175
256,276,800
171,305,685
9,360,000
850,000
23,341,850
225,392,400
35,953,005
8,220,000
5,170,489
726,250,701
178,425,000
6,500,000
50,950,358
2,550,000
6,047,558
600,000
121,250,762
16,540,200

12




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Otevrené derivatové transakce zastoupené ve fondu na konci roku 2013

Nazev | Hodnota aktiv | Splatnost
EUR/CZK 548,659.77 2014.01.15
EUR/CZK - 231,701.38 2014.01.15
EUR/CZK 124,194.46 2014.01.15
EUR/CZK 459,589.63 2014.01.15
EUR/CZK 80,077.24 2014.01.15
EUR/CZK 29,383.80 2014.01.15
EUR/CZK 158,522.05 2014.01.15
EUR/CZK - 849,007.99 2014.01.15
EUR/CZK - 653,589.79 2014.01.15
EUR/CZK - 1,001,393.68 2014.01.15
EUR/CZK 172,352.46 2014.01.15
TRY/CZK - 28441194 2014.01.24
TRY/CZK 133,104.84 2014.01.24
TRY/CZK 696,212.64 2014.01.24
TRY/CZK 6,519.01 2014.01.24
USD/CzK - 2,107,501.37 2014.01.21
USD/CzK 948,260.23 2014.01.21
USD/CzK 121,255.10 2014.01.21
USD/CzK 10,842,943.36 2014.01.21
USD/CzK 598,467.81 2014.01.21
USD/CZK 5,839,189.05 2014.01.21

B Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investiéni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprévce fondu: Fatér Gyula.

Pfedseda dozoréi rady: Akos Tamds.

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmdandi Laszlé Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager spravce fondu pro obchodovéni s investi¢nimi néstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiko.
V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2013 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Dne 4. bfezna 2013 byla v souladu s rozhodnutim orgdanu dozoru PSZAF &islo H-KE-111-663/2012 provedena zména
Prospektu a Statutu fondu.

Dne 16. prosince 2013 byla v souladu s rozhodnutim MNB ¢islo H-KE-I1I-757/2013 provedena zména Prospektu a
Statutu fondu.

Dne 10. bfezna 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB &islo H-KE-I11-122/2014 provedena zména Prospektu a
Statutu fondu.
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B Fondy spravované spravcem fondu

Nazev fondu

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

O 0O NOUL bW

Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. NyiltvégU Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap

GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
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B Pomér rizika a vynost

Predpoklddany nizsi vynos Piedpokldadany vyssi vynos
Fl'*edpoklédané nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

BN . EEREEEEEES

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech. Fond zahdjil svou ¢innost fondu v roce
2010, a proto ¢ast Udajl z minulosti aplikovand pfi vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledkd
referencnich hodnot synteticky generovaného indexu.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni
profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynosi nezlstane zarucené beze zmény a kategorizace
fondu se mlize Casem zménit. Nejniz3i kategorie viak neznamend souc¢asné bezrizikové investice.

Fond je zafazen do nizké rizikové kategorie proto, Ze cenné papiry zastoupené v portfoliu fondu maji v priméru
velmi kratkou zbyvajici dobu splatnosti.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trh(i s cennymi papiry povazovand dfive za pfiméFenou (statni dluhopisy, akcie)
se mUZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo otevirdni nékterych pozic
spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V pfipadé bankovnich vkladd a cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah mlze pFipadny
bankrot, insolvence finanénich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitent( cennych papird v krajnich pfipadech
vést k drastickému snizeni hodnoty takovych ndstroji zastoupenych v portfoliu fondd nebo dokonce k zaniknuti
fondu. Sprdvce fondu investuje majetek fondd do bankovnich vkladd, respektive do cennych papird predstavujicich
avérovy vztah vwhradné az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se dané financni
instituce, respektive stdtu nebo instituce jako emitenta cennych papir(. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze
vylou€it s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statl po dobu trvani fondd, coz mlze v krajnim pfipadé vést
k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list(.

Riziko protistrany: Sprévce fondu se snazi pfi uzavirdni obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému monitoringu rizik vsak
nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do finanénich &i jinych téZkosti, coz mdzZe fondu zpdsobit
ztraty.

Rizika souvisejici s ¢innosti Sprdvce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Spravce fondu zaméstnavé za Ucelem fizeni své Cinnosti, spravovdéni portfolia a
organizace Cinnosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkusenosti z praxe, respektive slozily odborné
zkousky predepsané zvlastnimi pravnimi pfedpisy. Sprdvce fondu vykondvd svou cinnost na zdkladé prdvnich
predpist a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném
existuji persondlni rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Sprdvce fondu disponuje odpovidajicimi materidinimi a
technickymi podminkami potfebnymi k vykondvani ¢innosti, avsak rizika plynouci z pfipadnych zmén, které mohou
v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondd.

Riziko sprdvce depozitu: Sprdvce depozitu eviduje investicni instrumenty zastoupené v portfoliu fondl na
samostatném oddéleném Gctu. Sprdvce depozitu spliuje predpisy a pozadavky tykajici se kapitdélu stanovené
zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vdak mohou ovlivnit i vysledky fondu.

Budapest, 25. duben 2014

Budapest Alapkezel Zrt.
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Zprava nezavislého auditora

Pro spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt.

Zprava o vyrocni zpravé

Provedli jsme audit pfilozené vyrocni zpravy fondu GE Money Konzervativni Fund (déle jen ,,fond*) za rok 2013, tj.
rozvahy k 31. prosinci 2013, v niz jsou vykazéana celkova aktiva ve vysi 38.842.761 tis. HUF a ztrata za ucetni obdobi ve
vysi 1.241.188 tis. HUF, vykazu zisku a ztraty za rok 2013 a pfilohy véetné popisu pouzitych vyznamnych téetnich metod
a ostatnich doplinujicich udaju.

Odpovednost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro€ni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ustanovenimi mad’arského zékona o Ucetnictvi, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyro¢ni zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpuisobené
podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této vyrocni zprave. Audit jsme provedli v souladu
s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali ptfiméfenou
jistotu, ze vyro¢ni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a skute¢nostech
uvedenych ve vyrocni zpravé. Vybér auditorskych postupil zavisi na nasem usudku, véetné vyhodnoceni rizik, ze vyrocni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyro¢ni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému téetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadd provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace vyrocni zpravy.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru vyro¢ni zprava podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti GE Money Konzervativni Fund
k 31. prosinci 2013 a nakladt, vynosi a vysledku jejiho hospodateni za rok 2013 v souladu s ustanovenimi mad’arského
zakona o Ucetnictvi.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



Zprava o zpravé o podnikatelské ¢innosti

Provedli jsme audit pfilozené zpravy o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Konzervativni Fund za rok 2013.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelské ¢innosti v souladu s ustanovenimi madarského zakona o
ucetnictvi. Nasi odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podnikatelské ¢innosti v souladu s vyroéni zpravou za rok
2013. Nase prace tykajici se zpravy o podnikatelské ¢innosti byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelské
¢innosti s vyro¢ni zpravou a nezahrnovaly ovéfeni zadnych informaci s vyjimkou téch, které byly pievzaty z auditovanych
ucetnich zaznami fondu.

Podle naseho nédzoru je zprava o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Konzervativni Fund za rok 2013 v souladu
s udaji uvedenymi ve vyro¢ni zpravé fondu GE Money Konzervativni Fund za rok 2013.

V Budapesti, dne 25 Duben 2014

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Agdcs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Odborny ucetni

Registraéni ¢islo: 003161
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Sprdvce fondu: Budapest Alapkezeld Zrt.
Distributor: GE Money Bank A.S.

Sprdvce depozitu: Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Mad'arsku

GE Money Konzervativni Fond

ndzev subjektu

1138 Budapest, Vaci Gt 193. adresa subjektu

ROK 2013

Vyrocni zprava

Budapest, 25.dubna 2014 O.R.

Budapest Alapkezeld zrt.
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Cislo povolenf organu dozoru PSZAF

[2]ofafof/]afa]/]2]9]

Datum povoleni orgénu dozoru PSZAF

GE Money Konzervativni Fond ROK 2013
ROZVAHA
Prostredky (aktiva)
Udaje v tis. HUF
Por. Zmeény predch.
Cislo Ndazev polozky Predch. rok roku(let) Predm. rok
a b [ d e
01. A.|Investované prostredky (02. Fadek) 0 0 0
02. |.|CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papirli (05.+ 06. Fadek) 0 0 0
05. a/ z Grokd, podild
06. b/ ostatni
07. B.|Obézné prostredky (08.+13.+18. Fadek) 13,728,870 0 38,527,796
08. |.|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. Fadek) 0 0 0
09. 1. Pohleddvky
10. 2. Ztrata hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahraniéni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. Il.|CENNE PAPIRY (14.+15. faddek) 5,283,803 0 22,361,020
14. 1. Cenné papiry 5,177,799 22,470,041
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papirli (16.+17. Fddek) 106,004 0 -109,021
16. a)  zurokd, podilt 84,731 331,011
17. b) ostatni 21,273 -440,032
18. I11.[FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 8,445,067 16,166,776
19. 1. Financni prostredky 8,310,209 16,443,671
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vklad( 134,858 -276,895
21. C.|Aktivni casova rozliseni (22.+23. Fadek) 97,287 0 145,524
22. 1.[Aktivni ¢asovd rozliseni 97,287 145,524
23. 2.|ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24, D.|Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 152,515 169,441
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 13,978,672 0 38,842,761
26. E.|Vlastni kapitdl (27.+30. fadek) 13,973,035 0 38,783,381
27. I.|POCATECNI KAPITAL (28.+29. Fadek) 13,030,186 0 38,006,555
28. a) _nomindini hodnota emitovanych podilovych listd 14,266,520 43,407,906
29. b)  nomindIni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-) -1,236,334 -5,401,351
30. I1.|[ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34. Fadek) 942,849 0 776,826
31 a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listd 445,254 2,130,271
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty 393,377 -216,475
33, c)  vysledek predchdzejiciho rokuflet) 21,117 104,218
34, d)  vysledek obchodniho roku 83,101 -1,241,188
35. F.|Cilové rezervy
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 914 0 2,385
37. |.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. II.|[KRATKODOBE ZAVAZKY 914 2,385
39. | IIJROZDIiL Z HODNOCENT ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. H.|Pasivni Easova rozliseni 4,723 56,995
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. fadek) 13,978,672 0 38,842,761
Budapest, 25.dubna 2014 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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GE Money Konzervativni Fond

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRAT

ROK 2013

Gdaje v tis. HUF

Por Zmeény predch.

Cislo Ndzev polozky Predch. rok roku(let) Pred. rok
a b C d e
I PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 494,884 2,630,200
II. NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 369,936 3,602,996
I, JINE PRIJMY 0 0
V. PROVOZNI NAKLADY 41,847 268,392
V. JINE VYDAJE 0 0
VI.  [MIMORADNE PRIJMY 0 0
VIl.  [MIMORADNE VYDAJE 0 0
VIIl.  |VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 83,101 0 -1,241,188

Budapest, 25.dubna 2014

OR.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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| VSEOBECNA CAST

Fond je spravovdn a zastupovdn spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt., kterd byla zalozena dne 12.
fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vysi 10 miliond HUF. Obchodni Cinnost zahdjila
spole¢nost dne 12. fijna 1992. Zékladni kapitdl v dobé vypracovani rozvahy ¢inil 500 miliont HUF.

Sidlo: 1138 Budapest, Vdci u. 193
ICO: 01-10-041964
Misto zverejiiovani informaci: www.bpalap.hu

Osoby oprdvnéné k podpisu Ucetni zaverky fondu jménem sprévce fondu:
Szendrei Csaba
1074 Budapest, Vorosmarty u.18/b.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergydr u. 38.

Habsz Ddniel
2440 Szdzhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Podilovy fond ma ze zdkona uloZenu povinnost auditu, ktery vroce 2013 provedla spole¢nost
KPMG Hungdria Kft.

Osoba odpovédnd za audit i osobné: Dr. Eperjesi Ferenc (Madarska komora auditord 001986).
Poplatek U¢tovany auditorem v roce 2013 Cinil 1 222 019 HUF.

Spolecnost nevyuzila jinych sluzeb poskytovanych spolecnosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci Uloh spadajicich do okruhu sluzeb Gcetnictvi:
Jméno: lvanov Emil

Bydlisté: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Registracni Cislo: Madarskd komora auditort 006204

Ugetni politika

Hlavni rysy Guéetni politiky

Ugetni politika fondu byla vytvofena na zdkladé zdkona o Getnictvi a nafizeni vlady Eislo
215/2000 (XII. 11.) pojedndvaijicim o specifikdch povinnosti podilovych fondd vypracovdvat Gcetni
zdvérku a vést evidenci v Ucetnich knihdch.

Fond vede podvojné Ucetnictvi, vypracovava rocni Ucetni zaveérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
ziskG a ztrdt, doplnujici pfiloha a vykaz cash flow. Fond vede detailni evidenci o svych
prostfedcich, ocefovdani cennych papird je provadéno vsouladu se statutem fondu.
Nerealizovany rozdil kurzu cennych papirl neni uvddén ve vykazu vysledkl za predmétny rok, ale je
zalUctovan vzdy bezprostfedné naproti poloZzce prirlstku kapitdlu. Ocenovaci rozdil devizovych a
valutovych zdsob neni uvadén ve vykazu vysledkd za prfedmétny rok, ale také je vzdy zauctovan
naproti poloZce prirlstku kapitdlu.



GE Money Konzervativni Fond

Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktudlni denni cenu. Rozdil vyplyvajici
z ocenovani nomindlni hodnoty a aktudini ceny podilovych listl zplsobuje zménu pfirlstku
kapitalu vzhledem k pocate¢nimu kapitélu v nomindlini distribucni hodnoté. Za Ucelem uplatnéni
srovndvaci zdsady jsou Udaje za predchdzejici Gcetni obdobi v rozvaze a ve vykazu ziskl a ztrdt
uvadeény v rozpisu, ktery je v souladu s predpisy prislusného nafizeni.

Chyby podstatné d vvznamné z hlediska Géetni zdvérky

Za vyznamnou chybu - kterd vyzaduje vypracovéni tfisloupcové zdvérky - je povazovdna
takovéd chyba, kterd je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou a kterd se vztahuje na rok uzavieny
Ucetni zavérkou, kdy souhrnnd hodnota nezdvisld na projevu a vlivu chyb presahne hlavni ¢éstku
rozvahy za kontrolovany obchodni rok o 2 %, respektive nepresdhnou-li 2 % zhlavni Céstky
rozvahy ¢astku 1 milionu forint(, pak ¢astka 1 milionu forintd.

Metoda meziroéniho zatctovani poloZzek zahrani¢ni mény a deviz

Fond prevadi mezirocni polozky zahranic¢ni mény a deviz na madarsky forint podle devizového
kurzu zverejnéného MNB a platného v den realizace ekonomické udalosti.

Vyvhodnoceni aktiv a zdvazku v zahraniéni méné a v devizéch na konci roku

Fond pfi vyhodnocovdani na konci roku ocenuje aktiva a zdvazky v zahrani¢ni méné a v devizdch
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Vlastni kapitdl je tvoren cdstkou pocatecniho kapitdlu a ¢astkou pfirtstku kapitdlu. Pocdtecni
kapitdl zahrnuje stav podilovych listd v nomindlni hodnoté aktudlni v dobé zalozZeni fondu.

Priristek kapitdlu je souhrnem vysledku dosaZzeného v predmétném roce a ocenovaciho rozdilu
podilovych listd. Castku kratkodobych zdvazkd predstavuji ndkladové Gty dorucené na konci
predmétného vyuctovaciho obdobi, které vsak nebyly doposud finanéné vyrovndany. Pasivni casovd
rozliSeni zahrnuji zdvazky zatézujici predmétny obchodni rok.

Doplnéni vztahuijici se k vwkazu zisku a ztrdt;

Prijmy za finan¢ni operace zahrnuji Uroky realizované v predmétném roce, kurzovni zisky a
vyplacené podily. Kurzovni ztrdty jsou uvadény v polozce finanénich vydaju jako polozky snizujici
Castku vysledku. Zauctované provozni ndklady jsou detailné po jednotlivych polozkdch rozepsdny
v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i Céstky, které byly do konce Ucetniho obdobi financné
vyrovndny.

Ostatni

Nomindlni hodnota podilovych listl fondu: 1 CZK, slovy jedna ceskd koruna.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovdni rozvahy zastoupeny zapujcené nebo vypujcené cenné papiry,
ani prisliby na vynos a zachovani kapitdlu, pfijatd a poskytnutd kryti, jistiny, kauce, dale nebyly
poskytnuty zadné zdruky ani ruceni.
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I./1. POHLEDAVKY

Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis.HUF
Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zdkaznici)
Poskytnuté zdlohy
Distribucni ucty
Penézni Gcet distributor’ cennych papirl
Ostatni pohleddavky
Ztréta hodnoty pohleddavek

Pohleddavky celkem 0 0

I./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis. HUF
Ztrata hodnoty zalctovana v Gcetnictvi 0 0

Nebyla zauctovana ztrata hodnoty.
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AKTIVNi CASOVA ROZLISENI

Uroky vklady
Uroky vyUctovaci Gcet

11./3.

Aktivni ¢asova rozliseni celkem:

Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis.HUF
97,284 145,523

3 1
97,287 145,524



GE Money Konzervativni Fond

11./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis HUF
Dlouhodobé zdavazky vici spravci fondu
Ostatni dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Predch. rok Predm. rok
tis. HUF tis.HUF
Prijaté zalohy
Zavazky z doddavek zbozi a sluzeb (dodavatelé) 914 2,385
Kratkodobé zavazky vUici sprévci fondu
Povinnost platby DPH
Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem 914 2,385
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

11./5.

Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis.HUF
Prefazeni do jinych zavazku celkem: 0 0
PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU
DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU
Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis.HUF
0

Prefazeni do kratkodobych zdvazku celkem: 0
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VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

I1./6.

ROK 2013 tis.HUF

Nazev Pocatecni hodnota — Mezirocni Konecnd hodnota
ndrust pokles

NomindIni hodnota emitovanych podilovych listt 14,266,520 29,141,386 0 43,407,906
NomindlIni hodnota zpétné odkoupenych podilovych
listl -1,236,334 0 4,165,017 -5,401,351]
Rozdil v hodnoté zdpoctu zpétné odkoupenych
podilovych listd 445,254 1,685,017 0 2,130,271
Rezerva ocenovaciho rozdilu 393,377 0 609,852 -216,475
\lysledek za predchdzejici rok (roky) 21,117 83,101 0 104,218
\lysledek za obchodni rok 83,101 0 1,324,289 -1,241,188
VLASTNI KAPITAL 13,973,035 30,909,504 6,099,158 38,783,381
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

1./7.

Predch. rok Predm. rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 3,670 10,361

Poplatek orgdnu dozoru 745 2323

Poplatek za sluzby auditora 304 611

Bankovni ndklady 4 0

Poplatek za distribuci 43700

Pasivni casova rozliseni celkem: 4,723 56,995
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

1./1.

Ndzev Predch. rok Predm. rok

tis.HUF tis.HUF

Kurzovni zisky 42,632 163,768
Prijaté uroky 81,885 371,390
Prijaté dividendy 98,874 489,749
Jiné prijmy z financ¢nich operaci 271,493 1,605,293
Pfijmy z financnich operaci celkem 494,884 2,630,200
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NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

I./2.

Nazev Predch. rok Predm. rok

tis.HUF tis.HUF

Kurzovni ztréty 49,350 127,921
Vlyplacené uroky, uroky k vyplaceni 433 91,261
Jiné ndklady na financni operace 320153 3,383,814
Naklady na financni operace celkem 369,936 3,602,996



GE Money Konzervativni Fond

PROVOZNi NAKLADY

1./3.

Nazev Predch. rok PFedm. rok

tis.HUF tis.HUF

Poplatek spravci fondu 19,423 93,885
Poplatek spravci depozitu 3121 10,955
Poplatek orgdnu dozoru 1764 7,368
Poplatek za sluzby auditora 342 1,227
Bankovni naklady 558 546
Poplatek za ucetni sluzby 291 318
Distribucni poplatek 16341 154,060
Ostatni ndklady 7 33
Provozni naklady celkem 41,847 268,392



GE Money Konzervativni Fond |||./4.

ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Predch.rok  Predm. rok

tis.HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delSi 5 let ne ne
Zavazky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostredky ochrany Zivotniho prostredi, soucasné a budouci
zavazky ochrany Zivotniho prostredi ne ne
Povinnost platby najemného v budoucnu (trvaly najem) ne ne

Ostatni polozky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANiI ROZVAHY

ROK 2013

Cenné papiry indIni hodnota / pivodni ména Pofizovaci hod| /HZ (tis.HUF) Rozdil hodnoty (tis.HUF) Trzni hod (tis.HUF)
ALFARU 6.3 2,600,000 USD 610,361 -15,219 595,142
ALROSA 8.875 950,000 USD 237,719 -18,061 219,658
BNKPOZ 7 1,450,000 USD 341,297 -19,926 321,371
ALFARU 8 03/18/15 500,000 USD 120,965 -3,563 117,402
CHMFRU 9.25 1,200,000 USD 291,771 -22,087 269,684
CEMEX 4.75 03/14 500,000 EUR 148,654 6,363 155,017]
CHMFRU 6.25 500,000 USD 123911 -6,071 117,840]
CREDITWEST FAKTR CRDFA 200,000 TRY 21,828 -1,692 20,136
BKMOSC 6.699 03/11/15 1,500,000 USD 351,357 -4,906 346,451
FIAT 6.125 700,000 EUR 218,213 -76 218,137|
FINBN 5.5 500,000 USD 111,918 -2,993 108,925
HCFBRU 7.0 4,425,000 USD 1,027,567 -45,499 982,068,
ISPIM 1,000,000 USD 218,210 -1,748 216,462
JBSSBZ 10.25 10/05/16 800,000 USD 204,818 -7.444 197,374
SLOVENIA T-BILL 10/16/14 7,000,000 EUR 2,043,361 -7,242 2,036,119
MAGYAR 5.875 05/16 500,000 EUR 154,838 7,712 162,550
MERCEDESBENZ DAIGR 5,000,000 TRY] 585,100 -67.088 518,012
MOLHB 3.875 10/15 300,000 EUR 91,925 -219 91,706
MOLHB 6.25 09/26/19 800,000 USD 185,699 -5308 180,391
OTPHB 5.27 09/16 800,000 EUR 207,451 40,002 247,453
OTPHBFloat 03/15 2,700,000 EUR 759,310 10,194 769,504
PEMAK 2015/X 2,200,000 EUR 639,467 13,158 652,625
PEMAK 2016/x 7,900,000 EUR 2,316,524 33318 2,349,842
PEMAK 2016/y 9,000,000 EUR 2,698,740 -13,825 2,684,915
REPHUN 4.5 2,180,000 EUR 656,705 28,791 685,496
REPHUN 4.75 1,960,000 USD 447,865 -4,400 443,465
REPHUN 6.75 300,000 EUR 93,763 609 94,372
ROMANI 5 03/18/15 500,000 EUR 150,553 9,785 160,338
RSHB 7.125 1,600,000 USD 377,406 -20,726 356,680
RSHB 6.299 05/15/17 550,000 USD 129,497 -1,609 127,888
SEDABI 3 04/21/15 47,000 EUR 14,350 -181 14,169]
SLOREP 4.375.04/14 10,250,000 EUR 3,053,325 105,914 3,159,239
SLOREP 2.75 200,000 EUR 58,231 2,958 61,189
TITIM 6.175 2,500,000 USD 580,798 -29,450 551,348
TUPRST 4.125 1,000,000 USD 228,992 -25,118 203,874
VIP 6.493 1,100,000 USD 261,249 -1,270 259,979
VTB 6.465 500,000 USD 117,821 -1.967 115,854
FHB FJ18NFO1 705,000 EUR 217,203 17,155 234,358
FHB Float 06/14 1,500,000 EUR 443,777 -2,396 441,381
YAPI VE KREDI 4,425,000 USD 1,007,491 -17.664 989,827,
YASAR 9.625 3,350,000 USD 768,340 -36,237 732,103
OTP 4 12/15/14 500,000 EUR 151671 -995 150,676
Cenné papiry celkem: 22,470,041 -109,021 22,361,020
Vklady Ini hodr aniéni ména Nomindlni hodnota [tis.HUF) [Casové rozlisent droka (tis.HUF] _Trzni hodnota (tis.HUF)
Vy(ctovact Gcet Citibank CHF 5,619.35 1,361 0 1,361
Vyactovaci Ucet Citibank CZK 153,164,685.53 1,660,306 0 1,660,306,
Vydctovaci Gcet Citibank EUR 900,288.25 267,305 0 267,305
Vydctovaci Gcet Citibank HUF 1,130,223.00 1,130 1 1131
Vy(ctovact Gcet Citibank USD 77,836.09 16,787 0 16,787|
Vyactovaci Ucet Citibank JPY 3,430,272.00 7,046 0 7,046
VyGctovaci Gcet Citibank TRY 1,966.29 199 0 199
\Vazané vklady EUR 23,494,614 14,212,642 145,523 14,358,165
Vklady celkem: 16,166,776 145,524, 16,312,300

11./5.
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Zdkladni Gdaje:

Nazev fondu, Cislo v rejstiiku: GE Money Konzervativni Fond (dfive pod ndzvem: GE Money Penézni Fond, Cislo v rejstriku: 1111-421)
Ndzev sprdvce fondu: Budapest Alapkezeld Zrt.

ZPRAVA O PORTFOLIU

Ndzev sprdvce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Typ vypoctu NH: denni

Predmétny den (T): 2013.12.31
Vlastni kapitdl (EUR): 3,577,802,626
NHA jednoho podilového listu EUR: 1.0807

Pocet (ks) EUR:

3,310,763,190

Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:

l1./6.

Castka/Hodnota
I. ZAVAZKY (CZK) (%)
I/1. Uveéry (celkem): Veéritel Doba trvani 0 0%
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 220,012 4%
poplatek sprdvci fondu
poplatek sprdvci depozitu 217,567
komisni poplatek 0
distribucni ndklady 0
poplatek za Gcetni sluzby 2,445
poplatek za sluzby auditora 0
jiné poloZky zauctované jako ndklady
Ostatni zdvazky - mimo ndklady 0
1/3. Cilové rezervy (celkem): 0
1/4. Pasivni casova rozliseni (celkem): 5,257,809 96%
ZGvazky celkem: 5,477,821 100%
[ir- AKTIVA (%)
|
| [N Bézny ucet, hotovost (celkem): 180,270,557 5.03%)|
[i72. Jiné pohleddvky (celkem):
[173. Vazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani 1,311,129,360 36.59%
|
11/3.1. terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2. terminované na déle nez 3 mésice (celkem): 1311,129,360
|
[1/a. Cenné papiry (celkem): Ména Nomindlni hodnotd| 2,062,824,701 57.57%
/4.1 Statni dluhopisy (celkem): 0
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem):
l/4.1.2. Pokladni¢ni poukdzky (celkem):
11/4.1.3. Ostatni cenné papiry akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. Zahranicni statni dluhopisy (celkem):
11/4.1.5. Zahranicni dluhopisy (celkem):
11/4.1.6. Zahranicni diskontni (celkem)
W/4.2. Cenné papiry predstavujici hosp. a jiny Gvérovy vztah:
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
/4.2.2. Zahraniéni dluhopisy (celkem): 2,062,824,701
usb 33210000 687,618,634
TRY 5200000 49,644,649
EUR 47782000 1,325,561,418
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. Akcie (celkem):
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem):
/4.3.2. Zahranicni akcie (celkem):
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
W/4.4. Hypotecni zastavni listy (celkem):
/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
1/6.4.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.5. Podilové listy (celkem):
11/4.5.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.6. Restituéni listy (celkem):
[i7s. Aktivni asovd rozligeni (celkem): 13,424,704 0.37%)
|II/6. Terminované transakce 15,631,125 0.44%)
| Aktiva celkem: 3,583,280,447 100%

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zapUj¢ené nebo vypujcené cenné papiry, pisliby na vynos a zachovani
kapitdlu, ani prijatd nebo poskytnutd kryti, jistiny, kauce, ani nebyly poskytnuty zaruky nebo rucent.

GE Money Konzervativni Fond - vynosy v roce 2013:

2.09%
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1./7.

ROK 2013
CASH FLOW
THUF THUF
Nazev polozky Predch. rok Predm. rok

I.  |Provozni cash flow ( 01.-14. Fadek ) -173,050 -2,132,668
01. |Vvysledek za predmétny rok (bez Eastky prijatého ndjemného, vynosti) -39,927 -2,102,326
02. [Zauctovand amortizace +
03. JZauctovanad ztrdta hodnoty a zpétny pfipis
04. [Zalctovany ocenovaci rozdil +- -393,377 216,475
05. JRozdil tvorby a vyuZiti cilové rezervy +-
06. [Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. [Vysledek prodeje, smény investic do cennych papirll +- -50,580 -35,848
08. [Zména stavu investovanych aktiv +-
09. [Zména stavu obé&znych prostiedkd +- 607 0
10. [Zména stavu kratkodobych zavazki +- 807 1,471
11. |Zména stavu dlouhodobych zdvazki +-
12. |Zména stavu aktivnich asovych rozliseni +- -88,197 -48,237
13. |Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- 4,240 52,272
14. |Ocenovaci rozdil 393,377 -216,475
Il.  JInvesti¢ni cash flow ( 15.-20. fadek ) -4,515,345 -16,395,256
15. INé&kup nemovitosti -
16. JProdej nemovitosti +
17. JPrijaté ¢éstky ndjemného +
18.  JNdakup cennych papird - -6,697,872 -24,709,805
19. |Prodej, sména cennych papirl 2,059,499 7,453,411
20. |Ziskané vynosy 123,028 861,138
lll.  JFinancni cash flow ( 21.-27. Fadek ) 12,122,279 26,661,386
21. JEmise podilovych listd + 12,500,104 29,141,386
22. |Vklad ziskany pfi emisi podilovych listl -

23 |Zpétny odkup podilovych list - -811,988 -4,165,017
24.  JVynosy vyplacené z podilovych list( - 434,163 1,685,017
25. |Ndrokované Gvéry, pujcky +
26. |Splatky Gvérd, pljcek -
27. |Uroky placené za Gvéry, pljcky -

IV.  |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +IlI. Fadek ) 7,433,884 8,133,462

Budapest, 25.dubna 2014

O.R

Budapest Alapkezel6 Zrt.




GE Money Konzervativni Fond

1./8.

SROVNAVACI TABULKA
2013.12.31
MNB kurz 2013.12.31 10.84
Datum Castka Castka Castka soupisu NHA

Nézev v hlavni Géetni knize | v hlavni G&etni knize (HUF) | v hlavni Géetni knize (CZK) | Datum soupisu NHA (CZK) Rozdil (CZK)
Cenné papiry 2013.12.31 22,470,041,300 2,072,882,038.75 2013.12.31 2,062,824,672.15 - 10,057,366.60
Rozdil hodnoty 2013.12.31 - 109,021,541 - 10,057,337.73 2013.12.31 - 10,057,337.73
Cenné papiry celkem: 22,361,019,759 2,062,824,701.01 2,062,824,672.15 - 28.86
VyGctovaci Gcet Citibank Zrt. 2013.12.31 1,954,132,834 180,270,556.64 2013.12.31 180,223,366.26 - 47,190.38
Vazané vklady 2013.12.31 14,212,642,267 1,311,129,360.39 2013.12.31 1,323,094,824.40 11,965,464.01
Penézni prostfedky celkem: 16,166,775,101 1,491,399,917.04 1,503,318,190.66 11,918,273.62
Protihodnota podilovych listd (distribucni ucet) 2013.12.31 - - 2013.12.31 -
Technicky ucet cennych papirt (BB) 2013.12.31 - - 2013.12.31 - -
Uroky vézanych vkladt (aktivni Easovd rozliseni) 2013.12.31 145,523,791 13,424,703.94 2013.12.31 - 13,424,703.94
Pohleddavky celkem: 145,523,791 13,424,704 - - 13,424,703.94
Terminované transakce 2013.12.31 169,441,398 15,631,125.28 2013.12.31 15,631,125.30 0.02
Dodavatelé 2013.12.31 2,384,930 220,011.99 2013.12.31 - 220,011.99
Pasivni casovd rozlisent 2013.12.31 56,994,648 5.257,808.86 2013.12.31 5448,552.26 190,743.40
Zavazky celkem: 59,379,578 5,477,821 5,448,552.26 - 29,268.59
Netto hodnota aktiv celkem: 38,783,380,470 3,577,802,626 3,576,325,435.85 - 1,477,190.57
Podilové listy ks 2013.12.31 3,310,763,190.00 3,310,763,190.00 2013.12.31 3,310,763,190.00 -
Hodnota jednoho podilového listu 1.0807 1.0802 |- 0.0005

Oficidiné zverejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany spravcem depozitu k datu tcetni zavérky se neshoduje presné s ¢astkou viastniho kapitalu uvddénou v rocni cetni zavérce

vypracovanou v souladu se Zdkonem o Ucetnictvi, divodem odchylky mohou byt nize uvedené skutecnosti:

- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vypracované sprévcem depozitu jsou vydctovavany Groky za aktiva na bézném Gctu ndlezejici ke dni T a konecny stav ke dni T, ddle v pfipadé vazanych vkladd

se v pii vypoCtu netto hodnoty aktiv pfihlizi k castce vkladu spolecné s troky ndlezejicimi ke dni T
- datum rocni zavérky netto hodnoty aktiv se odlisuje od data uzavieni icetniho obdobi

- v prubéhu vypoctu netto hodnoty aktiv byl v souladu se Statutem primdarnim zdrojem pro vyhodnocovdni mény referencni kurz definovany a zvefejnény poskytovatelem dat

(Reuters/Bloomberg), v ramci Gcetnictvi je viak v souladu se Zakonem o Gcetnictvi aplikovan jing kurz
- ména netto hodnoty aktiv se odliSuje od mény uvddéné v tcetnich knihdch

Odchylka mezi ¢dstkou vlastniho kapitdlu uvedenou v oficidlné zverejnéném vykazu netto hodnoty aktiv vypracovaném spravcem depozitu k datu Gcetni zavérky a dstkou vlastniho kapitdlu

uvedenou v (cetni zdvérce vypracované v souladu se Zakonem o Géetnictvi neni vyznamny.
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Zprava o obchodni Cinnosti 2013 - GE Money Konzervativni Fond

Ucetni zavérka je soucdsti vyrocni zpravy.

B Zakladni udaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Konzervativni Investment Fund
Ndzev v ceském jazyce GE Money Konzervativni Fond

Zkraceny nazev GE Money Konzervativni Alap

Zkraceny nazev v anglickém GE Money Konzervativni Fund

jazyce

Zkraceny nazev v ceském jazyce GE Money Konzervativni Fond

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni éinnosti  27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-11-537/2010)
Zdkladni ména CzZK

Udaje o sériich

,CZK" série . nomindlni hodnota 1 CZK ISIN k6d: HU0000709308
Sprdvce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Sprdvce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
plc
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

| Aktudlni vy3e poplatku spravci fondu  0,8% |

Cile fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovdani nizkého rizika zajistit vlastnikim podilovych listl takové vynosy, které jsou
konkurenceschopné s vynosy bankovnich vkladi ulozenych v Eeskych korundch. Spravce fondu v zdjmu zajisténi
bezpelnosti financnich prostfedkld investor( investuje aktiva fondu predevdim do podnikovych dluhopist, do
statnich dluhopist (pokladniéni poukdzky, statni dluhopisy), do stdtem garantovanych cennych papird a cennych
papird akceptovanych emisni bankou, do hypotecénich zdstavnich listd a do bankovnich vkladd.

Sdélujeme investoriim, Ze rizikové faktory tykajici se Fondu jsou detailné uvedeny v bodé ¢islo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Fond disponuje specifickymi geografickymi expozicemi, investuje pfedevsim do
ndstrojl v regionu CEEMEA. Fond nedisponuje specifickymi oborovymi expozicemi.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investortm, ktefi hodlaji investovat stfednédobé - alespori po dobu Sesti mésicl az jednoho
roku - a zdroven hledaji investice, jejichz vynos prekracuje miru Ceské inflace a ktery je konkurenceschopny s vynosy na
Ceském trhu s dluhopisy. Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim spravcem fondu: 6-12 mésica.
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Ména fondu: ¢eskd koruna
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 454,716,240 2,062,824,672
ZUstatky na bankovnich Gétech 736,022,672 1,503,318,191
Jiné prostredky 13,057,564 15,631,125
Aktiva celkem 1,203,796,476 3,581,773,988
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -1,744,844 -5,448,552
Netto hodnota aktiv 1,202,051,632 3,576,325,436

Trzni procesy v roce 2013

Madarské statni dluhopisy uzavrely uplynuly rok na silnych pozicich, vysledky byly skute¢né mimofdadné, v porovndni
s jinymi zemémi na rozvijejicich se trzich se pfi kalkulaci v dolarech zafadily v roce 2013 mezi ty nejsilnéjsi. MNB
béhem celého roku pokracovala ve sniZzovani Grokl, divodem tohoto opatfeni byla nizkd inflace a slaby ekonomicky
rist. Inflace se koncem roku snizila k hodnoté blizké nule, a to vedle slabsi domdci poptdvky predevsim diky
opatienim statu u¢inénym za Géelem snizovdnim ndkladd domdcnosti vydavanych za energii, plyn a vodné. Vliv na
procesy v tuzemsku mély také mezindrodni trendy, po zméné sméru vyvoje urovaného instituci FED provedené
kvétnu madarské statni dluhopisy jiz ddle neposilovaly, ve druhé poloviné roku bylo znatelné spiSe oslabeni, avsak
rlst vynos( byl mnohem nizsi neZ v pfipadé jinych zemi na rozvijejicicm se trhu. Madarsko provedlo v letech 2008 az
2010 vyznamné prizplsobeni platebni bilance, vysledkem bylo obrdceni vnéjsi rovnovahy do prebytku, coz v praxi
znamenalo, Ze zemé jiz nebyla odkadzdna na dalsi podporu formou vnéjsiho financovdni. Stabilnéjsi vnéjsi pozice se
prokdzala jako vyhoda v porovndni s mnoha jingmi zemémi rozvijejiciho se trhu, a proto MNB mohla i naddle
snizovat sazbu zdkladniho Uroku, a to navzdory zhorsujicimu se vnéjsimu prostfedi. Urcujici sazba se ke konci roku
snizila na historické minimum ve wsi 3 %, soucasné se viak z dlvodu nejistych vyhledd zacala strmé zvy3ovat
grafovd kfivka vynosd, droky s delsi dobou splatnosti se jiz nemohly ddle snizovat.

Rok 2013 prinesl na dluhopisovych trzich v rozvijejicich se zemich vyznamny obrat. V prvni poloviné roku pretrvdvalo
posilovani, aviak po zméné sméru provedeném instituci FED v kvétnu se projevilo vyznamné oslabeni. Omezovdani
kvantitativniho uvolfiovdni ze strany instituce FED plsobilo na tuto tfidu aktiv velmi negativné. Vedle zmén tykajicich
se monetdrni politiky FED pfispélo ke slabé vykonnosti také zhor3eni znatelné ve fondech rozvijejicich se zemi.
Negativni vliv mély nadhodnocené mény, zhorsujici se vn&jsi rovnovdha a také sldbnouci vyhledy na rdst. Jako
2vlgsté zranitelné se ukdzaly zemé disponujici vyznamnéjsi platebni bilanci, protoze vedle snizujici se globalni
likvidity se vnéjsi financovani stdva obtiznéjsim. Druhd polovina roku uplynula ve znameni znaéného oslabeni mén,
naopak na trzich se statnimi dluhopisy byl zaznamendn rist vynost. Mnohé ndrodni banky zacaly zvySovat
Urokovou sazbu, soucasné jsme vSak v pfipadé takovych zemi, které jsou z hlediska financovani pomérné stabilni,
mohli zaznamenat i dalsi snizovani zdkladni drokové sazby. Fondy s dluhopisy na rozvijejicich se trzich uzavrely z
divodu stoupajicich vynosa rok ve vyrazné negativnich Cislech, a proto nastal obrat i v oblati toku kapitdlu a zacal
znatelny odliv kapitdlu.

Rok 2013 znamenal pro eurozénu postupné zlep3eni situace. Spready stdtnich dluhopist tzv. perifernich zemi
v porovndni s némeckymi cennymi papiry v pribéhu roku paralelné se sniZzovanim rizika postupné klesaly. Nomindlni
Grovné vynosud poklesly na nejnizsi Groven od pocdtku krize a se zpétnym pohledem do ddvnéjsi minulosti se témér
priblizily historickému minimu. Na trzich s dluhopisy je patrné ozdraveni, aviak redind ekonomika zUstdva i nadadle
slabd, ackoli zndmky pomalého zlep3eni jsou znatelné i v této oblasti. Prognostické indexy davéry se béhem celého
roku postupné zlepSovaly, v letnich mésicich se v3ak pfibliZily ke kritické Grovni 50 bodU. Dfive znatelny rozpor
pretrvaval i naddle, vykonnost vyznamnych statl je silngjsi nez vysledky perifernich stdtd, avsak aktudlni Gdaje za
Ctvrtletni obdobi tykajici se rdstu se i v tomto piipadé obrdtily do pozitivnich Cisel. Diky vyhledlm na zlep$eni vyrazné
posilily akciové trhy a také euro posililo vaéi dolaru. Evropskd centrdlni banka (ECB) v pribéhu roku sniZila z divodu
klesajici inflace a posilovani spole¢né mény smérodatnou sazbu na 0.25 %, ddle z divodu zpomaleni posilovéni
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mény zvazovala i moznost negativniho Groku za vklady. ECB nacrtla ucastnikim trhu obraz dlouhodobého nizkého
Urokového prostfedi ovliviujici o¢ekdvani trhu.

Investice fondu v roce 2013

Vynosy na Ceském finanénim trhu se v pribéhu roku pohybovaly na mimorddné nizkych Grovnich kolem nulové
hodnoty poté, kdy Ceskd narodni banka udrzovala zdkladni Grokovou sazbu kolem nuly. Narodni banka zahdjila na
podzim z ddvodu nebezpeli deflace intervenci na devizovém trhu za Géelem oslabeni koruny, toto opatfeni
zpUsobilo dalsi pokles kratkodobych ¢eskych vynosl. Fond v prostiedi nizkych ceskych vynos( investoval predevsim
do podnikovych dluhopist s primérnou kratsi dobou splatnosti, emitovanych v eurech a dolarech, respektive do
statnich dluhopist. Devizové riziko bylo v kaZzdém pfipadé vykryto. Vedle cennych papirl byly ve fondu zastoupeny i
vklady v eurech a dolarech s delSi, nékolikamésicni splatnosti.

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl
realizuji vynosy ze svych podilovych listll odprodejem podilovych listl (nebo Edsti podilovych listd).

W Prezentace derivatovych transakci

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2013

Datum Ména Ména Hodnota Hodnota

uzavieni  Splatnost ndkupu prodeje ndkupu prodeje

2013.01.02 2013.08.05 CzZK EUR 26,439,000 1,050,000
2013.01.02 2013.08.05 CzZK EUR 40,131,795 1,595,000
2013.01.02 2013.01.07 EUR CzK 1,595,000 40,146,150
2013.01.03 2013.01.07 EUR CzK 855,000 21,614,400
2013.01.03 2013.08.05 CzK EUR 21,604,140 855,000
2013.01.07 2013.06.05 CzK EUR 54,859,835 2,155,000
2013.01.07 2013.01.10 EUR CzK 2,155,000 54,866,300
2013.01.08 2013.01.10 EUR CzK 900,000 23,040,000
2013.01.08 2013.02.13 CzZK EUR 23,041,170 900,000
2013.01.10 2013.06.05 CzZK EUR 7,686,000 300,000
2013.01.15 2013.06.05 CzZK EUR 38,412,000 1,500,000
2013.01.15 2013.02.07 CzZK EUR 11,976,588 468,000
2013.01.22 2013.06.05 CzK EUR 12,795,500 500,000
2013.01.25 2013.06.05 CzK EUR 6,397,550 250,000
2013.01.29 2013.03.29 CzZK usD 12,377,950 650,000
2013.01.30 2013.03.29 CzK usD 127,743,716 6,772,005
2013.01.30 2013.11.11 EUR CzK 2,800,000 71,750,000
2013.01.30 2013.08.05 EUR CzK 2,200,000 56,392,600
2013.01.31 2013.06.05 CzZK EUR 25,638,000 1,000,000
2013.02.04 2013.02.06 USD CzK 3,181,000 59,961,850
2013.02.04 2013.06.05 CzK EUR 28,130,850 1,100,000
2013.02.04 2013.03.29 CzK usD 59,939,583 3,181,000
2013.02.04 2013.03.29 CzK usD 24,570,260 1,300,000
2013.02.04 2013.03.29 CzK usD 45,529,995 2,415,000
2013.02.04 2013.02.06 USD CzK 7,221,000 136,404,690
2013.02.04 2013.03.29 CzZK usD 136,361,364 7,221,000
2013.02.04 2013.02.06 USD CzK 2,415,000 45,546,900
2013.02.05 2013.02.07 EUR CzK 793,000 20,356,310
2013.02.05 2013.06.05 CzK EUR 20,351,552 793,000
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2013.02.11
2013.02.11
2013.02.11
2013.02.11
2013.02.12
2013.02.12
2013.02.13
2013.02.13
2013.02.13
2013.02.13
2013.02.14
2013.02.14
2013.02.14
2013.02.14
2013.02.18
2013.02.22
2013.02.22
2013.02.26
2013.02.26
2013.02.26
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.04
2013.03.08
2013.03.11
2013.03.11
2013.03.12
2013.03.14
2013.03.14
2013.03.14
2013.03.21
2013.03.26
2013.03.26
2013.03.28
2013.03.28
2013.03.28
2013.03.28
2013.03.28
2013.04.03
2013.04.03
2013.04.05
2013.04.05
2013.04.05
2013.04.09
2013.04.09
2013.04.16
2013.04.16
2013.04.16
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25
2013.04.25

2013.02.13
2013.06.05
2013.02.13
2013.06.05
2013.06.05
2013.03.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.03.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.02.15
2013.06.05
2013.03.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.03.29
2013.03.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.03.29
2013.03.29
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.04.18
2013.03.19
2013.03.21
2013.04.18
2013.04.29
2013.03.29
2013.03.29
2013.04.29
2013.06.05
2013.03.29
2013.04.29
2013.06.05
2013.08.05
2013.08.05
2013.06.05
2013.08.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.04.18
2013.08.05
2013.06.05
2013.06.28
2013.04.29
2013.04.29
2013.04.29
2013.08.05

EUR
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
JPY

CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
CzK
CzK
usD
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
EUR
CzK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usD
usD
CZK

CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR
CzZK
EUR
usb
EUR
CzZK
usb
usb
EUR
CzZK
EUR
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
CzZK
JPY

usb
usb
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
CzZK
usb
CzZK
EUR
usb
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR

3,143,000
12,629,000
500,000
79,407,895
38,005,500
16,237,918
25,346,000
7,974,344
37,674,000
20,717,950
50,754,000
1,571,000
39,859,412
66,482,500
15,239,100
900,000
32,785,690
23,414,760
76,620,000
900,000
12,829,500
13,843,550
19,746,500
64,254,000
27,971,900
12,779,250
15,335,400
38,511,000
106,813,620
200,000,000
41,077,884
49,940,000
525,330,506
26,253,005
2,415,000
48,577,001
10,304,400
3,831,000
77,240,622
30,199,605
38,815,500
33,493,720
23,919,240
5,157,202
720,000
18,539,808
7,900,000
12,935,500
156,364,700
47,792,609
2,415,000
26,253,005
3,831,000
12,940,000

79,423,610
500,000
12,630,000
3,143,000
1,500,000
860,000
1,000,000
314,000
2,000,000
1,100,000
2,000,000
39,864,125
1,571,000
3,500,000
600,000
22,936,500
1,700,000
1,200,000
3,000,000
23,001,507
500,000
700,000
1,000,000
2,500,000
1,100,000
500,000
600,000
1,500,000
5,400,000
41,077,884
200,000,000
2,500,000
26,253,005
525,453,895
48,589,800
2,415,000
400,000
77,259,777
3,831,000
1,500,000
1,500,000
1,300,000
1,200,000
200,000
18,562,320
940,000
156,420,000
500,000
7,900,000
2,415,000
47,816,759
519,940,764
75,853,800
500,000
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2013.04.25
2013.04.25
2013.04.29
2013.04.29
2013.04.30
2013.04.30
2013.04.30
2013.05.06
2013.05.09
2013.05.13
2013.05.14
2013.05.16
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.03
2013.06.07
2013.06.10
2013.06.12
2013.06.18
2013.06.19
2013.06.19
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.25
2013.06.27
2013.06.28
2013.07.01
2013.07.01
2013.07.02
2013.07.09
2013.07.09
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.12
2013.07.12
2013.07.12
2013.07.12
2013.07.15
2013.07.16
2013.07.19

2013.06.28
2013.06.28
2013.08.05
2013.07.02
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.07.02
2013.06.28
2013.06.28
2013.06.05
2013.06.05
2013.09.04
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.06.05
2013.07.10
2013.09.04
2013.06.05
2013.07.10
2013.07.10
2013.06.05
2013.09.04
2013.08.05
2013.07.10
2013.07.10
2013.07.10
2013.08.05
2013.07.10
2013.06.28
2013.08.28
2013.06.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.06.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.07.02
2013.09.03
2013.08.28
2013.08.07
2013.07.10
2013.08.07
2013.08.07
2013.07.10
2013.07.10
2013.08.28
2013.11.11
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.28
2013.08.28
2013.10.23

CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usD
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usD
CzZK
usb
CzZK
CzZK
usD
CzK
CzK
TRY

CzZK
CzZK
CzZK
usb
CzK
CzK
usD
usD
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CZK

usb
usb
EUR
TRY

usb
usb
usb
TRY

usb
usb
EUR
usb
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK
usb
usb
CzZK
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
usb
CzZK
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
TRY

usb
usb
CzZK
usb
usb
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
TRY

519,704,487
75,819,321
38,632,665

3,484,853
9,863,000
10,854,855
88,767,000
3,234,750
17,688,600
7,965,920
7,764,300
7,653,249
38,656,500
7,900,000
18,526,000
14,294,000
1,500,000
144,430,500
476,988,922
3,370,000
66,776,584
156,214,600
7,300,000
368,170,558
3,209,455
21,418,100
38,470,000
7,696,440
33,376,759
9,558,000
27,553,005
75,168,051
2,415,000
47,360,565
540,975,700
3,831,000
23,817,720
39,624,000
300,000
3,084,236
31,924,800

208,977,600
10,400,000
76,216,280

169,860,600

3,770,000
8,400,000
103,506,000
1,000,000
1,500,000
1,500,000
49,857,500
7913172
50,425,095

26,253,005
3,831,000
1,500,000

320,000
500,000
550,000
4,500,000
300,000
900,000
400,000
300,000
380,000
1,500,000
156,262,000
477,044,500
368,199,146

38,640,000
7,300,000

18,526,000

66,800,140
3,370,000
7,900,000

144,467,000
14,294,000
125,000
1,100,000
2,000,000
400,000
1,300,000
500,000
541,251,230
3,831,000

47,382,300
2,415,000

27,553,005

75,202,530
1,200,000
2,000,000
3,116,340

300,000
1,600,000
10,400,000
209,029,600
3,770,000
8,400,000
76,236,940
169,890,000
5,200,000

25,983,000

38,971,035

38,971,500
2,500,000

400,000
5,000,000
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2013.07.25
2013.07.25
2013.07.29
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.08.05
2013.08.05
2013.08.06
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.09
2013.08.13
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.15
2013.08.15
2013.08.16
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.27
2013.08.28
2013.08.28
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.02
2013.09.04
2013.09.04
2013.09.11
2013.09.16
2013.09.16
2013.09.20
2013.09.30
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.01
2013.10.02
2013.10.03
2013.10.03
2013.10.07

2013.11.12
2013.08.28
2013.11.12
2013.10.02
2013.08.05
2013.08.05
2013.10.02
2013.08.05
2013.10.02
2013.11.12
2013.08.05
2013.10.02
2013.10.09
2013.08.07
2013.08.07
2013.10.09
2013.10.09
2013.08.07
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.02
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.20
2013.09.18
2013.08.28
2013.08.28
2013.08.28
2013.10.09
2013.08.28
2013.11.12
2013.11.27
2013.09.03
2013.10.23
2013.09.04
2013.09.04
2013.10.16
2013.11.12
2013.09.18
2013.11.20
2013.11.12
2013.11.12
2013.12.04
2013.12.04
2013.12.04
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.02
2013.11.20
2013.11.20
2013.12.04
2013.10.09

CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
usD
usD
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
usD
usD
usD
CzZK
usb
CzZK
CzZK
TRY

CzK
EUR
EUR
CzK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
UusbD

EUR
usb
EUR
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
usb
usb
CzZK
usb
usb
usb
CzZK
EUR
EUR
EUR
usb
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usb
CzZK
usb
EUR
CzZK
TRY

CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
EUR
CZK

11,655,450
3,928,474
12,952,135
135,944,700
5,260,000
1,625,000
22,104,315
855,000
42,020,176
212,824,020
8,220,000
18,141,039
73,787,910
8,400,000
10,400,000
203,226,400
164,165,400
3,770,000
9,693,015
9,765,500
52,498,800
2,000,000
41,302,400
24,000,594
25,748,000
291,574,370
34,800,840
1,800,000
15,131,000
2,415,000
46,479,090
27,553,005
530,367,793
476,007,044
300,000
2,871,038
18,526,000
15,794,000
407,453,612
64,537,500
1,800,000
34,708,392
25,794,000
38,467,500
83,726,580
21,966,660
59,746,664
2,325,000
855,000
3,260,000
43,336,600
15,932,400
10,229,200
2,415,000

450,000
200,000
500,000
5,260,000
135,971,000
42,030,593
855,000
22,106,367
1,625,000
8,220,000
212,856,900
700,000
3,770,000
164,211,600
203,320,000
10,400,000
8,400,000
73,820,370
500,000
500,000
2,700,000
51,664,000
1,600,000
930,000
1,000,000
15,131,000
1,800,000
34,808,400
291,725,680
46,488,750
2,415,000
530,588,217
27,553,005
18,526,000
2,900,520
300,000
476,118,200
407,485,200
15,794,000
2,500,000
34,723,800
1,800,000
1,000,000
1,500,000
3,260,000
855,000
2,325,000
59,766,450
21,973,500
83,749,400
2,300,000
850,000
400,000
45,402,000
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2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.07
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.09
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.16
2013.10.22
2013.10.22
2013.10.25
2013.10.29
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.08
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.13
2013.11.14
2013.11.14
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.19
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.21
2013.11.21
2013.11.21
2013.11.26
2013.11.26
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02
2013.12.02

2013.11.20
2013.10.09
2013.11.20
2013.10.09
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.10.09
2013.12.04
2013.11.20
2013.10.16
2013.11.20
2013.10.23
2014.01.24
2014.01.24
2013.12.04
2013.12.04
2013.11.11
2013.12.04
2013.11.12
2014.01.15
2013.11.20
2013.11.12
2013.12.11
2013.11.12
2013.11.12
2013.11.14
2013.12.04
2013.11.12
2013.12.04
2013.12.04
2013.11.14
2013.12.04
2013.12.20
2013.11.20
2013.11.20
2013.11.20
2014.01.21
2014.01.21
2014.01.24
2013.12.04
2013.11.20
2013.11.20
2014.01.15
2013.12.04
2014.01.21
2013.12.20
2014.01.15
2013.11.27
2014.01.15
2013.12.18
2014.01.15
2013.12.04
2013.12.04

CzZK
usb
CzZK
usD
CzZK
CzZK
CzZK
usb
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
TRY

CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
usD
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
usb
usD
usD
CzK
CzK
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzK
CzK
usD
usD
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR

usb
CzZK
usb
CzZK
usb
usb
usb
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usb
CzZK
TRY

TRY

EUR
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
usb
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usb
usb
TRY

usb
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CZK

45,387,510
4,270,000
255,584,800
13,600,000
80,377,711
3,780,588
158,663,400
8,400,000
12,842,985
406,032,152
15,794,000
19,044,000
5,300,000
49,556,744
1,942,500
51,486,100
1,000,000
26,970,000
22,919,400
2,500,000
67,352,500
40,147,600
5,870,000
175,246,500
1,430,000
8,220,000
38,635,740
221,750,940
27,553,005
555,744,111
81,048,000
1,430,000
38,776,052
166,061,600
32,031,000
8,270,000
3,265,000
65,508,960
642,637,953
2,023,005
169,447,320
8,400,000
15,794,000
431,179,359
111,520,000
5,400,000
2,222,442
508,415,296
18,526,000
171,180,147
16,427,268
34,343,075
1,255,000
9,360,000

2,415,000
80,408,370
13,600,000

255,680,000
4,270,000
200,000
8,400,000
158,705,400
500,000
15,794,000
406,063,740

1,000,000
50,380,210

5,300,000

210,000

2,000,000
26,968,000

1,000,000

850,000
67,425,000
2,500,000
2,000,000
158,313,900

6,500,000

38,635,740

221,956,440
1,430,000
8,220,000
556,267,618
27,553,005

3,000,000
38,810,200

1,430,000

8,270,000

643,182,480
166,061,600
65,561,200

3,265,000

32,031,000

205,000
8,400,000
169,470,000
431,492,080
15,794,000
4,100,000
109,463,400
45,000,000
18,626,000
505,945,060
6,255,000
600,000

1,255,000
34,368,175

256,276,800

7
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2013.12.02 2013.12.04 EUR CzZK 6,255,000 171,305,685
2013.12.02 2014.01.15 CzK EUR 256,089,600 9,360,000
2013.12.03 2014.01.15 CzK EUR 23,320,430 850,000
2013.12.03 2013.12.04 EUR CzZK 850,000 23,341,850
2013.12.04 2013.12.04 EUR CzZK 8,220,000 225,392,400
2013.12.04 2014.01.21 CzZK usb 725,614,333 35,953,005
2013.12.04 2014.01.15 CzK EUR 225,207,450 8,220,000
2013.12.04 2014.01.24 TRY CzZK 530,000 5,170,489
2013.12.04 2013.12.04 USD CzZK 35,953,005 726,250,701
2013.12.10 2013.12.11 EUR CzZK 6,500,000 178,425,000
2013.12.10 2014.01.15 CzK EUR 178,269,000 6,500,000
2013.12.12 2014.01.15 EUR CzZK 1,855,000 50,950,358
2013.12.12 2014.01.21 CzZK usb 50,817,012 2,550,000
2013.12.17 2014.01.21 CzK usb 121,177,949 6,047,558
2013.12.17 2014.01.15 CzZK EUR 16,529,154 600,000
2013.12.17 2013.12.20 USD CzZK 6,047,558 121,250,762
2013.12.17 2013.12.18 EUR CzZK 600,000 16,540,200

Otevrené derivatové transakce zastoupené ve fondu na konci roku 2013

Nazev | Hodnota aktiv | Splatnost
EUR/CZK 548,659.77 2014.01.15
EUR/CZK - 231,701.38 2014.01.15
EUR/CZK 124,194.46 2014.01.15
EUR/CZK 459,589.63 2014.01.15
EUR/CZK 80,077.24 2014.01.15
EUR/CZK 29,383.80 2014.01.15
EUR/CZK 158,522.05 2014.01.15
EUR/CZK - 849,007.99 2014.01.15
EUR/CZK - 653,589.79 2014.01.15
EUR/CZK - 1,001,393.68 2014.01.15
EUR/CZK 172,352.46 2014.01.15
TRY/CZK - 28441194 2014.01.24
TRY/CZK 133,104.84 2014.01.24
TRY/CZK 696,212.64 2014.01.24
TRY/CZK 6,519.01 2014.01.24
USD/CzK - 2,107,501.37 2014.01.21
USD/CzK 948,260.23 2014.01.21
USD/CzK 121,255.10 2014.01.21
USD/CzK 10,842,943.36 2014.01.21
USD/CzK 598,467.81 2014.01.21
USD/CZK 5,839,189.05 2014.01.21

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investiéni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula.

Pfedseda dozor¢i rady: Akos Tamds.

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmdndi Ldszlé Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager spravce fondu pro obchodovéni s investi¢nimi néstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiko.
V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2013 vyznamné zmény.

8
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Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Dne 4. bFezna 2013 byla v souladu s rozhodnutim orgdnu dozoru PSZAF &islo H-KE-I11-663/2012 provedena zména
Prospektu a Statutu fondu.

Dne 16. prosince 2013 byla v souladu s rozhodnutim MNB ¢islo H-KE-11I-757/2013 provedena zména Prospektu a
Statutu fondu.

Dne 10. bfezna 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB &islo H-KE-I11-122/2014 provedena zména Prospektu a
Statutu fondu.

Budapest, 25. duben 2014

Budapest Alapkezel6 Zrt.



