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Zprava nezavislého auditora

Pro Budapest Alapkezeld Zrt.

Provedli jsme audit u€etnich informaci (dale jen ,,ucetnich informaci*) obsazenych pfilozené vyro¢ni zpravy fondu GE
Money Chraneny Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2013.

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyro¢ni zpravy, kterd podava
vérny a poctivy obraz v souladu se Zakonem CXCIII z roku 2011 o Vedeni investi¢nich fondd a kolektivnim investovani,
zejména za vykazovani aktiv a pasiv v souladu s jejich inventurou, za Gétovani spravnich nakladii na zakladé ocenéni
provedeného spravcem fondu a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyro¢ni
zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé¢ provedeného auditu vyrok k ucetnim informacim obsazenym v této vyroc¢ni
zpraveé, zejména k zustatkim aktiv a pasiv k 31. prosinci 2013 uvedenym ve vyro¢ni zprave, jakoz i ke spravnim nakladim
uctovanym v roce 2013. Audit jsme provedli v souladu s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a piislusSnymi
pravnimi predpisy platnymi v Mad’arsku. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a
naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze vyrocni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech
uvedenych ve vyro¢ni zprave. Vybér auditorskych postupti zavisi na naSem tsudku, véetné vyhodnoceni rizik, ze vyro¢ni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyrocni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gc€innosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadd provedenych
vedenim.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace obsazené ve vyrocni zpravé spole¢nosti GE Money Chraneny Fund
k 31. prosinci 2013 sestaveny, ve vSech vyznamnych ohledech, v souladu se Zakonem CXCIII zroku 2011 o Vedeni
investi¢nich fondid a kolektivnim investovani. Aktiva a pasiva obsazend ve vyrocni zprave jsou vykazana na zakladé jejich
inventury. Spravni naklady uvedené ve vyroéni zpravé byly uctovany na zakladé ocenéni provedeného spravcem fondu.

Dalsi udalosti

Nas audit se vztahuje vyhradné k ti¢etnim informacim vyjmenovanym vyse.

V Budapesti, dne 25 Duben 2014

KPMG Hungaria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Agdcs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Odborny ucetni

Registration number: 003161

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183
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VYROCNI ZPRAVA 2013 - GE Money Chranény Fond
Uéetni zavérka je soucdsti vyroéni zpravy.

W Zdkladni Gdaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Chraneny Investment Fund

Ndzev v ceském jazyce GE Money Chranény Fond

Zkraceny nazev GE Money Chraneny Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Chraneny Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce GE Money Chrdnény Fond

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirt

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti 15. Fijen 2007 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK" série _nomindlni hodnota 1 CZK ISIN k6éd HU0000705785
Sprdvce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Sprdvce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
| Aktudlni vy$e poplatku spravci fondu 1.2% |

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s
dluhopisy a na financnich trzich stfednédobé takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, ktera by
pfi podstupovdni pfiméfeného rizika prekracovala vynosy fondl na financnich trzich. Sprdvce fondu
zohlednuje pfi vybéru aktiv fondu predevsim bezpecnost a zachovdni hodnoty, respektive dosazeni co
nejvyssich vynosl pfi souCasném podstupovdani rizika v omezené mite. Cilem fondu je dosdhnout toho, aby
kurz podilovych listd (netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zaddny distribucni den
nizsi nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného doposud v dobé trvéni fondu. Fond investuje predevsim do
UroCenych nadstrojl, které kladou ddraz na zachovdni hodnoty a na bezpecnost, za Ucelem snizeni rizika
(UCel kryti) uzavird pfedevsim odvozené transakce a realizuje investice na bdzi akcii.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Sprévce fondu hodld akciové investice fondu zaméfit predevsim na
globalni akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jingymi geografickymi specifiky ani expozicemi ve
specifickych priimyslovych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investoriim, ktefi uvaZuji stfedné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za Ucelem
dosazeni zisk( prekracujicich primér ochotni podstoupit i vyssi riziko, soucasné vsak je pro né dllezité
zachovdni bezpecnosti a hodnoty investice. Nejkratsi doba investice doporuc¢ovand investiénim sprdvcem
fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www .kozzetetelek.hu
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B Vykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eskd koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku
Vykaz o majetku

Pocatecnistav  Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry
ZUstatky na bankovnich Gctech
Jiné prostredky

Aktiva celkem

Zavazky vyplyvajici z poplatkl
Netto hodnota aktiv

60,912,970 538,985,791
66,699,582 194,740,837
322,103 -9,012,358
127,934,655 724,714,270
-238,909 -1,468,140
127,695,746 723,246,130

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Chranény Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
2012.12.28 2013.12.31
Typ aktiva Hodnota aktiva Vdaha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 2,381,865 1.9% 37,420,321 5.2%
Vklady 64,317,717 50.3% 157,320,516 21.7%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 27,591,017 21.6% 300,238,747 41.4%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 12,266,507 1.7%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 33,321,954 26.0% 226,480,537 31.3%
Derivdtové transakce 322,103 0.3% -9,012,358 -1.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gétu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/zavazky 0 0.0% 0 0.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 127,934,655 100.0% 724,714,270  100.0%
Poplatky -238,909 -1,468,140

Netto hodnota aktiv: 127,695,746 723,246,130

Detailni skladba cennych papirl fondu a zistatky na bankovnich Gétech

Detailni skladba, respektive vyvoj derivatovych néstrojd fondu je uveden v Edsti ,Prezentace derivatovych

transakei”.
Ména fondu: ¢eskd koruna.



Cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF  Podil CP
Statni
dluhopisy REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 11,737,712 9.2% 19.3%
PEMAK 2015/X HU0000402615 15,853,305 12.4% 26.0%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 10,201,058 8.0% 16.7%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM620Q58 7,717,929 6.0% 12.7%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 7,672,375 6.0% 12.6%
SOURCE MSCIWORLD ETF IEOOB60SX394 7,730,591 6.1% 12.7%
100.0%
koneény stav
Podil
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF CcP
Statni
dluhopisy A150212A04 HUO0000402268 1,036 0.0% 0.0%
A150824C12 HUO0000402581 1,012 0.0% 0.0%
A170224B06 HUO0000402375 1,044 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 29,883,709 4.1% 5.5%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,705,821 1.2% 1.6%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 79,613,626 11.0% 14.8%
A161222D13 HUO0000402623 961 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HUO000402664 99,469,581 13.8% 18.5%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 82,561,958 11.4% 15.3%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 60,869,854 8.4% 11.3%
ISHARES DAX DE DE0005933931 21,101,189 2.9% 3.9%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM620Q58 56,651,690 7.8% 10.5%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 39,352,794 5.4% 7.3%
SOURCE MSCIWORLD ETF [EOOB60SX394 47,845,766 6.6% 8.9%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 659,245 0.1% 0.1%
Hypotecni
zdstavni listy FHB FJ18NFO1 HUO000652755 12,266,507 1.7% 2.3%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird

Bézny ucet a vklady

Bézny ucet
Konecny
Ména Kéd Pocatecnistav % stav %

Madarsky forint  HUF 47276  0.0% 44332 0.0%
Ceskd koruna CZK 2,131,098 1.7% 35,932,975 5.0%
Euro EUR 100,030 0.1% 854,313 0.1%
Britska libra GBP 80,178 0.1% 523,240 0.1%
USA dolar usD 23,282 0.0% 65,460 0.0%
Celkem CzZK 2,381,865 37,420,321
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Vklady
Pocatecni
Ména Kod stav %  Konecnystav %
Euro EUR 64,317,717 50.4% 39,047,028 5.4%
USA dolar usD 0 0.0% 118,273,488 16.4%
Celkem CZK 64,317,717 157,320,516

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repo transakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

Pohleddavky/zavazky

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové prvky.

B Pocet distribuovanych podilovych listt
Pocatecni stav ks Konecny stav ks

131,157,813 677,355,652 |

B Netto hodnota aktiv pripaddjici na jeden podilovy list

Pocdatecni stav Konecny stav

09736 10677 |

B Skladba podilového fondu

Zmeéna

v meziobdobi
Pocateéni %

Konecny NHA %

Aktiva

Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované

na burze 60,912,970 784.8% 538,985,791 745% 74.4%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné pfevoditelné cenné papiry 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 60,912,970 784.8% 538,985,791 74.5% 74.4%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 27,591,017 1032.6% 312,505,254  43.2% 43.1%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Typ cenného Aktiva
Ndzev cenného papiru papiru NHA NHA% %
PEMAK 2016/X Stétni dluhopisy 99,469,581 13.8% 13.7%
PEMAK 2016/Y Stétni dluhopisy 82,561,958 11.4% 11.4%
SLOREP 4.375 04/14 Stétni dluhopisy 79,613,626 11.0% 11.0%
DB X-TRACKERS MSCI World ~ ETF 60,869,854 8.4% 8.4%
ISHARES MSCI WORLD ETF ETF 56,651,690 7.8% 7.8%
Cenné papiry celkem: 538,985,791 74.5% 74.4%

Nejvyssi sazba poplatkl vypldcenych sprdvci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespof 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximdlini sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu
jinych fondU a forem kolektivniho investovdni uvddénych jako skutecné investice.

4
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| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci viech aktiv: 31.3% |
Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych spravei fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%
Dotéend investi¢ni forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku
Situace na trhu v roce 2013

Madarské statni dluhopisy uzavrely uplynuly rok na silnych pozicich, vysledky byly skute¢né mimorédné, v
porovndni s jinymi zemémi na rozvijejicich se trzich se pfi kalkulaci v dolarech zafadily v roce 2013 mezi ty
nejsiingjsi. MNB béhem celého roku pokracovala ve sniZzovéni trokd, dlivodem tohoto opatfeni byla nizkd
inflace a slaby ekonomicky rist. Inflace se koncem roku sniZila k hodnoté blizké nule, a to vedle slabsi
domadci poptavky predevsim diky opatfenim stdtu ucinénym za Gcelem snizovanim ndkladd domdcnosti
vyddvanych za energii, plyn a vodné. Vliv na procesy v tuzemsku mély také mezindrodni trendy, po zméné
sméru vyvoje urcovaného instituci FED provedené kvétnu madarské stdtni dluhopisy jiz déle neposilovaly,
ve druhé poloving roku bylo znatelné spiSe oslabeni, avdak rdst vynosi byl mnohem nizsi nez v pripadé
jinych zemi na rozvijejicim se trhu. Madarsko provedlo v letech 2008 aZ 2010 vyznamné pfizplsobeni
platebni bilance, vysledkem bylo obrdceni vnéjsi rovnovahy do prebytku, coz v praxi znamenalo, ze zemé jiz
nebyla odkdzéna na dalsi podporu formou vnéjSiho financovdani. Stabilnéjsi vnéjsi pozice se prokdzala jako
vyhoda v porovndni s mnoha jingmi zemémi rozvijejiciho se trhu, a proto MNB mohla i naddle snizovat
sazbu zdkladniho Uroku, a to navzdory zhorsujicimu se vnéjsimu prostredi. Uréujici sazba se ke konci roku
snizila na historické minimum ve vy3i 3 %, souCasné se vSak z divodu nejistych vyhled zacala strmé
zvySovat grafovd kfivka vynosu, Groky s delsi dobou splatnosti se jiz nemohly ddle snizovat.

Vyspélé trhy uzavrely lofisky rok jako nejsilnéjsi od roku 2009, Index MSCI World se v pribéhu roku zvysil o
24,10 %. Vysledky rozvijejicich se trhd byly naopak vyrazné nizsi, globdlni index uzaviel tuto periodu
s poklesem o 5 %. Rok 2013 zacal na silnych pozicich, poté kdy se v USA podafilo na posledni chvili pFijmout
zdkon o zvyseni dluhového limitu. Ben Bernanke, odchdzejici prezident instituce FED, jiz v zafi naznadil
zahdjeni redukce kvantitativniho uvolfiovani, aviak na prvni snizeni o 10 miliard dolar( pfisla fada az v
prosinci. Burzou s nejlep3imi vysledky byla v prabéhu roku japonskd burza, kde investofi dali svij hlas nové
hospoddrské politice premiéra Abe Shinzo, Nikkei béhem roku vzrostl o 56,72 %. V Evropé pak ECB dvakrat
snizila droky, indexy divéry vykazovaly plynule zlepSeni, index Eurostoxx 50 uzaviel periodu s ndrlistem o
témér 18 %. Priliv kapitalu do investic na vyspélém trhu byl v pribéhu roku 2013 pozitivni, nejatraktivngjsim
regionem byla vedle USA Evropa.

Investice fondu v roce 2013

Pfevaznou Cdst svych aktiv investoval fond do Grocenych ndstrojd denominovanych v ¢eskych korundch,
eurech a americkych dolarech (bankovni vklady, statni dluhopisy), zbyvajici ¢ést aktiv byla investovana na
trzich s akciemi. Fond investoval pfedevsim do ndstroji akciovych trhd na vyspélych akciovych trzich, v
rdmci toho byly pak v roce 2013 upfednosthovany akcie, ddale ndstroje akciového trhu zajistujici vysoké
vynosy plynouci z dividend.

Podil akciovych ndstroji zastoupenych v portfoliu spravujeme na zdkladé modelu, ktery fondu zajistuje
ochranu pfislibenou investi¢ni politikou. Podil investic fondu do akcii se v pribéhu roku - v dlsledku
pfiznivého vyvoje kurzu na akciovych trzich po cely rok pohyboval kolem hodnoty 30 %.
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W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pfistup k Udajum

Prijmy plynouci z investic

Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

Jiné prijmy

Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY

Spravni naklady

U&etni zavérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu

Poplatky Spravci depozitu

U&etni zdvérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu

Jiné poplatky a dané

Ugetni zdvérka Ill/pFiloha &. 3 veskeré jiné poplatky

Netto prijmy

Vykaz zisku a ztrdty / Vysledek za predmétny rok

Ocenovaci rozdil

Ucetni zavérka Il/pFiloha €. 6 Rezerva oceriovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprédvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listll (nebo Easti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového uctu

Pocéatecni stav (ks) 131,157,813
Ndékup (ks) 584,288,438
Odkup (ks) 38,090,599
Konecny stavy (ks) 677,355,652
Datum Netto hodnota aktiv  Kurz
2013.01.31 156,182,664 0.9873
2013.02.28 221,841,302 1.0002
2013.03.29 287,029,958 1.0179
2013.04.30 331,306,723 1.0188
2013.05.31 368,408,509 1.0243
2013.06.28 399,249,267 1.0202
2013.07.31 443,447,290 1.0289
2013.08.30 481,690,628 1.0185
2013.09.30 515,751,576 1.0240
2013.10.31 551,881,258 1.0386
2013.11.29 642,451,925 1.0664
2013.12.31 723,246,130 1.0677

o o

B Tabulka obsahujici porovnani tdajt za uplynulé obchodni roky

Datum netto hodnota aktiv (CZK)  kurz (CZK/ks)  vynos (%)
2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723246 130 1.0677 9.58%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.



W Prezentace derivatovych transakci

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2013
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Datum Ména Ména Hodnota Hodnota

uzavieni  Splatnost ndkupu prodeje ndkupu prodeje

2013.01.24 2013.01.28 EUR CzK 350,000 8,954,750
2013.01.24 2013.04.29 CzZK EUR 8,955,275 350,000
2013.01.30 2013.05.02 CzK usD 20,532,779 1,085,000
2013.01.30 2013.01.31 EUR CzK 800,000 20,540,160
2013.01.30 2013.05.02 CzK usD 4,455,137 235,000
2013.02.06 2013.02.07 EUR CzK 538,000 13,689,410
2013.02.06 2013.05.06 CzK EUR 12,543,103 493,000
2013.02.12 2013.05.14 CzK usD 1,882,275 100,000
2013.02.12 2014.02.11 CzK usD 9,378,500 500,000
2013.02.12 2013.02.13 EUR CzK 80,000 2,032,000
2013.02.12 2013.05.14 CzK usD 7,529,100 400,000
2013.02.15 2014.02.14 CzZK EUR 17,374,322 686,000
2013.02.25 2013.02.26 EUR CzK 430,000 10,971,450
2013.02.25 2013.05.09 CzK EUR 10,970,491 430,000
2013.02.26 2014.02.26 CzZK EUR 15,318,000 600,000
2013.03.12 2014.03.12 CzK EUR 10,391,570 406,000
2013.03.18 2013.06.20 CzK usD 5,932,950 300,000
2013.03.18 2013.03.19 EUR CzK 230,000 5,895,390
2013.03.20 2013.03.21 EUR CzZK 205,000 5,268,705
2013.03.20 2013.09.20 CzZK usD 5,340,600 270,000
2013.04.03 2013.10.03 CzK usD 24,152,220 1,200,000
2013.04.09 2013.06.20 CzZK usD 4,954,933 251,000
2013.04.09 2013.04.10 EUR CzK 190,000 4,895,350
2013.04.24 2013.05.28 CzZK EUR 52,477,693 2,025,000
2013.04.26 2013.07.31 CzK EUR 9,019,150 350,000
2013.04.26 2013.04.29 EUR CzK 350,000 9,019,500
2013.04.30 2013.05.02 USD CzZK 1,320,000 26,059,440
2013.04.30 2013.08.02 CzK usD 26,042,742 1,320,000
2013.04.30 2013.08.02 CzK usD 6,905,273 350,000
2013.05.03 2013.05.06 EUR CzK 493,000 12,620,800
2013.05.03 2013.08.07 CzK EUR 12,620,800 493,000
2013.05.07 2013.06.20 CzK EUR 11,090,951 430,000
2013.05.07 2013.05.09 EUR CzZK 430,000 11,091,850
2013.05.13 2013.08.14 CzK EUR 42,752,292 1,650,000
2013.05.13 2013.08.02 USD CzZK 1,670,000 33,287,642
2013.05.24 2013.05.28 EUR CzK 2,025,000 52,516,350
2013.05.24 2013.06.28 CzZK EUR 52,512,037 2,025,000
2013.05.29 2013.08.30 CzZK usD 15,001,365 750,000
2013.06.19 2013.09.20 CzK EUR 11,039,734 430,000
2013.06.19 2013.09.20 CzK usD 10,563,177 551,000
2013.06.19 2013.06.20 EUR CzZK 430,000 11,041,970
2013.06.19 2013.06.20 USD CzZK 551,000 10,570,384
2013.06.21 2013.09.24 CzZK EUR 8,583,860 332,000
2013.06.26 2013.09.30 CzZK EUR 52,378,346 2,025,000
2013.06.26 2013.06.28 EUR CzZK 2,025,000 52,396,875
2013.07.31 2013.07.31 EUR CzZK 350,000 9,039,450
2013.07.31 2013.10.30 CzK EUR 9,037,770 350,000
2013.08.07 2014.04.03 CzK EUR 26,710,279 1,030,000
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2013.08.07
2013.08.07
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.15
2013.08.23
2013.08.23
2013.08.29
2013.08.29
2013.09.06
2013.09.13
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.23
2013.09.23
2013.09.30
2013.09.30
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.24
2013.10.24
2013.10.29
2013.10.29
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.08
2013.11.29
2013.11.29
2013.12.09
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.12
2013.12.12
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18

2013.11.06
2013.08.07
2013.08.14
2013.09.20
2014.04.03
2014.02.21
2013.08.26
2013.11.29
2013.08.30
2013.09.30
2013.10.25
2013.12.12
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.20
2013.12.12
2013.12.12
2013.09.24
2014.02.14
2013.09.30
2013.12.12
2014.01.03
2013.10.03
2013.10.25
2014.01.29
2014.01.30
2013.10.30
2014.02.05
2013.11.06
2014.02.07
2013.11.29
2014.02.28
2014.03.11
2013.12.12
2013.12.12
2013.12.19
2013.12.19
2014.03.13
2013.12.12
2013.12.19
2014.01.29
2014.01.29
2013.12.19

CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usD
EUR
usD
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
usD
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
CzZK
usD
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzK
CzK
CzK
usD
EUR
CzZK
CzZK
usb

EUR
CzZK
CzZK
EUR
EUR
usb
CzZK
usb
CzZK
EUR
EUR
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usb
CzZK
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
CzZK
usb
CzZK
usb
EUR
CzZK
CzZK
EUR
usb
usb
CzZK
CzZK
usb
EUR
CZK

12,809,373
493,000
1,650,000
42,606,762
26,347,671
7,477,080
240,000
14,583,863
750,000
26,070,506
21,238,699
5,223,960
270,000
2,080,000
551,000
53,621,547
10,498,782
332,000
8,597,140
3,037,000
77,922,040
33,945,174
1,800,000
470,000
12,116,252
9,010,467
350,000
12,732,218
493,000
20,057,000
1,500,000
30,112,500
54,866,000
551,000
5,117,000
140,333,725
10,974,818
5,371,650
270,000
5,117,000
11,079,618
141,519,590
551,000

493,000
12,810,605
42,612,900
1,650,000
1,022,000
390,000
6,166,800
750,000
14,594,250
1,012,000
824,000
270,000
5,225,850
53,643,200
10,505,366
2,080,000
551,000
8,604,776
332,000
77,950,679
3,037,000
1,800,000
33,971,400
12,124,590
470,000
350,000
9,015,300
493,000
12,739,120
1,000,000
30,187,530
1,500,000
2,000,000
10,975,920
140,359,310
5,117,000
551,000
270,000
5,378,400
141,607,858
551,000
5,117,000

11,086,120
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Otevrené derivatové transakce zastoupené ve fondu na konci roku 2013

Nazev | Hodnota aktiv |Splatnost
EUR/CZK 187,311 2014.03.11
EUR/CZK -479,892 2014.02.14
EUR/CZK 1,614,466 2014.01.29
EUR/CZK -746,774 2014.02.05
EUR/CZK -558,866 2014.01.30
EUR/CZK -734,013 2014.01.29
EUR/CZK -1,591,311 2014.04.03
EUR/CZK -1,447,490 2014.04.03
EUR/CZK -707,872 2014.03.12
EUR/CZK -1,085970 2014.02.26
EUR/CZK -1,381,151 2014.02.14
USD/CzK 4,189 2014.03.13
USD/CzK 291,480 2014.02.28
USD/CzK 176,310 2014.02.07
USD/CzK -1,840,104 2014.01.03
USD/CzK -276,303 2014.02.21
USD/CzK -561,718 2014.02.11
USD/CZK 125,351 2014.01.29

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné
faktory pUsobici na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprévce fondu: Fatér Gyula.

Pfedseda dozor¢i rady: Akos Tamds.
Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmdandi Laszlé Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager spravce fondu pro obchodovéni s investi¢nimi néstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiko.
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2013 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Dne 4. bfezna 2013 byla v souladu s rozhodnutim orgdnu dozoru PSZAF &islo H-KE-I1I-676/2012 provedena
zména Prospektu a Statutu fondu.
Dne 16. prosince 2013 byla v souladu s rozhodnutim MNB Cislo H-KE-I1I-763/2013 provedena zména

Prospektu a Statutu fondu.

Dne 22. Gnora 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB Cislo H-KE-111-68/2014 provedena zména Prospektu
a Statutu fondu.



B Fondy spravované spravcem fondu

Nazev fondu
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Budapest 2015 Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié 3. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Aranytrié Tékevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap
Budapest Global90 Plusz Alap

Budapest Horizont 2. TOkevédett Nyiltvégl Befektetési Alap
Budapest Horizont Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Metdlmix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

GE Money Abszollt Kétvény Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

GE Money Devizapiaci Abszolit Hozam Alap

GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap

GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

GE Money Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
GE Money Konzervativni Alap

GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

GE Money Paradigma Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

10
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B Pomér rizika a vynost

2Fedpoklddan9 nizsi vynos Pfedpokladany vyssi V)'/noE
FFedpokIédané nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

[ WEM 4[5 [ e[ 7]

Ukazatel vychdzi z kolisani tydennich vynos( fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti - aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu - nejsou zdkonité spolehlivymi ukazateli pro
urceni profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynosl nezlstane zaruené beze zmény

investice.

Fond je zafazen do stfedni rizikové kategorie diky tomu, Ze €dst svych aktiv investuje do akcii a pro akcie je
charakteristické znacné kolisani kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trhG s cennymi papiry povazovand dfive za pfiméFenou (statni
dluhopisy, akcie) se mize za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirdni nebo
otevirdni nékterych pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V pfipadé bankovnich vkladd a cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah mdzZe pFipadny
bankrot, insolvence finanénich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentl cennych papird v krajnich
pfipadech vést k drastickému sniZzeni hodnoty takovych ndstroji zastoupenych v portfoliu fondd nebo
dokonce k zaniknuti fondU. Sprdavce fondu investuje majetek fondd do bankovnich vklady, respektive do
cennych papirll predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné aZ po peclivém uvdzeni, velmi detailni a komplexni
analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive stdtu nebo instituce jako emitenta cennych
papirG. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloudit s Gplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd
po dobu trvani fondl, coz mlze v krajnim pfipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych listd.

Riziko protistrany: Sprdvce fondu se snaZi pfi uzavirani obchodd a béhem investovdani uzavirat vztahy
s takovymi protistranami, které jsou z hlediska Gvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory prisnému
monitoringu rizik vSak nelze soucasné vyloucit, e se protistrany nedostanou do finanénich ¢i jinych téZkosti,
coz mGze fondu zplsobit ztraty.

Rizika souvisejici s ¢innosti Sprdvce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Sprévce fondu zaméstndvd za UGcCelem Fizeni své Cinnosti, spravovani
portfolia a organizace Cinnosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe,
respektive slozily odborné zkousky pfedepsané zvldstnimi pravnimi predpisy. Sprdavce fondu vykondva svou
¢innost na zdkladé prévnich predpist a na zdkladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito
predpisy. Nezdvisle na vyse uvedeném existuji persondini rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materialnimi
a technickymi podminkami potfebnymi k vykondavdni Cinnosti, avsak rizika plynouci z pripadnych zmén,
které mohou v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondu.

Riziko sprdvce depozitu: Sprdvce depozitu eviduje investini instrumenty zastoupené v portfoliu fondl na
samostatném oddéleném UGctu. Sprdvce depozitu spliuje predpisy a poZadavky tykajici se kapitdlu
stanovené zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti véak mohou ovlivnit i vysledky fondd.

Omezeni investi¢ni politiky proti ztrgté kapitdlu, zamérend na omezenou ochranu

Jestlize je upisovdni kurzu na akciovych trzich plynulé a nevykazuje ndhlé, vyznamné vykyvy tykajici se
kurzu, pak fond plynulou korekci podilu ndstrojd spojenych svyssim rizikem a udrzovanim rovnovdhy
dokdze dosdhnout stanoveného cile, aby kurz podilovych listd kazdy distribu¢ni den dosdhl alespofi 90 % z
nejvyssiho kurzu (netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) dosazeného doposud v dobé trvdni
fondu, omezujice tak maximalni ztraty. Jestlize by vSak vySe zminované ndhlé snizeni kurzu v pfipadé
ndstroji  zajistujicich expozice fondu na akciovych trzich presdhlo 25 % nebo by zjakéhokoli
nepfedpokliddaného divodu byla pferusena distribuce ndstrojd, pak fond nebude schopen dosdhnout
vytyCeného cile své investicni politiky, tedy aby kurz podilovych listl kazdy distribu¢ni den dosdhl alespon

11



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

90 % z nejvyssiho kurzu (netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list) dosaZzeného doposud v dobé
trvani fondu

Budapest, 25. duben 2014

Budapest Alapkezel Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00

Véci ut 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet:  kpmg.hu

Zprava nezavislého auditora

Pro spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt.

Zprava o vyrocni zpravé

Provedli jsme audit pfilozené vyrocni zpravy fondu GE Money Chraneny Fund (dale jen ,,fond*) za rok 2013, tj. rozvahy
k 31. prosinci 2013, v niz jsou vykazana celkova aktiva ve vysi 7.857.714 tis. HUF a ztrata za ucetni obdobi ve vysi 5.396
tis. HUF, vykazu zisku a ztraty za rok 2013 a pfilohy vcetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich
doplnujicich udaji.

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky za vyrocni zpravu

ree
1

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezel6 Zrt. (dale jen ,,vedeni®) je odpovédné za sestaveni vyroéni zpravy, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ustanovenimi mad’arského zdkona o €etnictvi, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni vyrocni zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této vyrocni zprave. Audit jsme provedli v souladu
s Mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a piisluSnymi pravnimi piedpisy platnymi v Madarsku. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze vyro¢ni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dukazni informace o Castkach a skute¢nostech
uvedenych ve vyro¢ni zpraveé. Vybér auditorskych postupti zavisi na naSem tsudku, véetné vyhodnoceni rizik, Zze vyro¢ni
zprava obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzujeme
vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni vyrocni zpravy podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gi€innosti vnitiniho kontrolniho systému tcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadi provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace vyroéni zpravy.

Jsme presvédceni, ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti GE Money Chraneny Fund
k 31. prosinci 2013 a nékladi, vynost a vysledku jejiho hospodaieni za rok 2013 v souladu s ustanovenimi mad’arského
zakona o ucetnictvi.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, no: 01-09-063183



Zpriava o zpravé o podnikatelské ¢innosti

Provedli jsme audit pfilozené zpravy o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Chraneny Fund za rok 2013.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelské cinnosti v souladu s ustanovenimi madarského zdkona o
ucetnictvi. Nasi odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podnikatelské ¢innosti v souladu s vyro¢ni zpravou za rok
2013. Nase prace tykajici se zpravy o podnikatelské ¢innosti byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelské
¢innosti s vyroéni zpravou a nezahrnovaly ovéfeni zadnych informaci s vyjimkou téch, které byly pfevzaty z auditovanych
ucetnich zaznamt fondu.

Podle naseho nazoru je zprava o podnikatelské ¢innosti fondu GE Money Chraneny Fund za rok 2013 v souladu s udaji
uvedenymi ve vyro¢ni zpraveé fondu GE Money Chraneny Fund za rok 2013.

V Budapesti, dne 25 Duben 2014

KPMG Hungaria Kft.
Registra¢ni ¢islo: 000202

Agocs Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Agdces Gabor dr. Eperjesi Ferenc
Partner Odborny ucetni

Registracni ¢islo: 003161
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Datum povoleni orgdnu dozoru PSZAF

Sprdvce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Distributor: GE Money Bank A.S., ING Bank Zrt.
Sprdvce depozitu: Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Mad'arsku

GE Money Chranény Fond

ndzev subjektu

1138 Budapest, Vaci Gt 193. adresa subjektu

ROK 2013

Vyrocni zprava

Budapest, 25. dubna 2014 O.R.

Budapest Alapkezeld 2rt.
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Cislo povoleni organu dozoru PSZAF
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Datum povoleni orgénu dozoru PSZAF

GE Money Chrdnény Fond ROK 2013
ROZVAHA
Prostredky (aktiva)
Udaje v tis. HUF
Por. Zmeény predch.
Cislo Ndazev polozky Predch. rok roku(let) Predm. rok
a b [ d e
01. A.|Investované prostredky (02. Fadek) 0 0 0
02. |.|CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papirli (05.+ 06. Fadek) 0 0 0
05. a/ z Grokd, podild
06. b/ ostatni
07. B.|Obézné prostredky (08.+13.+18. Fadek) 1,475,285 0 7,938,557
08. |.|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. Fadek) 0 0 0
09. 1. Pohleddvky
10. 2. Ztrata hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahraniéni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. Il.|CENNE PAPIRY (14.+15. faddek) 707,808 0 5,842,607
14. 1. Cenné papiry 682,960 5,693,212
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papirli (16.+17. Fddek) 24,848 0 149,395
16. a)  zurokd, podilt 6,186 45,612
17. b) ostatni 18,662 103,783
18. I11.[FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 767,477 2,095,950
19. 1. Financni prostredky 749,303 2,119,448
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vklad( 18,174 -23,498
21. C.|Aktivni Casova rozliSeni (22.+23. Fadek) 6,361 0 16,852
22. 1.[Aktivni ¢asovd rozliseni 6,361 16,852
23. 2.|ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24, D.|Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 3,742 -97,695
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 1,485,388 0 7,857,714
26. E.|Vlastni kapitdl (27.+30. fadek) 1,484,375 0 7,841,665
27. I.|POCATECNI KAPITAL (28.+29. Fadek) 1,369,258 0 7,593,980
28. a) _nomindini hodnota emitovanych podilovych listd 2,566,545 9,222,920
29. b)  nomindIni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-) -1,197,287 -1,628,940
30. I1.|[ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34. Fadek) 115,117 0 247,685
31 a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listd -35,156 121,370
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty 46,764 28,202
33, c)  vysledek predchdzejiciho rokuflet) 97,530 103,509
34, d)  vysledek obchodniho roku 5,979 -5,396
35. F.|Cilové rezervy
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 196 0 552
37. |.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. II.|[KRATKODOBE ZAVAZKY 196 552
39. | IIJROZDIiL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. H.|Pasivni Easova rozliseni 817 15,497
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. fadek) 1,485,388 0 7,857,714
Budapest, 25. dubna 2014 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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GE Money Chranény Fond

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRAT

ROK 2013

Udaje v tis. HUF

Por Zmény predch.

dislo Nazev polozky Predch. rok roku(let) |Predm. rok
a b c d e
. [PRIUMY Z FINANCNICH OPERACI 89,044 310,556
II.  |NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 70,190 250,424
. [JINE PRIJMY 0 0
IV. [PROVOZNI NAKLADY 12,875 65,528
V. [JINE VYDAJE 0 0
VI.  |MIMORADNE PRIJMY 0 0
Vil.  |MIMORADNE VYDAJE 0 0
VI, [VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. |VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 5,979 -5,396
Budapest, 25. dubna 2014 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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| VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovdn spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt., kterd byla zalozena dne 12.
fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vysi 10 miliond HUF. Obchodni ¢innost zahdjila
spolenost dne 12. fijna 1992. Zakladni kapitdl v dobé vypracovani rozvahy ¢inil 500 milion’ HUF.

Sidlo: 1138 Budapest, Vdci u. 193
ICO: 01-10-041964
Misto zverejiiovani informaci: www.bpalap.hu

Osoby oprévnéné k podpisu Ucetni zdvérky fondu jménem sprdvce fondu:
Szendrei Csaba
1074 Budapest, Vorésmarty u.18/b.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergydr u. 38.

Habsz Daniel
2440 Szdzhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Podilovy fond ma ze zdkona uloZenu povinnost auditu, ktery vroce 2013 provedla spole¢nost
KPMG Hungdria Kft. Osoba odpovédnd za audit i osobné: Dr. Eperjesi Ferenc (Madarskd komora
auditor( 003161). Poplatek Uctovany auditorem v roce 2013 €inil brutto 353 200 HUF. Spolecnost
nevyuzila jinych sluzeb poskytovanych spolecnosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci Uloh spadajicich do okruhu sluzeb Gcetnictvi:
Jméno: lvanov Emil

Bydlisté: 1148 Budapest, Csernyus u.70.

Registracni Cislo: Madarskd komora auditort 006204

Ucetni politika
Hlavni rysy Gcetni politiky

Ugetni politika fondu byla vytvofena na zdkladé zdkona o Getnictvi a nafizeni vlady Cislo
215/2000 (XII. 11.) pojedndvaijicim o specifikdch povinnosti podilovych fondd vypracovdvat Gcetni
zdvérku a vést evidenci v Ucetnich knihdch.

Fond vede podvojné Ucetnictvi, vypracovava rocni Ucetni zaveérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
ziskG a ztrdt, doplnujici pfiloha a vykaz cash flow. Fond vede detailni evidenci o svych
prostfedcich, ocefovdani cennych papird je provadéno vsouladu se statutem fondu.
Nerealizovany rozdil kurzu cennych papirl neni uvddén ve vykazu vysledkl za predmétny rok, ale je
zalUctovan vzdy bezprostfedné naproti poloZzce prirlstku kapitdlu. Ocenovaci rozdil devizovych a
valutovych zdsob neni uvadén ve vykazu vysledkd za predmétny rok, ale také je vzdy zauctovan
naproti poloZce prirlstku kapitdlu.

Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktudlni denni cenu. Rozdil vyplyvajici
z ocenovani nomindlni hodnoty a aktudini ceny podilovych listl zplsobuje zménu pfirlstku
kapitdlu vzhledem k pocatecnimu kapitalu v nomindlni distribu¢ni hodnoté. Za Ucelem uplatnéni
srovndvaci zdsady jsou Udaje za predchdzejici Gcetni obdobi v rozvaze a ve vykazu ziskl a ztrdt
uvadeény v rozpisu, ktery je v souladu s predpisy pfislusného narizeni.
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Chyby podstatné d vvznamné z hlediska tGcetni zdvérky

Za vyznamnou chybu - kterd vyzaduje vypracovani trisloupcové zdvérky - je povazovdna
takovéd chyba, kterd je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou a kterd se vztahuje na rok uzavreny
Ucetni zavérkou, kdy souhrnnd hodnota nezdvisld na projevu a vlivu chyb presahne hlavni ¢éstku
rozvahy za kontrolovany obchodni rok o 2 %, respektive nepresdhnou-li 2 % zhlavni Céstky
rozvahy ¢astku 1 milionu forint(, pak ¢astka 1 milionu forintd.

Metoda mezirocniho zauctovdani polozek zahranicni mény a deviz
Fond prevadi mezirocni polozky zahranic¢ni mény a deviz na madarsky forint podle devizového
kurzu zverejnéného MNB a platného v den realizace ekonomické uddlosti.

Vyvhodnoceni aktiv a zdvazku v zahraniéni méné a v devizdch na konci roku
Fond pfi vyhodnocovdani na konci roku ocenuje aktiva a zdvazky v zahrani¢ni méné a v devizdch
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Skladba stavu cennych papird je uvddéna v samostatném vykazu. Konecny stav cennych papirt
byl vyhodnocen v aktudlnim kurzu platném v posledni den roku. Vlastni kapitdl je tvofen cdastkou
pocdatecniho kapitdlu a castkou prirdstku kapitalu. Pocatecni kapitdl zahrnuje stav podilovych listl
v nomindini hodnoté aktudlni v dobé zaloZeni fondu a podilovych listd pochdzejicich z pozdéjsi
distribuce.

Prirstek kapitdlu je souhrnem vysledkt dosazenych v uplynulych letech a v pfedmétném roce, ddle
ocerovaciho rozdilu cennych papirt a podilovych listl. Castku kratkodobych zavazk( predstavuiji
ndkladové Ucty dorucené na konci predmétného vyuctovaciho obdobi, které vsak nebyly doposud
financné wvyrovndny. Pasivni Casovd rozliseni zahrnuji Casové rozlisené zdvazky zatézujici
predmétny obchodni rok.

Doplnéni vztahuijici se k vvkazu ziskd a ztrat:

Prijmy za financni operace zahrnuji v predmétném roce realizované a nerealizované uroky,
kurzovni zisky a podily vyplacené za akcie. Realizované droky a kurzovni ztraty jsou uvédény
v poloZce financnich vydaji jako poloZzky snizujici ¢dstku vysledku. Zauctované provozni ndklady
jsou detailné po jednotlivych polozkdch rozepsdny v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky,
které byly do konce Uc¢etniho obdobi finanéné vyrovnany.

Ostatni

Nomindlni hodnota podilovych listl fondu: 1 CZK, slovy jedna ceskd koruna.

Investicni politika fondu byla vytvorfena tak, aby poskytovala omezenou ochranu proti ztraté
kapitdlu do vyse 90 % z hodnoty kapitdlu vioZeného do fondu takovym zplsobem, Ze kurz
podilovych listl fondu (netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nesmi byt v zadny
distribu¢ni den nizsi, nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného doposud v dobé trvéni fondu.
Omezend ochrana proti ztraté kapitdlu vztahujici se na 90 % z hodnoty kapitalu vlozeného do
fondu je zajisténa vyluéné investicni politikou fondu, spravce fondu ani Zaddnd tfeti osoba takovou
zdaruku neposkytuje.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zapuUjcené
nebo vypuljcené cenné papiry, ani pfisliby na vynos a zachovani kapitdlu, pfijatd ani poskytnuta
kryti, jistiny, kauce, ddle nebyly poskytnuty zadné zdruky ani ruceni.
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I./1. POHLEDAVKY

Predch.rok  Predm. rok

tis.HUF tis.HUF
Pohleddvky z doddvek zbozi a sluzeb (zdkaznici) 0 0
Poskytnuté zdlohy 0 0
Distribucni ucty 0 0
Penézni Gcet distributor’ cennych papirl 0 0
Ostatni pohleddvky 0 0
Ztrdta hodnoty pohledavek 0 0
Pohleddvky celkem 0 0

I./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Predch.rok  Predm. Rok
Ztrata hodnoty zalctovanad v Gcetnictvi tis. HUF tis.HUF
0 0

Nebyla zauctovana ztrdta hodnoty.
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AKTIVNi CASOVA ROZLISENI

11./3.

Predch.rok  Predm. Rok

tis.HUF tis.HUF

Rozliseni Urokd vazanych vkladl 6,361 16,736
Korekce poplatku spravci fondu 0 116
Aktivni Casova rozliseni celkem: 6,361 16,852



GE Money Chrdnény Fond

1./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Predch.rok  Predm. Rok
tis.HUF tis.HUF
Dlouhodobé zdavazky vici spravci fondu 0 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Predch.rok  Predm. Rok
tis.HUF tis.HUF
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky z doddvek zbozi a sluzeb (dodavatelé) 196 552
Kratkodobé zavazky vici spravci fondu 0 0
Povinnost platby DPH 0 0
Ostatni kratkodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 196 552



11./5.

GE Money Chrdnény Fond

PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Predch.rok  Predm. rok
tis.HUF tis.HUF

Prefazeni do jinych zavazku celkem: 0 0

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU
DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Predch.rok  Predm. rok
tis.HUF tis.HUF

Prefazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0
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VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

ROK 2013 tis.HUF

Ndzev Pocatecni hodnota — Mezirocni Koneéna hodnota
ndrust pokles

Nomindlni hodnota emitovanych podilovych listd 2,566,545 6,656,375 0 9,222,920
Nomindlni hodnota zpétné odkoupenych
podilovych listd -1,197,287 0 431,653 -1,628,940
Rozdil v hodnoté zdpoctu zpétné odkoupenych
podilovych listd -35,156 156,526 0 121,370
Rezerva ocenovaciho rozdilu 46,764 0 18,562 28,202
Vlysledek za predchdzejici rok (roky) 97,530 5,979 0 103,509
Vlysledek za obchodni rok 5,979 0 11,375 -5,396
VLASTNI KAPITAL 1,484,375 6,818,880 461,590 7,841,665
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PASIVNi CASOVA ROZLISENI

Poplatek spravci fondu
Poplatek organu dozoru
Poplatek za sluzby auditora
Poplatek za distribuci

11./7.

Pasivni ¢asova rozliseni celkem:

Predch.rok  Predm. rok
tis.HUF tis.HUF

571 3,080

78 422

168 177

0 11,818

817 15,497
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

1./1.

Ndzev Predch. rok Predm. rok

tis.HUF tis.HUF

Kurzovni zisky 6,003 102,614
Prijaté Uroky 17,843 0
Prijaté dividendy 2,276 82,347
Jiné prijmy z financ¢nich operaci 62,922 125,595
PFijmy z financnich operaci celkem 89,044 310,556
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NAKLADY NA FINANCNiI OPERACE

1./2.

Ndzev Predch. rok Predm. rok

tis.HUF tis.HUF

Kurzovni ztréty 7,082 2,775
Vlyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 6,515
Jiné ndklady na financni operace 63,108 241,134
Ndklady na financni operace celkem 70,190 250,424
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1./3.

PROVOZNI NAKLADY
Ndzev Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis.HUF
Poplatek spravci fondu 4,071 21,827
Poplatek spravci depozitu 683 2,249
Poplatek orgdnu dozoru 260 1,151
Poplatek za sluzby auditora 342 356
Bankovni ndklady, provize z obratu 600 159
Mandatni, agenturni poplatky 318 318
Distribucni poplatek 5677 34,523
Ostatni ndklady 924 4,945
Provozni naklady celkem 12,875 65,528
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ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Predch.rok  Predm. rok

tis.HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delsi 5 let ne ne
Zavazky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostredky ochrany zivotniho prostredi, soucasné a budouci
zavazky ochrany Zivotniho prostredi ne ne
Povinnost platby najemného v budoucnu (trvaly najem) ne ne

Ostatni polozky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANi ROZVAHY

ROK 2013

1./5.

Cenné papiry

NomindlIni hodnota / ptvodni ména

Porizovaci hodnota/HZ (tis.HUF)

Rozdil hodnoty (tis.HUF)

Trzni hodnota (tis.HUF)

Statni dluhopisy
PEMAK 2015/X 1,092,000 EUR 311,960 11,979 323,939
PEMAK 2016/X 3,625,000 EUR 1,079,384 -1,134 1,078,250
PEMAK 2016/Y 3,000,000 EUR 903,260 -8,288 894,972
REPHUN 6.75 300,000 EUR 93,762 610 94,372
SLOREP 4.375 2,800,000 EUR 848,310 14,702 863,012
A150212A04 10,000 HUF 11 0 11
A150824C12 10,000 HUF 11 0 11
A161222D13 10,000 HUF 10 0 10
A170224B06 10,000 HUF 11 0 11
Zahranicni podilové listy
LYXOR MSCI 12,000 EUR 405,790 20,795 426,585
DB X-TRACKERS 72,000 EUR 629,515 30,314 659,829
SOURCE MSCI 57,000 EUR 498,317 20,331 518,648]
ISHARES DAX DE 9,000 EUR 222,535 6,202 228,737
ISHARES MSCI 81,000 USD 570,320 43,785 614,105
POWERSHARES S&P 1,000 USD 7,264 -118 7,146
Hypotecni zalozni listy
FHB FJ18NFO1 400,000 EUR 122,752 10,217 132,969
Cenné papiry celkem: 5,693,212 149,395 5,842,607
Vklady Castka Castka (tis.HUF) Rozlisené aroky (tis.HUF) Celkem (tis.HUF)
\Vdzané vklady OTP Bank 500,000 USD 107,835 2845 110,680
Vdzané vklady OTP Bank 200,000 USD 43,134 1017 44,151
Vazané vklady OTP Bank 250,942 USD 54,121 1179 55,300
Vdzané vklady OTP Bank 388,011 USD 83,682 510 84,192
\Vdzané vklady OTP Bank 271,101 USD 58,468 19 58,487
Vazané vklady MKB 1,800,000 USD 388,206 1732 389,938
Vdzané vklady MKB 1,000,000 USD 215,670 573 216,243
Vdzané vklady MKB 1,500,000 USD 323,505 519 324,024
\VVdzané vklady FHB 600,000 EUR 178,146 3510 181,656
Vazané vklady FHB 800,000 EUR 237,528 4833 242,361
VyUctovaci Gcet CZK 35,932,975 CZK 389,513 0 389,513
VyGctovaci Gcet HUF 480,895 HUF 480 0 480
VyUctovaci ucet EUR 31,245 EUR 9,277 0 9,277
VyUctovaci ucet USD 3,293 USD 710 0 710
Vyuctovaci ucet GBP 15,907 GBP 5675 0 5675
2,095,950 16,736 2,112,686
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ZPRAVA O PORTFOLIU

Zdkladni ddaje:

Ndzev fondu, Cislo v rejstfiku: GE Money Chranény Otevieny Podilovy Fond, 1111-243

Ndzev sprdavce fondu: Budapest Alapkezelé Zrt.

Ndzev spravce depozitu: Pobocka zahranicni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Typ vypoctu NH: denni

1./6.

Predmétny den (T): 2013.12.31
Vlastni kapitdl (CZK): 723,400,988
NHA jednoho podilového listu: 1.0680
Pocet (ks): 677,355,652
Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:
Castka/Hodnot
I. ZAVAZKY a(CZK) (%)
/1. Uvéry (celkem): Véfitel Doba trvani 0 -
I/2. Ostatni zdvazky (celkem): 50,940 3.44%
poplatek sprdvci fondu 0 -
poplatek sprdvci depozitu 48,496 95.20%
komisni poplatek 0 -
distribucni ndklady 0 -
poplatek za tcetni sluzby 2,444 4.80%
poplatek za sluzby auditora 0 -
jiné polozky zauctované jako ndklady 0 -
Ostatni zdvazky - mimo ndklady 0 -
1/3. Cilové rezervy (celkem):
1/4. Pasivni asova rozliseni (celkem): 1,429,614 96.56%
Zdvazky celkem: 1,480,554 100%
1. AKTIVA (%)
11/1. B&Zny Ucet, hotovost (celkem): 37422175 5.16%
/2. Jiné pohleddvky (celkem):
11/3. Vdzané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani 155,931,315 21.51%
11/3.1. terminované na max. 3 mésice (celkem): 91,207,750 58.49%)
11/3/2. terminované na déle nez 3 mésice (celkem): 64,723,565 41.51%
11/4. Cenné papiry (celkem): Ména omindini hodnotd 538,985,789 74.36%)
11/4.1. Statni dluhopisy (celkem): HUF 40,000 3,966 0.00%
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem):
I/4.1.2. Pokladnicni poukazky (celkem):
11/4.1.3. Ostatni cenné papiry akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. Zahranicni statni dluhopisy (celkem): EUR 10,817,000 300,234,779 55.70%)
/4.2, Cenné papiry predstavujici hosp. a jing Gvérovy vztah:
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahranicéni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. Akcie (celkem):
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.3.2. Zahraniéni akcie (celkem):
11/4.3.3. Mimoburzovnf (celkem):
I1/4.4. Hypotecni zdstavni listy (celkem): EUR 400,000 12,266,514 2.28%
1/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.5. Podilové listy (celkem):
usb 82,000 57,310,880 10.63%
EUR 150,000 169,169,650 31.39%,
11/4.5.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.6. Restitucni listy (celkem):
11/5. Aktivni asovd rozliseni (celkem): 1,554,621 0.21%
11/6. Ocenovaci rozdil terminovanych transakci -9,012,358 -1.24%
Aktiva celkem: 724,881,542 100%

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zapGjcené nebo vypljcené cenné papiry, prisliby na vynos a zachovani

kapitdlu, ani pFijatd nebo poskytnutd kryti, jistiny, kauce, ani nebyly poskytnuty zdaruky nebo ruceni.
9.58%

GE Money Chrdanény Otevieny Podilovy Fond - vynosy v roce 2013




GE Money Chrdanény Fond
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ROK 2013
CASH FLOW
THUF THUF
Nazev polozky Predch. rok Predm. rok

I. |Provozni cash flow (01.-14. fadek ) -14,818 -176,523
01. [Vysledek za pfedmétny rok (bez ¢astky pfijatého ndgjemného, vynosu) -15,598 -81,228
02. JZauctovand amortizace +
03. [Zauctovand ztrata hodnoty a zpétny pripis
04. [Zauctovany ocenovaci rozdil +- -46,764 -28,202
05. [Rozdil tvorby a vyuZiti cilové rezervy +-
06. [Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. |Vysledek prodeje, smény investic do cennych papirt +- -847 -99,840
08. [Zména stavu investovanych aktiv +-
09. |zména stavu ob&éznych prostredki +-
10. |Zména stavu krdtkodobych zavazki +- -8 356
11. JZména stavu dlouhodobych zavazkd +-
12. |Zména stavu aktivnich casovych rozliseni +- 1,534 -10,491
13.  JZména stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- 101 14,680
14.  JOcenovaci rozdil 46,764 28,202
Il.  |Investicni cash flow ( 15.-20. Fadek ) -552,519 -4,834,580
15. INd&kup nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. |Prijaté Castky ndjemného +
18.  |Ndakup cennych papirl - -767,054 -6,070,358
19. |Prodej, sména cennych papirl 192,958 1,159,946
20. |Ziskané vynosy 21,577 75,832
lll.  JFinancni cash flow ( 21.-27. Fadek ) 485,606 6,381,248
21. |Emise podilovych listt + 821,728 6,656,375
22. |Vklad ziskany pfi emisi podilovych listl -

23 |Zpétny odkup podilovych list( - -324,186 -431,653
24, JVynosy vyplacené z podilovych listl - -11,936 156,526
25. [Ndrokované uvéry, pljcky +
26. |Splatky avérd, pljcek -
27. |Uroky placené za Gvéry, pljcky -

IV. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +IlI. fadek ) -81,731 1,370,145

Budapest, 25. dubna 2014

O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA
2013.12.31
MNB kurz 2013.12.31 10.84
Datum Castka Castka Castka soupisu NHA Rozdil
Nézev v hlavni Gcetni knize | v hlavni Géetni knize (HUF) | v hlavni G&etni knize (CZK) | Datum soupisu NHA (CZK) (CZK)
Cenné papiry 2013.12.31 5,693,211,674 525,204,028.97 2013.12.31 538,985,791.03 - 13,781,762.06
Rozdil hodnoty urokd 2013.12.31 45,611,675 4,207,719.10 2013.12.31 - 4,207,719.10
Jiny rozdil hodnoty 2013.12.31 103,782,613 9,574,041.79 2013.12.31 9,574,041.79
Cenné papiry celkem: 5,842,605,962 538,985,789.85 538,985,791.03 - 1.18
VyGctovaci Ucet Citibank CZK 2013.12.31 389,513,453 35,932,975.34 2013.12.31 35,932,975.28 0.06
VyGctovaci Ucet Citibank HUF 2013.12.31 480,895 44,363.01 2013.12.31 44,331.61 31.40
VyUctovaci Ucet Citibank EUR 2013.12.31 9,277,091 855,820.18 2013.12.31 854,313.37 1,506.81
VyGctovaci Ucet Citibank USD 2013.12.31 710,129 65,510.02 2013.12.31 65,460.44 49.58
VyUctovaci Ucet Citibank GBP 2013.12.31 5,674,807 523,506.17 2013.12.31 523,240.46 265.71
Vdzané vklady 2013.12.31 1,690,295,450 155,931,314.53 2013.12.31 157,320,515.50 - 1,389,200.97
Penézni prostredky celkem: 2,095,951,823 193,353,489.25 194,740,836.66 - 1,387,347.41
Aktivni Casovd rozliseni 2013.12.31 16,852,095 1,554,621.28 2013.12.31 1,554,621.28
Protihodnota podilovych listu (distribuéni G&et 2013.12.31 - 2013.12.31 -
Technicky Ucet cennych papird (BB 2013.12.31 - - 2013.12.31 - -
Terminované transakce 2013.12.31 - 2013.12.31 -
Pohleddvky celkem: - - - -
Dodavatelé 2013.12.31 552,190 50,940.08 2013.12.31 50,940.08
Protihodnota podilovych listd (distribucni Géet 2013.12.31 - - 2013.12.31 - -
Terminované transakce 2013.12.31 97,693,961 9,012,358.03 2013.12.31 9,012,358.04 - 0.01
Zavazky celkem: 98,246,151 9,063,298.10 9,012,358.04 50,940.06
Pasivni Easova rozliseni: 2013.12.31 15,497,020 1,429,614.39 2013.12.31 1,468,140.03 - 38,525.64
Netto hodnota aktiv celkem: 7,841,666,709 723,400,987.89 723,246,129.62 154,858.27
F’odilové listy ks 2013.12.31 677,355,652.00 677,355,652.00 2013.12.31 677,355,652.00 -
[Hodnota jednoho podilového listu 1.0680 1.0677 0.0003

Oficidiné zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany spravcem depozitu k datu Gcetni zavérky se neshoduje presné s ¢dstkou vlastniho kapitdlu uvddénou v rocni ucetni zavérce
vypracovanou v souladu se Zakonem o G&etnictvi, ddvodem odchylky mohou byt nize uvedené skutegnosti:
- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vypracované spravcem depozitu jsou vyictovavany Groky za aktiva na bézném GEtu ndlezejici ke dni T a konecny stav ke dni T, ddle v pipadé vazanych vkladd
se v pfi vypoctu netto hodnoty aktiv prihlizi k Eastce vkladu spole¢né s droky ndlezejicimi ke dni T
- datum rocni zavérky netto hodnoty aktiv se odliSuje od data uzavieni Géetniho obdobi

- v prubéhu vypoctu netto hodnoty aktiv byl v souladu se Statutem primdrnim zdrojem pro vyhodnocovdni mény referenéni kurz definovany a zvefejnény poskytovatelem dat

(Reuters/Bloomberg), v ramci Geetnictvi je vak v souladu se Zdkonem o Gcetnictvi aplikovan jiny kurz
- ména netto hodnoty aktiv se odliSuje od mény uvadéné v Gcetnich knihdch

Odchylka mezi ¢astkou vlastniho kapitdlu uvedenou v oficidiné zvefejnéném vykazu netto hodnoty aktiv vypracovaném spravcem depozitu k datu Gcetni zavérky a castkou vlastniho kapitdlu
uvedenou v Getni zavérce vypracované v souladu se Zakonem o Gcetnictvi neni vyznamny.
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Zprava o obchodni ¢innosti 2013 - GE Money Chranény Fond
Uéetni zavérka je soucdsti vyroéni zpravy.

B Zakladni udaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Chraneny Investment Fund

Ndzev v ceském jazyce GE Money Chranény Fond

Zkraceny nazev GE Money Chraneny Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Chraneny Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce GE Money Chrdnény Fond

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirt

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti 15. Fijen 2007 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK" série _nomindlni hodnota 1 CZK ISIN k6éd HU0000705785
Sprdvce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Sprdvce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
| Aktudlni vy$e poplatku spravci fondu 1.2% |

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s
dluhopisy a na financnich trzich stfednédobé takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, ktera by
pfi podstupovdni pfiméfeného rizika prekracovala vynosy fondl na financnich trzich. Sprdvce fondu
zohlednuje pfi vybéru aktiv fondu predevsim bezpecnost a zachovdni hodnoty, respektive dosazeni co
nejvyssich vynosl pfi souCasném podstupovdani rizika v omezené mite. Cilem fondu je dosdhnout toho, aby
kurz podilovych listd (netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zaddny distribucni den
nizsi nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného doposud v dobé trvéni fondu. Fond investuje predevsim do
UroCenych ndstrojl, které kladou ddraz na zachovdni hodnoty a na bezpecnost, za Ucelem snizeni rizika
(UCel kryti) uzavird pfedevsim odvozené transakce a realizuje investice na bdzi akcii.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Sprévce fondu hodld akciové investice fondu zaméfit predevsim na
globalni akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jingymi geografickymi specifiky ani expozicemi ve
specifickych priimyslovych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investoriim, ktefi uvaZuji stfedné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za Ucelem
dosazeni zisk( prekracujicich primér ochotni podstoupit i vyssi riziko, soucasné vsak je pro né dllezité
zachovdni bezpecnosti a hodnoty investice. Nejkratsi doba investice doporuc¢ovand investiénim sprdvcem
fondu: 5 let.
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Ména fondu: ¢eskd koruna
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecnistav  Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 60,912,970 538,985,791
ZUstatky na bankovnich Gctech 66,699,582 194,740,837
Jiné prostredky 322,103 -9,012,358
Aktiva celkem 127,934,655 724,714,270
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -238,909 -1,468,140
Netto hodnota aktiv 127,695,746 723,246,130

Trzni procesy v roce 2013

Madarské statni dluhopisy uzavrely uplynuly rok na silnych pozicich, vysledky byly skute¢né mimorédné, v
porovndni s jinymi zemémi na rozvijejicich se trzich se pfi kalkulaci v dolarech zafadily v roce 2013 mezi ty
nejsilnéjsi. MNB béhem celého roku pokraCovala ve sniZzovani Grokd, divodem tohoto opatfeni byla nizkd
inflace a slaby ekonomicky rust. Inflace se koncem roku sniZila k hodnoté blizké nule, a to vedle slabsi
domadci poptavky predevsim diky opatfenim stdtu ucinénym za Gcelem snizovanim ndkladd domdcnosti
vyddvanych za energii, plyn a vodné. Vliv na procesy v tuzemsku mély také mezindrodni trendy, po zméné
sméru vyvoje urcovaného instituci FED provedené kvétnu madarské stdtni dluhopisy jiz déle neposilovaly,
ve druhé poloving roku bylo znatelné spiSe oslabeni, avdak rist vynos byl mnohem niz3i nez v pripadé
jinych zemi na rozvijejicim se trhu. Madarsko provedlo v letech 2008 aZ 2010 vyznamné pfizplsobeni
platebni bilance, vysledkem bylo obrdceni vnéjsi rovnovahy do prebytku, coz v praxi znamenalo, ze zemé jiz
nebyla odkdzéna na dalsi podporu formou vnéjsiho financovdani. Stabilnéjsi vnéjsi pozice se prokdzala jako
vyhoda v porovndni s mnoha jingmi zemémi rozvijejiciho se trhu, a proto MNB mohla i naddle snizovat
sazbu zdkladniho Uroku, a to navzdory zhorsujicimu se vnéjsimu prostredi. Uréujici sazba se ke konci roku
snizila na historické minimum ve vy3i 3 %, souCasné se vSak z dlvodu nejistych vyhled zacala strmé
zvySovat grafovd kfivka vynosu, Groky s delsi dobou splatnosti se jiz nemohly ddle snizovat.

Vyspélé trhy uzavrely lofisky rok jako nejsilnéjsi od roku 2009, Index MSCI World se v pribéhu roku zvysil o
24,10 %. Vysledky rozvijejicich se trhd byly naopak vyrazné nizsi, globdlni index uzaviel tuto periodu
s poklesem o 5 %. Rok 2013 zacal na silnych pozicich, poté kdy se v USA podafilo na posledni chvili pfijmout
zdkon o zvyseni dluhového limitu. Ben Bernanke, odchdzejici prezident instituce FED, jiz v zafi naznadil
zahdjeni redukce kvantitativniho uvolfiovani, aviak na prvni snizeni o 10 miliard dolar( pfisla fada az v
prosinci. Burzou s nejlep3imi vysledky byla v prabéhu roku japonskd burza, kde investofi dali svij hlas nové
hospoddrské politice premiéra Abe Shinzo, Nikkei béhem roku vzrostl o 56,72 %. V Evropé pak ECB dvakrat
snizila droky, indexy divéry vykazovaly plynule zlepSeni, index Eurostoxx 50 uzaviel periodu s ndrlistem o
témér 18 %. Priliv kapitalu do investic na vyspélém trhu byl v pribéhu roku 2013 pozitivni, nejatraktivngjsim
regionem byla vedle USA Evropa.

Investice fondu v roce 2013

PfevdZnou Cast svych aktiv investoval fond do Groenych ndstroji denominovanych v Ceskych korundch,
eurech a americkych dolarech (bankovni vklady, statni dluhopisy), zbyvajici ¢ést aktiv byla investovana na
trzich s akciemi. Fond investoval pfedevséim do ndstroji akciovych trhd na vyspélych akciovych trzich, v
rdmci toho byly pak v roce 2013 upfednosthovdny akcie, ddale ndstroje akciového trhu zajistujici vysoké
vynosy plynouci z dividend.

Podil akciovych ndstroji zastoupenych v portfoliu spravujeme na zdkladé modelu, ktery fondu zajistuje
ochranu pfislibenou investi¢ni politikou. Podil investic fondu do akcii se v pribéhu roku - v ddsledku
pfiznivého vyvoje kurzu na akciovych trzich po cely rok pohyboval kolem hodnoty 30 %.



Rozdélené a reinvestované prijmy
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Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listl realizuji vynosy ze svych podilovych list( odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listd).

W Prezentace derivatovych transakci

Derivatové transakce uzaviené fondem v roce 2013

Datum Ména Ména Hodnota Hodnota

uzavieni  Splatnost ndkupu prodeje ndkupu prodeje

2013.01.24 2013.01.28 EUR CzK 350,000 8,954,750
2013.01.24 2013.04.29 CzZK EUR 8,955,275 350,000
2013.01.30 2013.05.02 CzK usD 20,532,779 1,085,000
2013.01.30 2013.01.31 EUR CzK 800,000 20,540,160
2013.01.30 2013.05.02 CzK usD 4,455,137 235,000
2013.02.06 2013.02.07 EUR CzK 538,000 13,689,410
2013.02.06 2013.05.06 CzZK EUR 12,543,103 493,000
2013.02.12 2013.05.14 CzK usD 1,882,275 100,000
2013.02.12 2014.02.11 CzK usD 9,378,500 500,000
2013.02.12 2013.02.13 EUR CzK 80,000 2,032,000
2013.02.12 2013.05.14 CzK usD 7,529,100 400,000
2013.02.15 2014.02.14 CzZK EUR 17,374,322 686,000
2013.02.25 2013.02.26 EUR CzZK 430,000 10,971,450
2013.02.25 2013.05.09 CzZK EUR 10,970,491 430,000
2013.02.26 2014.02.26 CZK EUR 15,318,000 600,000
2013.03.12 2014.03.12 CzK EUR 10,391,570 406,000
2013.03.18 2013.06.20 CzK usD 5,932,950 300,000
2013.03.18 2013.03.19 EUR CzK 230,000 5,895,390
2013.03.20 2013.03.21 EUR CzK 205,000 5,268,705
2013.03.20 2013.09.20 CzZK usD 5,340,600 270,000
2013.04.03 2013.10.03 CzK usD 24,152,220 1,200,000
2013.04.09 2013.06.20 CzZK usD 4,954,933 251,000
2013.04.09 2013.04.10 EUR CzK 190,000 4,895,350
2013.04.24 2013.05.28 CzZK EUR 52,477,693 2,025,000
2013.04.26 2013.07.31 CzZK EUR 9,019,150 350,000
2013.04.26 2013.04.29 EUR CzZK 350,000 9,019,500
2013.04.30 2013.05.02 USD CzZK 1,320,000 26,059,440
2013.04.30 2013.08.02 CzZK usD 26,042,742 1,320,000
2013.04.30 2013.08.02 CzZK usD 6,905,273 350,000
2013.05.03 2013.05.06 EUR CzK 493,000 12,620,800
2013.05.03 2013.08.07 CzK EUR 12,620,800 493,000
2013.05.07 2013.06.20 CzK EUR 11,090,951 430,000
2013.05.07 2013.05.09 EUR CzK 430,000 11,091,850
2013.05.13 2013.08.14 CzK EUR 42,752,292 1,650,000
2013.05.13 2013.08.02 USD CzZK 1,670,000 33,287,642
2013.05.24 2013.05.28 EUR CzK 2,025,000 52,516,350
2013.05.24 2013.06.28 CzZK EUR 52,512,037 2,025,000
2013.05.29 2013.08.30 CzZK usD 15,001,365 750,000
2013.06.19 2013.09.20 CzZK EUR 11,039,734 430,000
2013.06.19 2013.09.20 CzK usD 10,563,177 551,000
2013.06.19 2013.06.20 EUR CzZK 430,000 11,041,970
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2013.06.19
2013.06.21
2013.06.26
2013.06.26
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.07
2013.08.14
2013.08.14
2013.08.15
2013.08.23
2013.08.23
2013.08.29
2013.08.29
2013.09.06
2013.09.13
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.23
2013.09.23
2013.09.30
2013.09.30
2013.10.02
2013.10.02
2013.10.24
2013.10.24
2013.10.29
2013.10.29
2013.11.05
2013.11.05
2013.11.08
2013.11.29
2013.11.29
2013.12.09
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.11
2013.12.12
2013.12.12
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18
2013.12.18

2013.06.20
2013.09.24
2013.09.30
2013.06.28
2013.07.31
2013.10.30
2014.04.03
2013.11.06
2013.08.07
2013.08.14
2013.09.20
2014.04.03
2014.02.21
2013.08.26
2013.11.29
2013.08.30
2013.09.30
2013.10.25
2013.12.12
2013.09.20
2013.09.20
2013.09.20
2013.12.12
2013.12.12
2013.09.24
2014.02.14
2013.09.30
2013.12.12
2014.01.03
2013.10.03
2013.10.25
2014.01.29
2014.01.30
2013.10.30
2014.02.05
2013.11.06
2014.02.07
2013.11.29
2014.02.28
2014.03.11
2013.12.12
2013.12.12
2013.12.19
2013.12.19
2014.03.13
2013.12.12
2013.12.19
2014.01.29
2014.01.29
2013.12.19

usb
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
usb
CzZK
CzZK
CzZK
usD
EUR
usD
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
CzZK
CzZK
usD
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzZK
EUR
CzK
usD
CzK
CzZK
usb
EUR
CzZK
CzK
CzK
usD
EUR
CzZK
CzZK
usb

CzZK
EUR
EUR
CzZK
CzZK
EUR
EUR
EUR
CzZK
CzZK
EUR
EUR
usb
CzZK
usb
CzZK
EUR
EUR
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usb
CzZK
EUR
CzZK
EUR
usb
CzZK
CzZK
EUR
EUR
CzZK
EUR
CzZK
usb
CzZK
usb
EUR
CzZK
CzZK
EUR
usb
usb
CzZK
CzZK
usb
EUR
CzZK

551,000
8,583,860
52,378,346
2,025,000
350,000
9,037,770
26,710,279
12,809,373
493,000
1,650,000
42,606,762
26,347,671
7,477,080
240,000
14,583,863
750,000
26,070,506
21,238,699
5,223,960
270,000
2,080,000
551,000
53,621,547
10,498,782
332,000
8,597,140
3,037,000
77,922,040
33,945,174
1,800,000
470,000
12,116,252
9,010,467
350,000
12,732,218
493,000
20,057,000
1,500,000
30,112,500
54,866,000
551,000
5,117,000
140,333,725
10,974,818
5,371,650
270,000
5,117,000
11,079,618
141,519,590
551,000

10,570,384
332,000
2,025,000
52,396,875
9,039,450
350,000
1,030,000
493,000
12,810,605
42,612,900
1,650,000
1,022,000
390,000
6,166,800
750,000
14,594,250
1,012,000
824,000
270,000
5,225,850
53,643,200
10,505,366
2,080,000
551,000
8,604,776
332,000
77,950,679
3,037,000
1,800,000
33,971,400
12,124,590
470,000
350,000
9,015,300
493,000
12,739,120
1,000,000
30,187,530
1,500,000
2,000,000
10,975,920
140,359,310
5,117,000
551,000
270,000
5,378,400
141,607,858
551,000
5,117,000
11,086,120
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Otevrené derivatové transakce zastoupené ve fondu na konci roku 2013

Nazev | Hodnota aktiv |Splatnost
EUR/CZK 187,311 2014.03.11
EUR/CZK -479,892 2014.02.14
EUR/CZK 1,614,466 2014.01.29
EUR/CZK -746,774  2014.02.05
EUR/CZK -558,866 2014.01.30
EUR/CZK -734,013 2014.01.29
EUR/CZK -1,591,311 2014.04.03
EUR/CZK -1,447,490 2014.04.03
EUR/CZK -707,872 2014.03.12
EUR/CZK -1,085,970 2014.02.26
EUR/CZK -1,381,151 2014.02.14
UsD/CZK 4,189 2014.03.13
UsD/CzK 291,480 2014.02.28
UsD/CZK 176,310 2014.02.07
USD/CZK -1,840,104 2014.01.03
USD/CZK -276,303 2014.02.21
USD/CZK -561,718 2014.02.11
USD/CZK 125,351 2014.01.29

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula.

Pfedseda dozor¢i rady: Akos Tamds.
Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmdandi Laszlé Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager spravce fondu pro obchodovdni s investic¢nimi néstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiko.
V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2013 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Dne 4. bfezna 2013 byla v souladu s rozhodnutim orgdnu dozoru PSZAF &islo H-KE-I11-676/2012 provedena
zména Prospektu a Statutu fondu.
Dne 16. prosince 2013 byla v souladu s rozhodnutim MNB Cislo H-KE-11I-763/2013 provedena zména

Prospektu a Statutu fondu.

Dne 22. GUnora 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB Cislo H-KE-111-68/2014 provedena zména Prospektu
a Statutu fondu.

Budapest, 25. duben 2014

Budapest Alapkezel6 Zrt.



