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VYROCNI ZPRAVA 2012 - GE Money Konzervativni

Fond

Ugetni zavérka tvori soucast vyrocni zpravy.

B Zakladni udaje*

Nézev v anglickém jazyce

GE Money Konzervativni Investment Fund

Nézev v Ceském jazyce

GE Money Konzervativni Otevieny Podilovy Fond

Zkrdceny ndzev

GE Money Konzervativni Alap

Zkraceny ndzev
v anglickém jazyce

GE Money Konzervativni Fund

Zkréceny ndzev v Ceském
jazyce

GE Money Konzervativni Fond

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papirt
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti

17. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-I11-537/2010)

Zdakladni ména

CZK

Udaje o sériich

,CZK" série

ISIN ké6d: HU0000709308

nomindini hodnota 1 CZK |

Sprdvce fondu

Budapest Alapkezel6 Zrt.

| 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Spravce depozitu

Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe
plc v Madarsku

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Auditor

KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, Véci Gt 99.

*:do 30. ¢ervna 2012 GE Money Penézni Fond

Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovdani nizkého rizika zajistit osobam kupujicim podilové listy takové vynosy, které
jsou konkurenceschopné s vynosy bankovnich vklad( uloZzenych v Ceskych korundch. Sprévce fondu v zdjmu
bezpecnosti financnich prostfedkl investorl investuje aktiva Fondu predeviim do podnikovych dluhopist, do
statnich dluhopist (pokladnicni poukdzky, stdtni dluhopisy), do stdtem garantovanych cennych papirl a

cennych papird akceptovanych emisni bankou, do hypotecnich zastavnich listd a do bankovnich vkladu.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Visegradské Vlyspélé Rozvijejici L, i
Jemé Zemé se zeme Charakteristickd rizikovd expozice
Statni dluhopisy, bankovni vklady, podnikové
XX X X .
dluhopisy
XX: velmi charakteristické X charakteristické

Mista pro zverejnovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vykaz o majetku, skladba fondu

Zakladni ména fondu: ¢eska koruna

GE Money Konzervativni Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

30.12.2011 28.12.2012
Typ aktiv Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vdha

Finance na Uctech 25,428,514 21.2% 137,767,562 11.4%
Vklady 52,626,051  439% 598,255,110  49.7%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 6,846,201 57% 138,830,493 11.5%
Hypotecni zastavni listy 17,152,904 14.3% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 22,894,321 19.1% 315,885,747 26.2%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -5,100,743 -4.3% 13,155,966 1.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Uctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/zavazky 50,399 0.0% -98,402 0.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 119,897,647 100.0% 1,203,796,476 100.0%
Poplatky -134,883 -1,744,844
Netto hodnota aktiv: 119,762,764 1,202,051,632
Poéet podilovych listl

117,743,029 1,136,234,566
Netto hodnota aktiv pFipadajici na
jeden podilovy list:

1.0172 1.0579

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Ndazev cenného
papiru Typ cenného papiru NHA

MAGYAR 4.125 10/13 | Podnikové dluhopisy 87,655,999
REPHUN 1.67 03/13 Stdtni dluhopisy 44,387,534
YASAR 9.625 Podnikové dluhopisy 40,053,851
REPHUN 4.5 02/06/13 | Statni dluhopisy 36,680,350
HCFBRU 7.0 Podnikové dluhopisy 34,534,991

Cenné papiry celkem: 454,716,240




B Detailni skladba fondu

Zdakladni ména fondu: ¢eskd koruna

Cenné papiry

pocdtecni stav

DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv Podil PF Podil CP
Statni dluhopisy | ROMANI 8.5 5/12 XS0147466501 6,846,201 5.7% 14.6%
Hypotecni
zéstavni listy FHBHU 4.5 05/12 HUO0000651872 17,152,904 14.3% 36.6%
Podnikové
dluhopisy OTPHB 4 02/24/12 | CH0109554003 10,977,105 9.2% 23.4%
BNKPOZ 7.815 XS0306516930 5,903,751 4.9% 12.6%
VESTL 8.75 XS0219001681 6,013,464 5.0% 12.8%
100.0%
konecny stav
DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy | PEMAK 2015/X HU0000402615 20,195,293 1.7% 4.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 44,387,534 3.7% 9.8%
REPHUN 4.5 02/06/13 xS0161667315 36,680,350 3.1% 8.1%
ROMANI 5 03/18/15 %xS0495980095 13,800,933 1.1% 3.0%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 23,766,384 2.0% 5.2%
Podnikové
dluhopisy ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 5,974,725 0.5% 1.3%
ALROSA 8.875 XS0205828477 20,184,490 1.7% 4.4%
BNKPOZ 7 XS0461517392 5,962,611 0.5% 1.3%
BNKPOZ 7.1 XS0347543901 9,774,706 0.8% 2.1%
CHMFRU 9.25 XS0190490606 14,734,655 1.2% 3.2%
EVRAZ 8.875 04/24/13 xS0360055056 19,689,810 1.6% 4.3%
FIAT 6.625 XS0244126107 7,762,987 0.6% 1.7%
HCFBRU 7.0 X50606382413 34,534,991 2.9% 7.6%
ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 19,074,573 1.6% 4.2%
MAGYAR 4.125 10/13* XS0272248492 87655999.15 7.3% 19.3%
MAGYAR 5.875 05/16* XS0632248802 10404706.3 0.9% 2.3%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 17,000,673 1.4% 3.7%
RSHB 7.125 01/14/14 XS50366599800 5,157,581 0.4% 1.1%
VIP 8.375 XS0361041550 9,834,516 0.8% 2.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 8,084,873 0.7% 1.8%
YASAR 9.625 XS0546767863 40,053,851 3.3% 8.8%
100.0%

*: Cenny papir je garantovan statem.

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papird

BézZny Ucet Kod Pocatelni % Konecny %
Madarsky forint | HUF 1351 0.0% 97,004 | 0.0%
§V)'/C0rsk)'/ frank | CHF 35,126 | 0.0% 116,826 | 0.0%
Ceskéd koruna CZK 24,206,125 | 20.2% 115,842,137 | 9.6%
Euro EUR 26,456 | 0.0% 624,854 | 0.1%
Japonsky jen JPY 0| 0.0% 389,096 | 0.0%
USA dolar UsD 1,159,454 1.0% 20,697,645 1.7%
Celkem 25,428,514 137,767,562




Vklady Kéd Pocdtecni % Konecny %
Madarsky forint | HUF 4,942,399 | 4.1% 0| 0.0%
Euro EUR 47,683,652 | 39.8% 598,255,110 | 49.8%
Celkem 52,626,051 598,255,110

%: V poméru k netto hodnoté aktiv
B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy 2012

Rok 2012 byl v Eurozéné mimorddné hekticky. V prvni poloviné roku bylo prvofadym cilem udrzet zénu
pohromadé, v letnim obdobi jsme pak byli svédky obratu ve vyvoji a na konci roku nastalo konecné zklidnéni
situace. Bankovni likvidni injekce aplikované na pocdtku roku ECB, tzv. LTRO akce, stabilizovaly situaci pouze
docasné. Pozitivni vliv plsobil pouze krdtkodobé, periferni zemé byly na jafe pod mimofadnym tlakem, vynosy
italskych a $panélskych statnich dluhopisti se dostaly na predtim nevidané Grovné. Vedle vyhledl na slaby
rGst bylo jednoznacné, Ze tyto Grovné vynosl nejsou udrZitelné, a proto nastal odklon od téchto trhd. V Iété
byla v pfipadé Recka provedena restrukturalizace dluhu a trh zaéal hledat daldi potencidini adepty. V rdmci
Eurozény jsme byli vedle divergence dluhopisovych vynost v pfipadé index( rediné ekonomiky svédky
mimofadné heterogenity. Vedle vysledkl dosazenych kmenovymi, severnimi zemémi disponujicimi rezervami
platebni bilance se periferni zemé dostaly do hluboké recese, nezaméstnanost vyskocila na rekordni Uroven a
také indexy divéry prognostikovaly plynuly pokles. Periferni zemé spatfovaly feseni ve vétsi spolecné fiskdlni
odpovédnosti, aviak Némecko bylo zdsadné proti tomuto stanovisku a diraz kladlo spise na dalsi fiskalni
Upravy. Napéti se vedle této patové situace ddle zvySovalo a ukonceno bylo aZ prohldSenim nového
prezidenta ECB Maria Draghiho u¢inénym na konci 1éta. Podle slov Draghiho je ECB pfipravena ucinit vse
v zdjmu udrzeni Eurozony a v pfipadé zemi, které pfijaly odpovidajici program fiskdini Gpravy, podpofi ECB i trh
se statnimi dluhopisy. Po tomto ozndmeni nastal vyznamny obrat, vynosy Spanélskych a italskych dluhopist
zacaly klesat a na konci léta jiz bylo znatelné mirné zlep3eni ukazatell rediné ekonomiky. Kurz EUR/USD
odrdazel vyvoj napéti spojeného s periferii. Kurz dolaru vaci euru dosdhl v 1été nejsilngjsi Groven kolem 1.20,
poté na konci roku oslabil az nad hodnotu 1.30. Prohldseni Draghiho sice stabilizovalo situaci, avsak z hlediska
dluhové krize v Eurozdné konecné FeSeni neznamenalo.

Investice fondu v roce 2012

Vynosy na Ceskych financnich trzich v lofiském roce vykazovaly vykyvy na mimoradné nizkych drovnich, poté
co Ceska emisni banka vedle klesajici inflace a mimorddné slabych vysledkd rastu snizila zakladni Grokovou
sazbu na hodnotu blizici se nule. Pfi mimoradné nizkych vynosech v ¢eském prostredi tak fond investoval
predevsim do podnikovych dluhopisi s prdmérnou kratsi dobou splatnosti denominovanych v eurech a
dolarech, respektive do statnich dluhopistl. Devizové riziko bylo v kazdém pripadé vykryto. Vedle cennych
papird byly ve fondu zastoupeny i dlouhodobéjsi, nékolikamésicni vklady v eurech a dolarech.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k Udajum
Prijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Spravni naklady Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu
Poplatky Spravci depozitu Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci depozitu
Jiné poplatky a dané Ugetni zavérka Ill/pFiloha €. 3 veskeré jiné poplatky
Netto prijmy Vkaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok
Ocenovaci rozdil Ucetni zavérka Il/pFiloha €. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované pfijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listd
realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem podilovych listd (nebo Edsti podilovych listd).



Zmeény kapitdlového Gctu

PocCatecni stav (ks) 117,743,029
Nakup (ks) 1,089,889,772
Odkup (ks) 71,398,235
Konecny stav (ks) 1,136,234,566

Zdakladni ména fondu: ¢eskd koruna

netto hodnota
aktiv kurz
2012.01.31 172,809,708 1.0196
2012.02.29 223,340,500 1.0241
2012.03.30 260,322,002 1.0267
2012.04.27 355,908,554 1.0289
2012.05.31 559,752,343 1.0304
2012.06.29 647,916,543 1.0340
2012.07.31 708,925,459 1.0376
2012.08.31 800,285,301 1.0418
2012.09.28 894,081,188 1.0458
2012.10.31 1,000,179,251 1.0525
2012.11.30 1,117,110,425 1.0560
2012.12.28 1,202,051,632 1.0579

Netto hodnota aktiv, kurz: CZK

B Tabulka obsahujici porovnani Gdaju za uplynulé obchodni roky

netto hodnota aktiv kurz vynos

Datum (CZK) (CZK/ks) (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4,00%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaiji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
Fond zahdjil Cinnost v roce 2010.

W Prezentace derivatovych transakci:

Derivatové transakce uzaviené Fondem v roce 2012

Hodnota mény Datum
Ména uzavrieni | Datum
Produkt | ndkupu | prodej ndkup obchodu | splatnosti
CZK/EUR CzZK 180,000 4,595,580 | 2012.01.02 | 2012.04.04
CZK/USD | CzZK 100,000 | 2,025,000 | 2012.01.06 | 2012.06.08
CZK/EUR | CzZK 100,000 | 2,582,200 | 2012.01.06 | 2012.07.10
CZK/EUR | CZK 155,000 | 3,986,368 | 2012.01.10 | 2013.01.10
CZK/EUR | CZK 210,000 | 5369910 | 2012.01.17 | 2012.06.25
CZK/USD | CzZK 215000 | 4,298,495 | 2012.01.17 | 2012.04.19
CZK/USD | CzZK 125,000 | 2494313 | 2012.01.18 | 2012.04.20
CZK/EUR | CzZK 185,000 | 4,701,775 | 2012.01.19 | 2012.04.23
CZK/EUR | CzZK 303,000 | 7,713,471 | 2012.01.20 | 2012.07.24
CZK/CHF CzZK 190,000 4,006,986 | 2012.01.20 | 2012.02.28
CHF/CZK | CHF 1,117,791 53,000 | 2012.01.20 | 2012.01.24
CZK/EUR CzZK 710,000 | 17,875,670 | 2012.01.26 | 2012.07.30
CZK/USD CzZK 100,000 1,914,500 | 2012.01.27 | 2012.05.02
CZK/EUR | CZK 700,000 | 17,608,150 | 2012.01.31 | 2012.05.02
EUR/CZK | EUR 1,373,350 55,000 | 2012.02.07 | 2012.02.08
EUR/CZK | EUR 2,698,380 108,000 | 2012.02.07 | 2012.02.08
CZK/EUR | CZK 55000 | 1,373,460 | 2012.02.07 | 2012.05.09
CZK/EUR | CZK 108,000 | 2,698,920 | 2012.02.07 | 2012.05.09
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CZK/EUR CZK 325,000 8,047,325 | 2012.02.08 | 2013.02.07
CZK/EUR CZK 412,000 | 10,223,261 | 2012.02.09 | 2012.08.13
CZK/EUR CZK 300,000 7,540,500 | 2012.02.14 | 2013.02.13
CZK/EUR CZK 160,000 4,003,200 | 2012.02.17 | 2013.02.15
CZK/EUR CZK 240,000 6,007,200 | 2012.02.17 | 2013.02.15
EUR/CZK EUR 4,000,222 160,000 | 2012.02.17 | 2012.02.22
CZK/EUR CzK 880,000 | 21,929,600 | 2012.02.28 | 2012.08.31
CZK/EUR CzK 520,000 | 12,789,400 | 2012.03.14 | 2012.06.18
CZK/USD CzK 210,000 3,955,833 | 2012.03.14 | 2012.06.18
CZK/USD CzK 105,000 1,979,355 | 2012.03.14 | 2012.06.18
CZK/EUR CzK 305,000 7,481,040 | 2012.03.19 | 2012.09.21
CZK/EUR CzK 310,000 7,683,350 | 2012.04.02 | 2012.10.04
CZK/EUR CZK 180,000 4,455,360 | 2012.04.03 | 2013.02.13
CZK/USD CZK 111,000 2,057,108 | 2012.04.03 | 2012.06.08
EUR/CZK EUR 4,446,000 180,000 | 2012.04.03 | 2012.04.04
USD/CZK usbD 2,056,830 111,000 | 2012.04.03 | 2012.04.04
CZK/USD CZK 215,000 3,977,285 | 2012.04.03 | 2012.10.05
CZK/EUR CzK 560,000 | 13,945,680 | 2012.04.11 | 2012.10.04
CZK/EUR CZK 450,000 | 11,180,250 | 2012.04.12 | 2012.11.23
CZK/USD CZK 350,000 6,616,050 | 2012.04.12 | 2012.07.16
CZK/USD CZK 210,000 3,948,630 | 2012.04.12 | 2012.07.16
CZK/EUR CZK 53,900 1,333,475 | 2012.04.13 | 2012.04.24
EUR/CZK EUR 3,346,650 135,000 | 2012.04.16 | 2012.04.17
CZK/EUR CZK 135,000 3,351,375 | 2012.04.16 | 2012.10.04
USD/CZK usb 2,373,750 125,000 | 2012.04.18 | 2012.04.20
USD/CZK usb 4,082,850 215,000 | 2012.04.18 | 2012.04.19
CZK/USD CzK 215,000 4,082,915 | 2012.04.18 | 2012.10.05
CZK/USD CzK 125,000 2,373,788 | 2012.04.18 | 2012.10.05
CZK/EUR CzK 500,000 | 12,441,000 | 2012.04.19 | 2013.01.10
CZK/EUR CzK 360,000 8,947,080 | 2012.04.19 | 2012.10.04
CZK/EUR CZK 35,000 872,165 | 2012.04.20 | 2012.07.24
CZK/EUR CzZK 53,500 1,333,475 | 2012.04.20 | 2012.07.24
EUR/CZK EUR 4,610,200 185,000 | 2012.04.20 | 2012.04.23
CZK/EUR CzZK 185,000 4,613,900 | 2012.04.20 | 2012.10.04
EUR/CZK EUR 1,333,475 53,521 | 2012.04.20 | 2012.04.24
EUR/CZK EUR 871,850 35,000 | 2012.04.20 | 2012.04.27
CZK/USD CzK 500,000 9,515,000 | 2012.04.23 | 2012.10.05
EUR/CZK EUR 17,437,000 700,000 | 2012.04.25 | 2012.05.02
CZK/EUR CzK 350,000 8,732,850 | 2012.04.25 | 2013.01.10
CZK/EUR CzK 300,000 7,485,300 | 2012.04.25| 2013.01.10
CZK/EUR CzK 700,000 | 17,467,100 | 2012.04.25 | 2013.01.10
CZK/USD CzK 200,000 3,768,000 | 2012.04.25 | 2012.10.05
CZK/USD CzZK 100,000 1,875,200 | 2012.04.25 | 2012.10.29
EUR/CZK EUR 3,712,500 150,000 | 2012.04.25 | 2012.04.26
CZK/EUR CzZK 150,000 3,719,250 | 2012.04.25 | 2013.01.10
USD/CZK usD 1,875,000 100,000 | 2012.04.25 | 2012.05.02
CZK/USD CZK 308,000 5,837,832 | 2012.05.02 | 2012.10.29
EUR/CZK EUR 2,715,190 109,000 | 2012.05.02 | 2012.05.04
CZK/EUR CzK 109,000 2,722,275 | 2012.05.02 | 2013.02.13
CZK/EUR CzK 100,000 2,507,000 | 2012.05.04 | 2013.02.13
CZK/EUR CzK 900,000 | 22,559,400 | 2012.05.04 | 2013.01.10
CZK/EUR CzK 108,000 2,712,852 | 2012.05.08 | 2013.02.13
EUR/CZK EUR 2,707,560 108,000 | 2012.05.08 | 2012.05.09
EUR/CZK EUR 1,377,750 55,000 | 2012.05.08 | 2012.05.09
CZK/USD CZK 108,000 2,078,568 | 2012.05.08 | 2012.10.29
USD/CZK usD 2,079,000 108,000 | 2012.05.08 | 2012.05.09
CZK/USD CZK 250,000 4,824,250 | 2012.05.08 | 2012.10.29
CZK/EUR CZK 55,000 1,380,500 | 2012.05.08 | 2013.02.15
USD/CZK usD 2,080,080 107,000 | 2012.05.10 | 2012.05.11
EUR/CZK EUR 6,703,200 266,000 | 2012.05.10 | 2012.05.11
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CZK/USD CZK 107,000 2,079,545 | 2012.05.10 | 2012.10.29
CZK/USD CZK 213,000 4,139,655 | 2012.05.10 | 2012.10.29
USD/CZK uUsbD 4,140,720 213,000 | 2012.05.10 | 2012.05.14
CZK/EUR CZK 266,000 6,715,170 | 2012.05.10 | 2013.02.15
CZK/EUR CZK 200,000 5,096,982 | 2012.05.14 | 2013.02.13
CZK/USD CZK 500,000 9,995,000 | 2012.05.15 | 2012.10.29
CZK/USD CzK 100,000 1,984,200 | 2012.05.15 | 2012.10.29
CZK/EUR CzK 498,000 | 12,674,100 | 2012.05.18 | 2013.02.13
CZK/EUR CzK 900,000 | 22,905,000 | 2012.05.18 | 2012.10.04
CZK/EUR CzK 850,000 | 21,468,450 | 2012.05.22 | 2013.02.15
CZK/USD CzK 200,000 3,908,000 | 2012.05.22 | 2012.10.29
CZK/EUR CzK 118,000 2,982,450 | 2012.05.22 | 2013.02.13
EUR/CZK EUR 2,979,500 118,000 | 2012.05.22 | 2012.05.25
CZK/USD CZK 700,000 | 14,163,800 | 2012.05.25 | 2012.08.29
CZK/EUR CZK 500,000 | 12,872,500 | 2012.05.30 | 2013.02.13
CZK/EUR CZK 1,300,000 | 33,241,000 | 2012.06.06 | 2013.06.05
CZK/USD CZK 600,000 | 12,264,300 | 2012.06.06 | 2012.09.10
USD/CZK usb 6,503,460 321,000 | 2012.06.07 | 2012.06.08
CZK/USD CZK 321,000 6,498,966 | 2012.06.07 | 2012.10.29
CZK/EUR CZK 100,000 2,550,300 | 2012.06.08 | 2013.02.13
CZK/USD CZK 315,000 6,399,855 | 2012.06.14 | 2012.10.29
USD/CZK usD 6,400,800 315,000 | 2012.06.14 | 2012.06.18
EUR/CZK EUR 13,283,400 520,000 | 2012.06.14 | 2012.06.18
CZK/EUR CZK 530,000 | 13,558,990 | 2012.06.14 | 2013.02.13
CZK/EUR CzK 510,000 | 13,030,500 | 2012.06.15 | 2013.06.05
CZK/EUR CzK 400,000 | 10,236,800 | 2012.06.18 | 2013.06.05
CZK/JPY CzK 200,000,000 | 51,290,000 | 2012.06.19 | 2013.03.19
EUR/CZK EUR 5,423,250 210,000 | 2012.06.22 | 2012.06.25
CZK/EUR CzK 210,000 5,433,750 | 2012.06.22 | 2013.06.05
EUR/CZK EUR 6,661,560 258,000 | 2012.06.28 | 2012.06.29
CZK/EUR CZK 260,000 6,722,300 | 2012.06.28 | 2013.06.05
CZK/EUR CzZK 100,000 2,566,500 | 2012.07.06 | 2013.06.05
EUR/CZK EUR 2,560,000 100,000 | 2012.07.06 | 2012.07.10
EUR/CZK EUR 2,868,320 112,000 | 2012.07.06 | 2012.07.11
CZK/EUR CzZK 112,000 2,874,480 | 2012.07.06 | 2013.06.05
CZK/EUR CZK 200,000 5,102,000 | 2012.07.11 | 2013.06.05
USD/CZK usb 7,290,500 350,000 | 2012.07.13 | 2012.07.16
USD/CZK usb 4,374,300 210,000 | 2012.07.13 | 2012.07.16
CZK/USD CzK 560,000 | 11,665,920 | 2012.07.13 | 2012.10.05
EUR/CZK EUR 5,204,745 205,000 | 2012.07.16 | 2012.07.19
EUR/CZK EUR 5,179,356 204,000 | 2012.07.16 | 2012.07.19
CZK/EUR CzK 409,000 | 10,413,958 | 2012.07.16 | 2013.06.05
CZK/EUR CzZK 250,000 6,345,750 | 2012.07.18 | 2013.06.05
CZK/EUR CzZK 200,000 5,094,800 | 2012.07.19 | 2013.06.05
CZK/USD CzZK 300,000 6,238,200 | 2012.07.19 | 2012.10.29
EUR/CZK EUR 890,645 35,000 | 2012.07.20 | 2012.07.24
CZK/EUR CZK 100,000 2,550,500 | 2012.07.20 | 2013.06.05
EUR/CZK EUR 7,705,290 303,000 | 2012.07.20 | 2012.07.24
CZK/EUR CzK 303,000 7,726,500 | 2012.07.20 | 2013.06.05
EUR/CZK EUR 1,333,475 52,402 | 2012.07.20 | 2012.07.24
CZK/USD CzK 100,000 2,110,400 | 2012.07.24 | 2012.10.29
CZK/EUR CzK 200,000 5,092,000 | 2012.07.26 | 2013.06.05
CZK/EUR CzK 710,000 | 18,087,250 | 2012.07.26 | 2013.06.05
EUR/CZK EUR 18,034,000 710,000 | 2012.07.26 | 2012.07.30
CZK/EUR CZK 1,200,000 | 30,388,800 | 2012.07.30 | 2013.06.05
CZK/EUR CZK 700,000 | 17,724,000 | 2012.08.03 | 2013.06.05
EUR/CZK EUR 10,349,440 412,000 | 2012.08.10 | 2012.08.13
CZK/EUR CZK 412,000 | 10,364,272 | 2012.08.10 | 2012.11.23
CZK/EUR CZK 500,000 | 12,590,500 | 2012.08.13 | 2013.06.05
CZK/EUR CZK 400,000 | 10,024,000 | 2012.08.14 | 2013.06.05
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CZK/EUR CZK 500,000 | 12,502,000 | 2012.08.16 | 2013.08.05
CZK/USD CZK 700,000 | 13,882,400 | 2012.08.27 | 2012.11.29
USD/CZK uUsbD 13,881,000 700,000 | 2012.08.27 | 2012.08.29
CZK/EUR CZK 880,000 | 21,880,320 | 2012.08.28 | 2013.08.05
CZK/EUR CZK 1,000,000 | 24,854,000 | 2012.08.28 | 2013.08.05
EUR/CZK EUR 21,832,800 880,000 | 2012.08.28 | 2012.08.31
EUR/CZK EUR 3,727,500 150,000 | 2012.08.28 | 2012.08.30
CZK/EUR CzK 150,000 3,735,450 | 2012.08.28 | 2013.06.05
CZK/EUR CzK 700,000 | 17,518,900 | 2012.08.30 | 2013.08.05
CZK/USD CzK 300,000 5,958,045 | 2012.09.05 | 2012.10.05
CZK/USD CzK 430,000 8,279,650 | 2012.09.07 | 2012.12.11
CZK/USD CzK 600,000 | 11,634,600 | 2012.09.07 | 2012.12.11
USD/CZK usbD 11,636,400 600,000 | 2012.09.07 | 2012.09.10
CZK/USD CZK 500,000 9,470,300 | 2012.09.13 | 2012.12.11
CZK/EUR CZK 1,200,000 | 29,404,800 | 2012.09.13 | 2013.08.05
CZK/EUR CZK 350,000 8,659,000 | 2012.09.18 | 2013.08.05
EUR/CZK EUR 7,600,600 305,000 | 2012.09.20 | 2012.09.21
CZK/EUR CzK 305,000 7,614,935 | 2012.09.20 | 2013.08.05
CZK/EUR CZK 830,000 | 20,608,900 | 2012.09.21 | 2013.08.05
EUR/CZK EUR 21,400,650 855,000 | 2012.10.03 | 2012.10.04
USD/CZK usbD 5,811,000 300,000 | 2012.10.03 | 2012.10.05
CZK/USD CZK 300,000 5,811,000 | 2012.10.03 | 2012.12.05
EUR/CZK EUR 39,946,775 1,595,000 | 2012.10.03 | 2012.10.04
CZK/EUR CZK 1,595,000 | 39,967,510 | 2012.10.03 | 2013.01.07
USD/CZK usb 35,142,938 1,815,000 | 2012.10.03 | 2012.10.05
CZK/USD CzK 1,815,000 | 35,139,308 | 2012.10.03 | 2012.12.05
CZK/EUR CzK 855,000 | 21,409,200 | 2012.10.03 | 2013.01.07
CZK/EUR CzK 2,800,000 | 69,941,200 | 2012.10.10 | 2012.11.14
CZK/USD CzK 850,000 | 16,414,180 | 2012.10.10 | 2012.12.11
CZK/USD CzK 400,000 7,700,400 | 2012.10.12 | 2012.12.05
CZK/USD CZK 1,501,000 | 28,864,530 | 2012.10.25 | 2012.12.05
USD/CZK usD 28,864,230 1,501,000 | 2012.10.25 | 2012.10.29
CZK/USD CZK 1,421,000 | 27,325,830 | 2012.10.25 | 2012.11.29
USD/CZK usD 27,325,830 1,421,000 | 2012.10.25 | 2012.10.29
CZK/EUR CzZK 200,000 5,056,400 | 2012.11.06 | 2013.08.05
CZK/USD CZK 500,000 9,878,500 | 2012.11.06 | 2012.12.05
CZK/EUR CzK 2,600,000 | 65,988,000 | 2012.11.08 | 2012.11.15
CZK/EUR CzK 850,000 | 21,575,550 | 2012.11.12 | 2013.08.05
EUR/CZK EUR 71,050,000 2,800,000 | 2012.11.12 | 2012.11.14
CZK/EUR CzK 2,800,000 | 71,106,000 | 2012.11.12| 2013.11.11
CZK/USD CzK 150,000 2,999,700 | 2012.11.13 | 2012.12.05
EUR/CZK EUR 66,066,000 2,600,000 | 2012.11.14 | 2012.11.15
CZK/EUR CzZK 2,600,000 | 66,066,000 | 2012.11.14| 2012.11.21
CZK/EUR CzZK 320,000 8,110,080 | 2012.11.20 | 2013.11.12
EUR/CZK EUR 25,823,396 1,013,000 | 2012.11.22 | 2012.11.23
CZK/EUR CZK 1,200,000 | 30,595,200 | 2012.11.22 | 2013.08.05
CZK/USD CZK 200,000 3,968,200 | 2012.11.22 | 2012.12.11
CZK/EUR CZK 520,000 | 13,151,840 | 2012.11.26 | 2013.08.05
CZK/EUR CzK 1,000,000 | 25,318,000 | 2012.11.27 | 2013.08.05
USD/CZK usb 41,465,550 2,121,000 | 2012.11.27 | 2012.11.29
CZK/USD CzK 2,121,000 | 41,458,339 | 2012.11.27 | 2012.12.28
CZK/EUR CzK 700,000 | 17,647,000 | 2012.11.29 | 2013.08.05
USD/CZK usb 39,625,320 2,051,000 | 2012.12.04 | 2012.12.05
CZK/USD CzK 2,051,000 | 39,600,708 | 2012.12.04 | 2013.02.06
USD/CZK usD 15,464,000 800,000 | 2012.12.04 | 2012.12.05
CZK/USD CZK 800,000 | 15,453,280 | 2012.12.04 | 2013.02.06
USD/CZK usD 34,975,050 1,815,000 | 2012.12.04 | 2012.12.05
CZK/USD CZK 1,815,000 | 34,949,640 | 2012.12.04 | 2013.02.06
CZK/EUR CZK 500,000 | 12,619,000 | 2012.12.04 | 2013.08.05
CZK/USD CZK 850,000 | 16,564,800 | 2012.12.10 | 2013.02.06
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USD/CZK uUsbD 16,575,000 850,000 | 2012.12.10 | 2012.12.11
USD/CZK uUsD 11,712,000 600,000 | 2012.12.10 | 2012.12.11
CZK/USD CZK 600,000 | 11,703,600 | 2012.12.10 | 2013.02.06
CZK/USD CZK 1,130,000 | 22,030,480 | 2012.12.10 | 2013.02.06
USD/CZK usbD 22,046,300 1,130,000 | 2012.12.10 | 2012.12.11
CZK/USD CZK 350,000 6,815,550 | 2012.12.10 | 2013.02.06
CZK/USD CzK 1,100,000 | 21,264,100 | 2012.12.12 | 2013.02.06
CZK/USD CzK 200,000 3,828,200 | 2012.12.17 | 2013.02.06
USD/CZK usb 40,362,630 2,121,000 | 2012.12.20 | 2012.12.28
CZK/USD CzK 2,121,000 | 40,339,299 | 2012.12.20 | 2013.02.06
CZK/USD CzK 1,800,000 | 34,241,400 | 2012.12.28 | 2013.02.06

Oteviené derivatové transakce ve Fondu na konci roku 2012

; HODNOTA DOBA
NAZEV AKTIV SPLATNOSTI
CZK/EUR 554,560 | 2013.06.05
CZK/EUR 312,744 |  2013.02.13
CZK/EUR 18362 |  2013.02.13
CZK/EUR 116,797 |  2013.02.15
CZK/EUR 164,622 |  2013.02.13
CZK/EUR 73093| 20130213
CZK/EUR -21,487 | 2013.02.15
CZK/EUR -15924|  2013.02.15
CZK/EUR 4,694|  2013.02.13
CZK/EUR -116,235|  2013.02.07
CZK/EUR 93481|  2013.01.10
CZK/EUR 164,267 |  2013.08.05
CZK/EUR 71938|  2013.08.05
CZK/EUR 410103 |  2013.08.05
CZK/EUR 56,787 |  2013.11.12
CZK/EUR 639,302 20131111
CZK/EUR 194,717 |  2013.08.05
CZK/EUR 25674|  2013.08.05
CZK/EUR -64,271|  2013.01.07
CZK/EUR -91,188 |  2013.01.07
CZK/EUR -267,526|  2013.08.05
CZK/EUR -56,644 | 2013.08.05
CZK/EUR -144,221|  2013.08.05
CZK/EUR -776,852|  2013.08.05
CZK/EUR -88,123 | 2013.08.05
CZK/EUR -35853 | 2013.06.05
CZK/EUR -298390 |  2013.08.05
CZK/EUR -253,808|  2013.08.05
CZK/EUR 63363  2013.06.05
CZK/EUR 108090 |  2013.06.05
CZK/EUR 36172|  2013.06.05
CZK/EUR 42,250|  2013.08.05
CZK/EUR 39606  2013.08.05
CZK/EUR 74,412 | 2013.08.05
CZK/EUR -32,939|  2013.06.05
CZK/EUR 19200 |  2013.06.05
CZK/EUR 123976|  2013.06.05
CZK/EUR 217,320 |  2013.06.05
CZK/EUR 235566 |  2013.06.05
CZK/EUR 184,857 |  2013.06.05
CZK/EUR 153,499 |  2013.06.05
CZK/EUR 179,415|  2013.06.05
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CZK/EUR 207,380 2013.06.05
CZK/EUR 245,672 2013.02.13
CZK/EUR 38,355 2013.02.13
CZK/EUR 33,360 2013.02.15
CZK/EUR -1,075 2013.02.15
CZK/EUR -38 2013.02.13
CZK/EUR -44,435 2013.01.10
CZK/EUR -4,933 2013.02.13
CZK/EUR -15,730 2013.02.13
CZK/EUR -48,054 2013.01.10
CZK/EUR -113,658 2013.01.10
CZK/EUR -49,310 2013.01.10
CZK/EUR -57,529 2013.01.10
CZK/EUR -66,105 2013.02.13
CZK/EUR 66,157 2013.06.05
CZK/EUR 59,994 2013.06.05
CZK/EUR 130,394 2013.06.05
CZK/EUR 73,342 2013.06.05
CZK/EUR 58,395 2013.06.05
CZK/EUR 52,139 2013.06.05
CZK/EUR -116,683 2013.01.10
CZK/JPY 7,155,696 2013.03.19
CZK/USD 86,151 2013.02.06
CZK/USD 93,033 2013.02.06
CZK/USD 33,167 2013.02.06
CZK/USD 435,845 2013.02.06
CZK/USD 509,670 2013.02.06
CZK/USD 391,373 2013.02.06
CZK/USD 174,217 2013.02.06
CZK/USD 588,455 2013.02.06
CZK/USD 318,453 2013.02.06
CZK/USD 273,117 2013.02.06
CZK/USD 682,570 2013.02.06
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B Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na ¢innost Fondu, zména investi¢ni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Pfedsedou dozor¢i rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni ¢innost Spravce fondu: Rozek Réka.

V pribéhu roku 2012 nenastaly v rémci ¢innosti vykondvané Spravcem fondu Z&ddné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na éinnost Fondu, zmény ve vyvoji investiéni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-11-663/2012 byla po&inaje 4. bfeznem 2013 provedena
zména Prospektu a Statutu Fondu.

Pocinaje dnem 1. Cervenec 2012 byl ndzev GE Money Penézni Fond zménén na ndzev GE Money Konzervativni
Fond.

V souladu s rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo KE-I11-37/2012 byla provedena Uprava Prospektu a
Statutu Fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tol.: D3C TRRIE- - R ARl o)
Vo (98 Fac «2Assrnm
H-1139 Budapest Emai: rio@kpmg.hu
Hurgary Interrot:  bkpmghu
Zprava nezavizleho auditora
Pro spole¢nostt Budapest Alapkezelo Zit.

Zprava o vyroéni zprave

Provedl jsme audit prilozené viroéni zpravy fondu GE Money Konzervativiu Fund (dale jen . fond™) za rok 2012, 4.
mzvzhy k 31. prosiner 2012, v niZ jsou vykazana celkova aktiva ve vyst 13.978.672 tis. HUF a zck zz ucetni obdobi ve
vya 83.101 as. HUF, \'yhmzukua ztraty za rok 2012 a prilohy véemé popisu pouzitych vyznamnych udetnich metod a
ostatnich dopliyicich udayi

Odpoveédnost vedeni ucemi jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spoleénosti Budapest Alapkezelo Zit. (dale jen ,vedent™) je odpovédné za sestaveni vyrodni Zpravy. kterapodzva
vemy a poctivy obraz v souladnsustznmtmmzakonaonce@cﬂlazatakm‘yvmtxmkomlm'ystem.hu} povazuje za
nezbytny pro sestaveni vyroéni zpravy tak, aby neobsahovala vyznamné nesprivnosti zpusobens podvodem nebo chybou

Odpovednost auditora

Nazil odpovédnosti je vyjadint na z3kladé provedensho auditu vyrok k této vyrofni zpravé. Audit jsme provedh v souladu
s Mad'arskyou narodninu auditmskymi standardy a prislwinymu pravniom predpisy plamymu v Madarsku V souladu s
temtopmedpusy)sxm povmm dodrzovat euckeponda\'kyanzplam\'ataprm'estmdntak, abychom ziskalh piiméfenocu
Jistotu, Ze viToéni Zprava neobszhuje vyznamme nespravnosh.

Audit zzhrmyje ptovedem mdmonkychpo'mpu. jejichz cﬂem;e ziskat dikazni informace o &astkach a skuteénostech
uvedmych e xjromn zprave Vyber audnmskych postupti zavisi na nasem tsudku, vetmé vyhodnoceni nzik, Ze vyrofni
zplzva obzahuje vyznzmm nespravnost zplisobens pod\'odem nebo chybou Ph1 vyhodnocovani téchto nzik posuzujeme
vnitini kontrolni systém. ktery je relevantni pro sestaveni vyroéni zpravy podavajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorske postupy. mikoli vyjadit se k uéinnosh vmtintho konfrolniho systemu ncetni
jednotky. Audit tez zahrm]e posouzeni vhodnosti pountych téetnich metod, piiméfenosts udetnich odhadi provedenych
vedenim 1 posouzeni celkove prezentace vyroéni zpravy.

Jeme presvédéeni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Frok auditora

Podle naZeho nazoru viroéni zprava podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti GE Money Konzervativii Fund
k 31. prosinci 2012 anakladi vimost avysledku jejtho hospodafeni za rok 2012 v souladu s ustanovenimm zakona o
wletnictvl.

KPWIG rungios K1, & Hungeran bimted balilty comgeny and

& menber S of the KPMO netanre of isdepsndent memiel

Sorres affinted with KPMG Inter s onel Cocperetvm

CEPMG [msroational”|, & Swss ety

Company regstnmion. Budaiast, Fiviros Sitsdg, no 09-08-083783
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Zprava o zprave o podnikatelské ¢innost

Provedli jame audit piilozené zpravy o podmkatelské éinnosti fondu GE Money Konzervattvni Fund za rok 2012.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelske éimmost v souladu s ustanoveninm zikona o udetmetvi. Naii
odpovédnost: je posoudit. zda je tato zprava o podmikatelské émnosti v souladu s vyroéni zpravou za rok 2012, Nade prace
tykajicl se zpravy o podnikatel-ké émnosti byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelske éinnosti s vyroént
zpravou a nezahmovaly ovéfeni Zidnych informaci 5 vijimkou téch, které byly prevzaty z auditovanych tifetnich ziznamn
fondu.

Podlemsehonmu]ezpm'a opodnﬂatelskeannoshfothEMmevazewatantmdnrok’Ol’\ souladu
s idajl uvedenymu ve vyroini zpravé fondu GE Money Konzervativmi Fund za rok 2012

V Budapesti, dne 19 Duben 2013

KPMG Hungana Kft.
Registraéni éislo: 000202

Agocs Gabor dr. Csenmiczky Janosne
Azocs Gabor dr. Csemmczk} Janozne
Parmer Odborny ucemi

Registracni éislo: 003093

© 2001 PG Hungloa KN A (g (e ved
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[K[E]-Jm]-[s[af1]rfpfofo]
¢islo povoleni PSZAF

[2[of 1] of /[afa]/]2]9]
datum vydani povoleni PSZAF

Spravce fondu: Budapest Alapkezelé Zrt.
Distributor: GE Money Bank A.S.

Spravce depozitu: Poboc¢ka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Mad’arsku

GE Money Konzervativni Fond nazev subjektu

1138 Budapest, Vaci at 193. adresa subjektu
Rok 2012
Ucetni zavérka
V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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[KIE]-Jm]-JsJa]1]/]2]0]1]

&islo povoleni PSZAF

[2]ofafof/Jafa]r]2]9]

datum vydéni povoleni PSZAF

GE Money Konzervativni Fond Rok 2012
ROZVAHA
Prostiedky (aktiva)
udaje v tis. HUF
Poradi Piedch. rok Zména piedch. |PFedm. rok
Nizev polozky roku (let)
a b c d e
01. A.|Investovana aktiva (02. Fadek) 0 0 0
02. |.|CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocefovaci rozdil cennych papiri (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z trokd, podilt
06. b/ ostatni
07. B.|ObéZn4 aktiva (08.+13.+18. Fadek) 1504 101 0 13728870
08. |.[POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 607 0 0
09. 1. Pohledavky 607}
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Ocetovaci rozdil pohledavek v zahrani¢ni méné
12. 4. Ocenovaci rozdil pohledavek v HUF
13. 1I.|CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 565 066 0 5283803
14. 1. Cenné papiry 488 846 5177799
15. 2. Ocetiovaci rozdil cennych papira (16.+17. fadek) 76 220 0 106 004
16. a) zurokd, podilt 15124 84 731
17. b) ostatni 61 096 21273
18. I11.|JFINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 938 428 8 445 067
19. 1. Finanéni prostiedky 876 325 8 310 209
20. 2. Ocenovaci rozdil zahrani¢ni mény, devizovych vklad 62 103 134 858
21. C.|Aktivni ¢asova rozliSeni (22.+23. Fadek) 9090 0 97 287
22. 1.[Aktivni ¢asova rozliSeni 9 090 97 287
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24. D.|Oceiiovaci rozdil odvozenych transakci -61 464 152 515
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+17.+21.4+24. Fadek) 1451727 0 13978672
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. i4dek) 1451137 0 13973 035
27. I.[POCATECNI KAPITAL (28.+29. #dek) 1342 070 0 13030 186
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych list 1766416 14 266 520
29. b)  nominalni hodnota zp&tné odkoupenych podilovych listi (-) -424 346 -1 236 334
30. | IIJZMENA KAPITALU (ZVYSENI KAPITALU)(31.+32.133.+34. fadek) 109 067 0 942 849
31. a) ocetiovaci rozdil zpétné odkoupenych podilovych list 11091 445 254
32. b) rezerva ocetiovaciho rozdilu 76 859 393377
33. c) vysledek za predchazejici rok(y) 3729 21117
34. d) vysledek za pfedmétny rok 17 388 83101
35. F.|Cilové rezervy
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 107] 0 914
37. .| DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. 1I.[KRATKODOBE ZAVAZKY 107 914
OCENOVACIROZDIL ZAVAZKU V ZAHRANICNI
39. | lIL.[MENE
40. H.|Pasivni ¢asova rozliSeni 483 4723
41, ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. Fadek) 1451727 0 13978 672

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R.
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[KIEJ-Jm{-J5]1[1]/]2[0]1]
¢islo povoleni PSZAF

[2[0f1]Of/J1]1]/]2]9]
datum vydani povoleni PSZAF

GE Money Konzervativni Rok 2012
Fond
"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY
udaje v tis. HUF
Poradi Pfedch. rok |Zména piedch. [PFfedm.rok
Nazev polozky roku (let)
a b c d e
I. |[TRZBY Z FINANCNICH OPERACI 73621 494 884
II. |[NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 51708 369 936
1. |OSTATNI PRIJMY 262 0
IV. [PROVOZNINAKLADY 4787 41 847
V. |OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. |MIMORADNE PRIJMY 0 0
VII. |MIMORADNE VYDAJE 0 0
VIIl. [VYPLACENE VYNOSY A VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. [VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 17 388 0 83101

V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.
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2012
DOPLNUJICI PRILOHA

BSAH:

L. VSEOBECNA CAST

II. SPECIFICKE UDAJE

1./1. POHLEDAVKY

1./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE
1./3. AKTIVNI CASOVA ROZLISEN{

1./4. DLOUHODOBE ZAVAZKY, KRATKODOBE ZAVAZKY

11./5. PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

11./6. VYVOJ ygASTNiHO KAPIVTALU

1./7. PASIVNI CASOVA ROZLISEN{

I1I. INFORMACNI UDAJE

.. TRZBY Z FINANCNICH OPERACI

"./2. NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

1./3. PROVOZNI NAKLADY

11./4. ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU
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"./7. CASH FLOW

11.8. SROVNAVACI TABULKA

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R.

Budapest Alapkezelé Zrt.

19



GE Money Konzervativni Fond

I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolecnosti ,,Budapest Alapkezeld Zrt.”, kterd byla zalozena dne
12. fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vysi 10 milioni HUF. Spole¢nost zahgjila svou
obchodni ¢innost poc¢inaje dnem 12. fijen 1992. Zékladni kapital spolec¢nosti k datu vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliond mad’arskych forintu.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvetejnéni: www.bpalap.hu

Osoby opravnéné v zastoupeni spravce fondu k podpisu ucetni zavérky fondu:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Podilovy fond je povinen nechat provést audit, ktery v roce 2012 provedla spole¢nost KPMG Hungaria
Kft.

Osoba odpovédna za audit i osobné: dr. Csemniczky Janosné (Madarska komora auditori
003093). Poplatek za sluzby auditora vyuétovany auditorem v roce 2012 ¢inil 607.060 HUF + DPH.
Spole¢nost nevyuzila jiné sluzby poskytované auditorskou spolecnosti.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci tloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Registracni ¢islo: Mad’arska komora auditori 006204
Ucetni politika

Hlavni rysy tcetni politiky

Ugetni politika fondu byla vytvofena na zakladé zdkona o uéetnictvi a natizeni vlady &islo 215/2000.
(XI1. 11.) pojednavajicim o specifice povinnosti podilovych fondd vypracovavat Gcetni zavérku a vést
evidenci v ucetnich knihach

Fond vede podvojné tcetnictvi, vypracovava rocni Gcetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, dopliujici pfiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych aktiv,
ocenovani cennych papiri je provadéno v souladu se statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu
cennych papirti neni uvadén ve vykazu vysledkl za predmétny rok, ale je zauctovan vzdy bezprostiedné
proti polozce piirtistku kapitdlu. Ocenlovaci rozdil ménovych a devizovych zasob neni uvadén ve
vykazu vysledkli za predmétny rok, tento je také vzdy zatctovan proti polozce piirtistku kapitalu.
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Prodej a zpétny odkup podilovych listi je realizovan za aktualni denni cenu. Rozdil vyplyvajici
Z ocenovani nominalni hodnoty a aktualni ceny podilovych listl zplisobuje zménu pfirtistku kapitalu
vzhledem k pocateCnimu kapitalu v nominalni distribu¢ni hodnoté. Za ticelem uplatnéni srovnavaci
zasady jsou udaje za ptedchazejici obdobi V rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu,
ktery je v souladu s piedpisy daného nafizeni.

Chyby podstatné a vvznamné z hlediska ucetni zavérky

Podle odstavce (3) § 3 zakona o uletnictvi je za chybu s podstatnym vlivem - kterd vyzaduje
opétovné zvetejnéni zavérky - podle rozhodnuti spole¢nosti povazovana takova chyba, jejiz korekce
zpusobuje zvysSeni nebo snizeni vlastniho kapitalu uvedeného V rozvaze spolecnosti vypracované
Vv roce predchéazejicim odhaleni této chyby o vice nez 20%.

Za vyznamnou chybu - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povazovana takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a ktera se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zavérkou, a souhrnna hodnota nezavisla na projevu chyb a vlivu chyb ptresdhne hlavni ¢astku rozvahy za
kontrolovany rok o 2%.

Metoda meziro¢niho zauctovani poloZek zahrani¢ni mény a deviz

Fond pfevadi meziro¢ni polozky zahrani¢ni mény a deviz na mad’arsky forint podle devizového
kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodaiské udalosti

Yvhodnoceni aktiv a zdvazki v zahrani¢ni méné a deviziach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku ocenuje aktiva a zdvazky v zahrani¢ni mén¢ a devizach
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Vlastni kapitél je tvofen pocatecnim kapitalem a ptirtstkem kapitalu. Pocatecni kapital zahrnuje stav
podilovych listl v nominalni hodnoté€ aktualni v dobé€ zalozeni fondu.

PrirGistek kapitalu je tvofen vysledkem za predmétny rok a oceniovacim rozdilem podilovych listh.
Castku kratkodobych zavazki predstavuji nakladové Gty doruéené na konci pfedmétného vyuétovaciho
obdobi, které vSak nebyly zatim finan¢n€ vyrovnany. Pasivni Casova rozliSeni zahrnuji zavazky
zatéZujici pfedmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z finan¢nich operaci zahrnuji Groky realizované v pfedmétném roce, kurzovni zisky. Kurzovni
ztraty jsou uvadény v polozce finan¢nich vydajt jako polozky snizujici ¢astku vysledku. Zauctované
provozni néklady jsou detailné¢ po jednotlivych polozkach rozepsdny v samostatné tabulce, vykaz
zahrnuje 1 Castky, které byly do konce ucetniho obdobi finan¢né€ vyrovnany

Ostatni

Nominalni hodnota podilovych listi Fondu: 1 CZK, slovy jedna ¢eska koruna.

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zaptjcené nebo vypujéené cenné papiry,
pfisliby vynost a zachovani kapitalu, pfijatd a poskytnutd kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk a
ruceni.
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11/1. POHLEDAVKY

Pfedch. rok  Pfredm. rok
tis. HUF tis. HUF
Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zakaznici)
Poskytnuté zalohy
Distribucni Gcty 607
Penézni Gcet distributort cennych papirt
Ostatni pohledavky
Ztraty hodnoty pohledavek
Pohledavky celkem 607 0

11/2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Predch. rok
tis. HUF

Ztrata hodnoty zaucétovana v ucetnictvi 0

Nebyla zauctovana ztrata hodnoty.

22
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E Monev Konzervativni Fon “/3
AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

Priedch.rok Predm.rok

tis.HUF tis.HUF

Uroky vkladt 9090 97 284

Uroky vyuétovaciho uétu 0 4

Aktivni ¢asova rozliSeni celkem: 9090 97 288
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E Monev Konzervativni Fon 11./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Pfedch.rok  Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
Dlouhodobé zavazky viici spravei fondu
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY

Predch.rok Predm.rok

tis.HUF tis.HUF
Ptijaté zalohy
Zavazky z dodavek zbozi a sluzeb (dodavatel¢) 107 914
Kratkodobé zavazky vici spravei fondu
Povinnost platby DPH
Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem 107 914
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Predch.rok Piedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Prerazeni do ostatnich zavazku celkem: 0 0

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU
DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Piedch.rok Piedm.rok
tis.HUF tis. HUF
Prerazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0
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GE Money Konzervativni Fond 11./6.
VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU
Rok 2012 tis. HUF
Nazev Poéateéni hodnota — Mezirocni Koneéna hodnota
Narust Pokles

INominalni hodnota emitovanych podilovych 1766 416 12 500 104 0 14 266 520
Jlista
INominalni hodnota zpétné odkoupenych 424 346 0 811 988 -1 236 334
podilovych listi
Rozdil v hodnoté zapoctu zpétné odkoupenych
podilovych listi 11091 434 163 0 445 254
Rezerva ocenovaciho rozdilu 76 859 316 518 0 393 377
Vysledek za ptedchazejici rok (roky) 3729 17 388 0 21 117
Vysledek za obchodni rok 17 388 65 713 0 83 101
VLASTNI KAPITAL 1451137 13333 886 811988 13973 035
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

1./7.

Ptedch.rok Pfedm.rok

tis. HUF tis.HUF

Poplatek spravci fondu 140 3670

Poplatek organu dozoru 73 745

Poplatek za sluzby auditora 270 304

Bankovni naklady 0 4

Pasivni ¢asova rozliSeni celkem: 483 4723
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GE Money Konzervativni Fond

TRZBY Z FINANCNICH OPERACI

/1

Nazev P¥edch.rok P¥edm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni zisky 6 540 42 632
Vyplacené uroky -2.009 81885
Vyplacené dividendy 11601 98 874
Piijmy z ostatnich finan¢nich operaci 57 489 271 493
Trzby z finanénich operaci celkem 73621 494 884



GE Money Konzervativni Fond 1./2
NAKLADY NA FINANCNi OPERACE

Nazev Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis. HUF
Kurzovni ztraty 5 49 350
Ziskané, vyplacené troky 3521 433
Néklady na ostatni finan¢ni operace 48182 320 153
Naklady na finan¢ni operace celkem 51708 369 936




GE Money Konzervativni Fond

PROVOZNI NAKLADY

Nazev

11./3

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF

Poplatek spravci fondu 2150 19 423
Poplatek spravci depozitu 407 3121
Poplatek organu dozoru 160 1764
Poplatek za sluzby auditora 270 342
Bankovni naklady 277 558
Poplatek za ucetni sluzby 160 291
Distribuc¢ni poplatek 1363 16 341
Ostatni naklady 0 7
Provozni naklady celkem 4787 41 847



GE Money Konzervativni Fond

ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

11./4.

Predch. rok Pi'edm. rok
tis.HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delsi 5 let ne ne
Zavazky zajiSténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostiredky ochrany Zivotniho prostiedi, sou¢asné
a budouci zavazKky ochrany Zivotniho prostiredi ne ne
Pristi povinnost platby najemného (trvaly pronajem) ne ne
Ostatni polozZky mimo rozvahu ne ne



GE Money Konzervativni Fond

STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

Rok 2012

Cenny papir Nominalni hodnota / pivodni Po¥izovaci hodnota/HZ Rozdil hodnoty tHUF) Trzni hodnota
ména (tHUF) (tHUF)
ALFARU 6.3 300 000 USD 65 535 3891 69 426
ALROSA 8.875 950 000 USD 237 719 -3 175 234 544
BNKPOZ 7 300 000 USD 70 869 -1 583 69 284
BNKPOZ 7.1 500 000 USD 111 855 1727 113 582
CHMFRU 9.25 700 000 USD 172 812 -1 595 171 217
EVRAZ 1000 000 USD 222 966 5 830 228 799
FIAT 6,625 300 000 EUR 91 126} -9214 90 205
HCFBRU 7.0 1725 000 USD 404 248 -2 952 401 294
ISPIM 1000 000 USD 218 210 3437, 221 647
MAGYAR 4.125 10/13 3450 000 EUR 967 850 50 713 1018 563
MAGYAR 5.875 05/16 400 000 EUR 113 225 7678 120 903
OTPHB 5.27 09/16 700 000 EUR 176 934 20 614 197 544
PEMAK 2015/X 800 000 EUR 225 563 9 106 234 669
REPHUN 1.67 03/13 200 000 000 JPY 562 113 -46 330f 515 783
REPHUN 4.5 02/06/13 1400 000 EUR 406 607 19 619 426 224
ROMANI 5 03/18/15 500 000 EUR 150 553 9 814 160 367
RSHB 7.125 250 000 USD 63 028 -3.097] 59 931}
SLOREP 4.375.04/14 900 000 EUR 255 802 20 363 276 169
VIP 500 000 USD 121 381 -7 104 114 277]
YAPI VE KREDI 400 000 USD 89 249 4 697| 93 944
YASAR 9.625 1950 000 USD 450 154 15 272 465 424
Cenné papiry celkem: 5177 799 106 004 5283 803
Vklady Nominalni hodnota / Nominalni hodnota Rozli$eni droki (tHUF) Trzni hodnota
devizy (tHUF) (tHUF)
Vyuctovaci Gcet Citibank CHF 5 619,35 1 355 0 1 355,00
Vyuctovaci uéet Citibank CZK 115 842 137,36 1346 086 4 1346 090,00
Vyuctovaci Gicet Citibank EUR 24 880,19 7 247] 0 7 247,00
Vyuctovaci Gicet Citibank HUF 1118 025,00 1118 0 1 118,00
Vyuctovaci uéet Citibank USD 1090 765,91 240 982 0 240 982,00
Vyuctovaci Gicet Citibank JPY 1764 083,00 4533 0 4 533,00
Vézany vklad EUR 23494 614 6 843 746 97 284 6 941 030,00
Vklady celkem: 8 445 067] 97 288 8 542 355




GE Money Konzervativni Fond

ZPRAVA O PORTFOLIU

Zikladni uidaje:

Nazev fondu, ¢islo v rejstiiku: GE Money Konzervativni Fond (nazev diive: GE Money Pené&zni Fond, ¢islo v rejstiku: 1111-421

Nazev spravee fondu: Budapest Alapkezeld Zrt.

Nazev spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku

Typ vypoctu NH: denni

Piedmétny den (T): 2012.12.31
Vlastni kapital (CZK): 1202 498 784
NH jednoho podilového listu: 1,0583

Pocet (ks):

1136 234 566

Stanoveni netto hodnoty aktiv v pfedmétny den:

11./6.

Castka/hodnota
1. ZAVAZKY (CZK) (%)
1/1. Uvéry (celkem): VéFitel Doba trvani 0 0%
2. Ostatni zavazky (celkem): 78 620 1694
z diivodu poplatku spravei fondu
z diivodu poplatku spravei depozitu 76 339
z diivodu komisnich poplatki 0
z diivodu distribuénich nakladi 0
poplatek za Géetni sluzby 2 281
z diivodu poplatku za sluzby auditora 0
z divodu jinych polozek zaugtovanych jako naklady
Ostatni zavazky — mimo naklady 0
1/3. Cilové rezervy (celkem): 0
1/4. Pasivni ¢asova rozliSeni (celkem): 406 432 8494
Zavazky celkem: 485 052 100%
1. AKTIVA (%)
11/1. Bé&Zny ucet, hotovost (celkem): 137 807 316 11,46%
11/2. Ostatni pohledavky (celkem):
11/3. Vazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani 588 962 669 48,96%
11/3.1. Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2. Terminované na déle nez 3 mésice (celkem): 588 962 669
11/4. Cenné papiry (celkem): Ména Nominélni hodnota 454 716 253 37,80%
11/4.1. Statni dluhopisy (celkem): 0
1/4.1.1.  |Dluhopisy (celkem):
1/4.1.2. [Pokladni¢ni poukazky (celkem):
1/4.1.3.  |Ostatni cenné p. akceptované NB (celkem):
ll/a.1.4. Zahrani¢ni statni dluhopisy (celkem):
11/4.1.5. Zahrarn statni dluhopisy (celkem):
11/4.16. pisy :
Zahrani¢ni diskontni (celkem)
1/4.2.
C. papiry predstavujici hosp. a jiny uvérovy vztah.:
11/4.2.1. ) )
W4.2.2. Reglstr‘cv)v'ane na l?urze (celke'rn): 454716252,8
Zahrani¢ni dluhopisy (celkem): USD 9575000 193061380
JPY 200000000 44387547
EUR 8450000 217267325,8
11/4.2.3.
[Mimoburzovni (celkem):
/4.3 ) i
a3, fAkoie (celkem): )
W4.3.2. Registrované na burze (celkem):
11/4.3.3. Zahrani¢ni akcie (celkem):
Mimoburzovni (celkem):
11/4.4.
11/4.4.1. Hypoteéni zastavni listy (celkem):
11/4.4.2. Registrované na burze (celkem):
Mimoburzovni (celkem):
11/4.5.
/451 [podilové listy (celkem):
/452, [Registrované na burze (celkem s):
11/4.6. Mimoburzovni (celkem):
Restitucni listy (celkem):
11/5. Aktivni Gasova rozliSeni (celkem): 8372 395 0,70%
11/6. Terminované transakce 13 125 202 1,08%
Aktiva celkem: 1202 983 835 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zaptj¢ené nebo vypijéené cenné papiry, piisliby na vynos a zachovani
kapitalu, pfijatd a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk a ruéeni.

Vynos fondu GE Money Konzervativni Fond v roce 2012:

5,79%
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Rok 2012
CASH FLOW
THUF ___ THUF
Nazev polozky Predch. rok Piredm. rok

I.  JProvozni cash flow ( 01.-14. Fadek ) -4 879 -173 050
01. [JVysledek za predmétny rok (bez Castky pfijatého ndjemného, vynost) +- -3 909 -39 927
02. |Zauctovana amortizace +
03. |Zauctovana ztrata hodnoty a zpétny pfipis +-
04. |Zauctovany oceniovaci rozdil +- -76 859 -393 377
05. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
06. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. |Vysledek prodeje, smény investic cennych papirti +- 8 692 -50 580
08. ]Zména stavu investovanych aktiv +-
09. ]Zmeéna stavu ob&znych aktiv +- -607| 607,
10. |Zmeéna stavu kratkodobych zavazki +- 106 807
11. |Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkl +-
12. |Zména stavu aktivnich Casovych rozliSeni +- -9 090 -88 197
13. |Zmeéna stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- -71] 4 240
14. |Ocenovaci rozdil 76 859 393 377
1l.  }Investi¢ni cash flow ( 15.-20. Fadek ) -476 241 -4 515 345
15. |Nakup nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. |Ptijaté ¢astky ndjemného +
18. |Nékup cennych papirti - -697 259 -6 697 872
19. |Prodej, sména cennych papird + 199 721 2 059 499
20. |Ziskané vynosy + 21 297 123028
I11. JFinanénicash flow ( 21.-27. Fadek ) 1151 326 12 122 279
21. |Emise podilovych listi + 1564 581 12 500 104
22. | Vklad ziskany pii emisi podilovych listi -

23 |Zpétny odkup podilovych listli - -424 346 -811 988
24. | Vynosy vyplacené z podilovych listt - 11091 434 163
25. |Narokované uvéry, pujcky +
26. |Splatky aveért, pujcek -
27. |Uroky vyplacené za uvéry, pajcky -
IV. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +I11. ¥adek) 670 206 7 433 884

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA
2012.12.31
MNB kurz 2012.12.31 11,62
Datum v hlavni Castka v hlavni Castka v hlavni Datum Castka soupisu Rozdil
Nazev ucetni knize ucetni knize aéetni knize soupisu NHA NHA (CzZK) (CZK)
(HUF) (CZK)
Cenné papiry 2012.12.31 5177799 211 445 593 735,89 2012.12.28 454 716 239,77 9 122 503,88
Ocetiovaci rozdil 2012.12.31 106 003 658 9122 517,90 2012.12.28 - 9122 517,90
Cenné papiry celkem: 5283 802 869 454 716 253,79 454 716 239,77 14,02
Vyuctovaci ucet Citibank Zrt. 2012.12.31 1601 321 015 137 807 316,28 2012.12.28 137 767 562,17 39754,11
Vazané vklady 2012.12.31 6 843 746 211 588 962 668,79 2012.12.28 598 255 109,90 9292 441,11
Finan¢ni prostiedky celkem: 8 445 067 226 726 769 985,06 736 022 672,07 9 252 687,01
Protihodnota podilovych listi (distr. Gcet) 2012.12.31 - - 2012.12.28 -
Technicky ucet cennych papirt (BB) 2012.12.31 - - 2012.12.28 - -
Uroky vazanych vkladi (aktivni ¢asova rozliseni) 2012.12.31 97 287 231 8 372 395,06 2012.12.28 8 372 395,06
Pohledavky celkem: 97 287 231 8372395 - 8 372 395,06
Terminované transakce 2012.12.31 152 514 846 13 125 201,89 2012.12.28 13 057 563,84 67 638,05
Dodavatelé 2012.12.31 913564 78 619,97 2012.12.28 78 619,97
Pasivni ¢asova rozli§eni 2012.12.31 4722743 406 432,27 2012.12.28 1744 843,76 1338 411,49
Zavazky celkem: 5 636 307 485 052 1744 843,76 1259 791,52
Netto hodnota aktiv celkem: 13973 035 865 1202498 784 1202 051 631,92 447 151,64
Podilové listy ks 2012.12.31 13 030 186 565,55 1136 234 566,00 2012.12.28 1136 234 566,00 -
Hodnota jednoho podilového listu 1,0583 1,0579 0,0004

A Oficidln¢ zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spravcem depozitu k datu Ucetni zavérky se neshoduje presné s ¢astkou vlastniho kapitalu uvadénou v rocni Gcetni zavérce
vypracované v souladu se zakonem o Gcetnictvi, jelikoz ve vykazu netto hodnoty aktiv je uveden stav ke 28.12.2012, avsak zavérka obsahuje i transakce provedené 31.12.2012. Diivodem rozdilu je
uvedeni penéznich toki a salda penéznich ¢t v Gcetni zavéree v souladu se zdkonem o Gcetnictvi, dale nerealizované vyuctovani Groku a vliv rozdilti v devizovych kurzech.
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ZPRAVA O OBCHODNI CINNOSTI 2012 - GE Money
Konzervativni Fond

B Zakladni udaje*

Ndzev v anglickém jazyce | GE Money Konzervativni Investment Fund

Ndzev v Ceském jazyce GE Money Konzervativni Otevieny Podilovy Fond
Zkraceny nézev GE Money Konzervativni Alap
Zkréceny ndzev GE Money Konzervativni Fund

v anglickém jazyce
Zkraceny ndzev v Ceském | GE Money Konzervativni Fond

jazyce

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcita

Datum zahdjeni innosti 17. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-I1I-537/2010)
Z2&kladni ména CzZK

Udaje o sériich

L,CZK” série | nomindlni hodnota 1 CZK | ISIN kéd: HU0000709308

Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Spravce depozitu Pobocka zahranicni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
plc v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

*:do 30. ¢ervna 2012 GE Money Penézni Fond

Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovani nizkého rizika zajistit osobdm kupujicim podilové listy takové vynosy, které
jsou konkurenceschopné svynosy bankovnich vklad( uloZenych v ¢eskych korundch. Spravce fondu
v zdjmu bezpecnosti financnich prostredkl investorl investuje aktiva Fondu pfedevsim do podnikovych
dluhopist, do stdtnich dluhopis (pokladniéni poukdzky, stdtni dluhopisy), do stdtem garantovanych

cennych papird a cennych papird akceptovanych emisni bankou, do hypotecnich zdstavnich listd a do
bankovnich vkladd.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Visegradské Vyspélé Rozvijejici o .
semé Zemné se zemé Charakteristickd rizikovd expozice
Stétni dluhopisy, bankovni vklady, podnikové
XX X X .
dluhopisy
XX: velmi charakteristické x.  charakteristické

B Analyza vykazu o majetku
Trzni procesy 2012

Rok 2012 byl v Eurozéné mimorddné hekticky. V prvni poloviné roku bylo prvofadym cilem udrzet zénu
pohromadé, v letnim obdobi jsme pak byli svédky obratu ve vyvoji a na konci roku nastalo koneéné zklidnéni
situace. Bankovni likvidni injekce aplikované na pocatku roku ECB, tzv. LTRO akce, stabilizovaly situaci pouze
docasné. Pozitivni vliv plsobil pouze kratkodobé, periferni zemé byly na jafe pod mimorddnym tlakem,
vynosy italskych a Spanélskych stdtnich dluhopisl se dostaly na pfedtim nevidané Grovné. Vedle vyhledd na
slaby rdst bylo jednoznacéné, Ze tyto Grovné vynosd nejsou udrzitelné, a proto nastal odklon od téchto trhi.
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V 1été byla v pripadé Recka provedena restrukturalizace dluhu a trh zacal hledat dalsi potencidlni adepty.
V rdmci Eurozény jsme byli vedle divergence dluhopisovych vynost v pfipadé index’ redliné ekonomiky
svédky mimorddné heterogenity. Vedle vysledk dosazenych kmenovymi, severnimi zemémi disponujicimi
rezervami platebni bilance se periferni zemé dostaly do hluboké recese, nezaméstnanost vyskocila na
rekordni Uroven a také indexy davéry prognostikovaly plynuly pokles. Periferni zemé spatfovaly feseni ve
vétsi spolecné fiskdni odpovédnosti, avsak Némecko bylo zdsadné proti tomuto stanovisku a diraz kladlo
spiSe na dalsi fiskdIni dpravy. Napéti se vedle této patové situace ddle zvySovalo a ukonceno bylo az
prohldsenim nového prezidenta ECB Maria Draghiho ucinénym na konci léta. Podle slov Draghiho je ECB
pfipravena ucinit vSe v zajmu udrZeni Eurozony a v pfipadé zemi, které pfijaly odpovidajici program fiskdlni
Upravy, podpofi ECB i trh se statnimi dluhopisy. Po tomto ozndmeni nastal vyznamny obrat, vynosy
Spanélskych a italskych dluhopist zacaly klesat a na konci Iéta jiz bylo znatelné mirné zlepSeni ukazateld
redlné ekonomiky. Kurz EUR/USD odrdzZel vyvoj napéti spojeného s periferii. Kurz dolaru vaci euru dosahl
v |été nejsilngjsi droven kolem 1.20, poté na konci roku oslabil az nad hodnotu 1.30. Prohldseni Draghiho
sice stabilizovalo situaci, avsak z hlediska dluhové krize v Eurozoné konecné feSeni neznamenalo.

Investice fondu v roce 2012

Vynosy na Ceskych financénich trzich v lonském roce vykazovaly vykyvy na mimorddné nizkych drovnich,
poté co Ceskd emisni banka vedle klesajici inflace a mimofadné slabych vysledkd rlstu sniZila zdkladni
Urokovou sazbu na hodnotu bliZici se nule. Pfi mimorddné nizkych vynosech v ceském prostredi tak fond
investoval predevsim do podnikovych dluhopist s primérnou kratsi dobou splatnosti denominovanych

v eurech a dolarech, respektive do statnich dluhopisd. Devizové riziko bylo v kazdém pfipadé vykryto. Vedle
cennych papirl byly ve fondu zastoupeny i dlouhodobéjsi, nékolikamésicni vklady v eurech a dolarech.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Pfedsedou dozor¢i rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni ¢innost Sprdvce fondu: Rozek Réka.

V prabéhu roku 2012 nenastaly v rdmci ¢innosti vykondvané Spravcem fondu zadné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na éinnost Fondu, zmény ve vyvoji investiéni politiky, daldi informace

Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-I11-663/2012 byla po&inaje 4. bfeznem 2013 provedena
zména Prospektu a Statutu Fondu.

PocCinaje dnem 1. Cervenec 2012 byl ndzev GE Money Penézni Fond zménén na ndzev GE Money
Konzervativni Fond.

V souladu s rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo KE-111-37/2012 byla provedena Gprava Prospektu
a Statutu Fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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