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Ucetni zavérka tvori soucdst vyroéni zpravy.

B Zakladni udaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Zkréceny ndzev GE Money Feltdrekvé Kotvény Alap

Zkraceny nézev GE Money Emerging Bond Fund

v anglickém jazyce

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

Doba trvéni neurcitd

Datum zahdjeni ¢innosti 30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)
Zdkladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF" série; 1 HUF ISIN kod: HU0000708615
,CZK" série: 1CzZK ISIN kod: HU0000709860
,USD" série: 1USD ISIN kod: HU0000711239
| Spravce fondu | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
Sprévce Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
depozitu v Madarsku
| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |
Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi efektivnim vyuziti moznosti na trzich s dluhopisy a pfi podstupovdani rizika povazovaného
Sprévcem fondu za pfimérené zajistit osobdm kupujicim podilové listy stfednédobé co nejvyssi vynosy.
Fond investuje sva aktiva predevsim do statnich dluhopisd na rozvijejicich se trzich, aviak za Gcelem snizeni
rizika mohou byt ve Fondu zastoupeny i stdtni dluhopisy vyspélych zemi. Kromé toho mohou byt elementy
souboru cennych papirl také dluhopisy emitované mezindrodnimi finanénimi institucemi a podniky
s dobrym Gvérovym hodnocenim, hypotecni zdstavni listy a za GCelem snizeni rizika a/nebo vytvoreni
efektivniho portfolia specifické akcie kryté terminovanymi kontrakty nebo také akciovy kos.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond
Skladba prevazujicich aktiv (cenné papiry a Dalsi charakteristika
Derivdtové transakce)
Min. 50% Urocend aktiva souvisejici Investice predevsim do
s rozvijejicimi se trhy statnich dluhopist na
rozvijejicich se trzich

Mista pro zverejiovani informaci Fondu

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vykaz o majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma papird pfedstavujicich Gvérovy vztah)

GE Money Feltorekvé Kotvény Fond

Skladba portfolia

Pocdtecni stav

Konecny stav

30.12.2011 28.12.2012
Typ aktiv Hodnota aktiv Vdha Hodnota aktiv Vdaha
Finance na Uctech 182,990,903 212% 28,515,468 2.5%
VKklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukdazky 25,447,040 2.9% 35,672,367 3.1%
Statni dluhopisy 405,893,278 47.0% 643,318,151 56.7%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 28,973,375 2.6%
Podnikové dluhopisy 248,796,514 28.8% 400,723,276 35.3%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivdtové transakce -762,923 -0.1% -1,644,182 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu 549,109 0.1% -1,822,212 -0.2%
Pohleddavky/zavazky -148,535 0.0% -2,529 0.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 862,765,386 100.0% 1,133,733,714 100.0%
Poplatky -2,849,583 -2,287,441
Netto hodnota aktiv: 859,915,803 1,131,446,273
Pocet podilovych listl
"HUF" série 762,701,485 870,984,836
"CZK" série 384,009 3,623,124
"USD" série 343,596
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden
podilovy list:
"HUF" série 11212 1.1509
"CZK" série 1.0197 1.1137
"USD" série 1.0899

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nézev cenného papiru | Typ cenného papiru NHA

POLGB 5.75 10/25/21 | Stétni dluhopisy 97,604,050

YASAR 9.625 Podnikové dluhopisy 95,223,689

MBONO 6.5 06/21 Stétni dluhopisy 82,378,044

A220624A11 Statni dluhopisy 76,935,250

TURKGB 9.5 Stétni dluhopisy 76,484,757
Cenné papiry celkem: 1,108,687,169




B Detailni skladba fondu
Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Cenné papiry
pocatecni stav

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

) Hodnota
DRUH NAZEV ISIN aktiv Podil PF Podil CP
Statni dluhopisy IFC 9.25 03/15/13 XS0451807944 53,667,381 |6.2% 7.9%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 XS0513770957 17,334,505 2.0% 2.5%
NORDIC INVST BNK NIB 9 03/01/12 XS0535394679 4,347,117 0.5% 0.6%
POLGB 0 07/25/12 PLO000105912 40,545,546 | 4.7% 6.0%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 7,517,783 0.9% 1.1%
REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 62,206,911 |7.2% 9.1%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 | 43,416,155 |5.0% 6.4%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 67,359,944 | 7.8% 9.9%
EIB 0 04/24/13 XS0357392629 88,667,625 10.3% 13.0%
SAGB 7.2501/20 ZAG000024738 20,830,311 | 2.4% 3.1%
Diskontni pokladni¢ni
poukdzky AKBNK 0 01/20/12 TRQAKBK11212 25,447,040 | 3.0% 3.7%
Podnikové dluhopisy RSHB 7.503/13 XS0497793561 69,069,128 |8.0% 10.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS50268320800 28,442,413 | 3.3% 4.2%
BNKPOZ 7.815 XS50306516930 57,803,021 |6.7% 8.5%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/12 | TRSTPFCK1211 32,263,136 3.8% 4.7%
ISCTR 0 03/07/12 TRSTISB31213 37,646,208 | 4.4% 5.5%
ISFITI 0 09/28/12 TRFISFN91218 23,572,608 |2.7% 3.5%
100.0%
konecny stav
DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv Podil PF |Podil CP
Statni dluhopisy A220624A11 HU0000402524  |76,935,250 6.8% 6.9%
EIB 0 04/24/13 XS0357392629 (44677103 3.9% 4.0%
IFC 9.25 03/15/13 XS0451807944 44,124,649 3.9% 4.0%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 XS0513770957 7,223,393 0.6% 0.7%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 (82,378,044 7.3% 7.4%
MBONO 7.75 12/17 MXOMGOOO00F3 |35,887,164 3.2% 3.2%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 |71,008,969 6.3% 6.4%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 97,604,050 8.6% 8.8%
REPHUN 3.875 02/24/20 XS0212993678 [55,659,603 4.9% 5.0%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 6,411,137 0.6% 0.6%
SAGB 7.2501/20 ZAG000024738 44,924,032 4.0% 4.1%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 76,484,757 6.8% 6.9%
Diskontni pokladnicni
poukdazky SEKERBANK 0 06/07/13 TRSSKBK61314 35,672,367 3.2% 3.2%
Hypotecni zastavni
listy FHB FJ14NFO1 HU0000652383 28,973,375 2.6% 2.6%
Podnikové dluhopisy |ALFARU 7.75 04/28/21 USO01538RAB50 149,417,870 4.4% 4.5%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/13 [TRSTPFCK1310 62,413,122 5.5% 5.6%
EXPORT-IMPORT BK KOREA 8.3 03/14 |XS0597569150  [31,224,938 2.8% 2.8%
MAGYAR 4.125 10/13 XS0272248492  [29400084 2.6% 2.7%
MAGYAR 5.875 05/16 XS50632248802 30099262 2.7% 2.7%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAQJRVE6 74,841,220 6.6% 6.8%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 (28,103,091 2.5% 2.5%
YASAR 9.625 XS0546767863 95,223,689 8.4% 8.6%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papird
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Bézny ucet a vklady

Bézny Ucet Kéd | Pocdtecni | % Koneény |%
Madarsky

forint HUF 6,791,341 |0.8% |1516,086 |0.1%
Svycarsky

frank CHF 175,989 0.0% |164,293 0.0%
Ceskd koruna | CZK |4,711,473 0.5% |4,235655 |0.4%
Euro EUR | 485,764 0.1% |733552 |0.1%

Polsky zloty PLN [1565545 [0.2% |286,469 0.0%
Tureckd lira TRY 2059356 |0.2% |2,697,398 [0.2%

USA dolar USD 198,193,507 |11.4% | 14,534,845 |1.3%
Rumunsky lei RON | 278,982 0.0% |251561 0.0%
Rusky rubl RUB | 26,138,088 |3.0% |572,558 0.1%
Jihoafricky

rand ZAR |32,308,865 |3.8% |327,734 0.0%
Mexické peso MXN 10,281,993 |12% |3,195317 |0.3%
Celkem 182,990,903 28,515,468

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Ve Fondu nebyly na konci roku zastoupeny vklady.
B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy 2012

Dluhopisy rozvijejicich se trhli zUstaly i v roce 2012 mimordadné vyhleddvanou kategorii aktiv. Kromé nizkych
vynosU na vyspélych trzich bliZicich se nulovym hodnotdm byl kapitdl smérovdan na rozvijejici se trhy také diky
likvidnim vindm vyvolanym pokracujicimi kvantitativnimi uvolfiovanimi aplikovanymi emisnimi bankami
vyspélych trhl. Plynuly intenzivni tok kapitdlu se pfechodné obratil az v kvétnu 2012. Rizika spojend s vyvojem
v Eurozdné, respektive neprilis pfiznivé vyhledy na rist americké a Cinské ekonomiky se citlivé dotkly i cen
surovin a otfésly divérou vklddanou do rozvijejicich se trhil. Aviak po kvétnovém poklesnuti se na trhy opét
vrdtil rozlet. Emisni banky rozvijejicich se trhd v pribéhu roku postupné snizovaly zdkladni Grokové sazby,
inflacni rizika se v prostfedi poznamenaném recesi stdhla do Ustrani a pozornost se koncentrovala spise na
oZiveni rdstu.

Investice fondu v roce 2012

Globalni rizika spojend s rlistem a nepfedvidatelny vyvoj v Eurozéné byly dlivodem, Ze fond zlstaval po cely
rok ve vice defenzivni pozici, coZ znamenalo vyznamné podvdazeni durace (prdmérnd doba splatnosti) a
nadvdzeni dolaru. V dlisledku vyznamného mnozstvi kapitdlu proudiciho na rozvijejici se trhy byl vedle
prechodnych vykyvd pro rozvijejici se trhy charakteristicky plynuly pokles vynost, coZ nepdsobilo pfiznivé na
pozice fondu, a proto vysledky fondu zaostaly za vysledky dosazenymi indexy rozvijejicich se trhi.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pfistup k Gdajum
Prijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Sprévni ndklady U&etni zavérka Ill/pFiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu
Poplatky Sprdvci depozitu U&etni zavérka Ill/pFiloha €. 3 Poplatek Sprévci depozitu
Jiné poplatky a dané Ucetni zdvérka Ill/pfiloha €. 3 vedkeré jiné poplatky
Netto prijmy Vykaz zisku a ztrdty / Vysledek za pfedmétny rok
Ocenovaci rozdil Ucetni zdvérka Il/pFiloha €. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych list().
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Zmeény kapitdlového uctu

"HUF" série "CZK" série "USD" série
Pocatecni stav (ks) | 762,701,485 384,009 0
Nékup (ks) 422,851,850 3,446,271 499,079
Odkup (ks) 314,568,499 207,156 155,483
Konecny stav (ks) 870,984,836 | 3,623,124 343,596

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

"HUF" série "CZK" série "USD" série
Netto hodnota NHA
aktiv NHA série kurz NHA série | kurz série kurz
2012.01.31 899,119,974 895,350,667 |1.0866 |322,991 [1.0409 |0 0.0000
2012.02.29 (914,379,812 910,657,251 |1.0686 321,465 |1.0319 0 0.0000
2012.03.30 | 960,486,224 956,220,214 |1.0866 359,394 | 1.0237 0 0.0000
2012.04.27 | 938,568,689 933,601,558 |1.0742 430,055 |1.0401 0 0.0000

2012.05.31|1,115,728,622 1,043,258,810 | 1.1380 1,354,125 11.0820 231,175 |0.9691
2012.06.29 | 1,023,759,633 919,245,742 11.0987 2,354,652 | 1.0970 | 346,665 |1.0152
2012.07.31|1,072,756,135 951,111,431 11314 [2/469,054 111411 [413,597 [1.0339
2012.08.31|1,125,077,360 997,269,337 1.1189 2,524,808 | 1.0968 438,480 |1.0320
2012.09.28 | 1,170,725,781 1,050,100,037 | 1.1236 | 2,683,857 | 1.1054 | 404,899 |1.0513
2012.10.31|1,162,681,185 1053548511 |1.1112 |3,669,053|1.1014 [309,711 |1.0586
2012.11.30|1,133,849,379 1,017,595884 | 1.1115 |3,711,095 |1.1174 |347,759 |1.0742
2012.12.28 | 1,131,446,273 1,002,443,060 | 1.1509 14,035,158 | 1.1137 | 374,485 |1.0899

s o

B Tabulka obsahujici porovnani Gdaji za uplynulé obchodni roky

LJHUF” ,CZK” L,UsSD”
Netto série LJHUF” série ,CZK” série L,USD”
hodnota aktiv | kurz série kurz (CZK/ks) | série kurz (USD/ks) | série
Datum fondu (HUF) | (HUF/ks) vynos (%) vynos (%) vynos (%)
2010.12.31* | 1,329,485,329 | 1.0254 2.54% - - - -
2011.12.30* | 859,915,802 1.1212 9.37% 1.0197 1.97%* - -
2012.12.28* | 1,131,446,273 | 1.1509 2.65% 11137 9.22% 1.0899 0.09%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
Fond zahdjil svou €innost v roce 2010.
,CZK" série byla zahdjena v roce 2011.
L,USD" série byla zahdjena v roce 2012.

B Prezentace derivatovych transakci

Derivatové transakce uzaviené Fondem v roce 2012

Hodnota Hodnota Datum

Zékladni | Ména | mény mény uzavreni | Datum
produkt | ndkupu | prodeje ndkupu obchodu | splatnosti
USD/PLN | USD 200,000 57,620 2012.01.04 | 2012.01.24
EUR/HUF | EUR 14,000,000 |43,992 2012.01.04 | 2012.01.09
EUR/USD | EUR 196,473 154,000 2012.01.06 | 2012.01.09
USD/EUR | USD 154,000 196,519 2012.01.06 | 2012.03.12
TRY/USD | TRY 79,970 150,000 2012.01.06 | 2012.01.09
USD/EUR | USD 100,000 128,340 2012.01.18 | 2012.06.20
PLN/USD |PLN 103,888 350,000 2012.01.19 | 2012.01.24
USD/EUR | USD 90,000 116,118 2012.01.20 | 2012.04.24
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EUR/USD | EUR 131,340 100,000 2012.01.26 | 2012.06.20
HUF/EUR | HUF 180,000 53,802,000 | 2012.01.26 | 2012.04.27
HUF/EUR | HUF 100,000 29,753,000 |2012.01.26 | 2012.04.27
EUR/USD | EUR 201,879 154,000 2012.01.26 | 2012.03.12
HUF/USD | HUF 200,000 43,998,000 | 2012.02.01 | 2012.03.05
ZAR/EUR | ZAR 100,000 1,006,100 | 2012.02.03|2012.03.07
EUR/USD | EUR 92,252 70,000 2012.02.03 | 2012.04.03
USD/TRY | USD 350,000 195,738 2012.02.14 | 2012.03.12
TRY/USD | TRY 199,920 350,000 2012.02.21 | 2012.03.12
USD/HUF | USD 43,886,000 | 200,000 2012.03.02 | 2012.03.05
EUR/ZAR | EUR 1,001,950 100,000 2012.03.05 | 2012.03.07
USD/HUF | USD 22,259,000 |100,000 2012.03.05 | 2012.04.10
USD/EUR | USD 100,000 131,901 2012.03.05 | 2012.04.10
TRY/USD |TRY 168,186 310,000 2012.03.08 | 2012.09.10
EUR/HUF | EUR 29,624,000 |100,000 2012.03.23 | 2012.04.27
HUF/USD | HUF 100,000 21,730,000 |2012.03.27|2012.04.10
USD/EUR | USD 75,273 100,000 2012.03.29 | 2012.06.20
USD/PLN | USD 200,000 62,684 2012.04.05 | 2012.05.10
USD/EUR | USD 100,000 130,960 2012.04.05|2012.07.11
EUR/HUF | EUR 29,741,000 |100,000 2012.04.05 | 2012.04.27
USD/EUR | USD 100,000 130,849 2012.04.10 | 2012.05.14
USD/EUR | USD 102,000 134,293 2012.04.12 | 2012.07.16
EUR/USD | EUR 118,260 90,000 2012.04.23 | 2012.04.24
USD/EUR | USD 90,000 118,323 2012.04.23 | 2012.07.25
HUF/USD | HUF 200,000 44,359,000 |2012.04.25|2012.07.31
EUR/HUF | EUR 23,112,000 |80,000 2012.04.25 | 2012.04.27
HUF/EUR | HUF 80,000 23,423,200 |2012.04.25|2012.07.31
EUR/USD | EUR 131,625 100,000 2012.05.03 | 2012.05.14
EUR/HUF | EUR 22,952,000 |80,000 2012.05.03 | 2012.07.31
USD/HUF | USD 22,033,740 100,000 2012.05.04 | 2012.07.31
PLN/USD | PLN 61,803 200,000 2012.05.08 | 2012.05.10
USD/PLN | USD 300,000 92,085 2012.05.08 | 2012.07.10
USD/HUF | USD 22,715,780 |100,000 2012.05.09 | 2012.07.31
USD/HUF | USD 16,935,975 | 70,000 2012.05.25 | 2012.06.29
USD/TRY | USD 200,000 105,733 2012.06.04 | 2012.09.10
HUF/USD | HUF 240,000 56,498,880 | 2012.06.14|2012.06.28
USD/EUR | USD 79,296 100,000 2012.06.15 | 2012.07.16
EUR/USD | EUR 100,000 79,302 2012.06.15 | 2012.06.20
MXN/USD | MXN 220,000 3,066,831 |2012.06.15]2012.07.19
USD/MXN | USD 1,377,245 100,000 2012.06.21 | 2012.07.19
USD/HUF | USD 15,000,000 | 64,993 2012.06.27 | 2012.07.13
USD/PLN | USD 300,000 87,645 2012.07.06 | 2012.09.10
PLN/USD | PLN 88,290 300,000 2012.07.06 | 2012.07.10
USD/HUF | USD 25,000,000 |104,877 2012.07.12 | 2012.07.30
HUF/USD | HUF 63,097 15,000,000 |2012.07.12|2012.07.13
EUR/USD | EUR 96,979 79,296 2012.07.13 | 2012.07.16
EUR/USD | EUR 124,746 102,000 2012.07.13 | 2012.07.16
USD/EUR | USD 181,296 221,870 2012.07.13 | 2012.09.17
USD/EUR | USD 100,000 122,719 2012.07.16 | 2012.09.17
USD/MXN | USD 1,574,256 120,000 2012.07.18 | 2012.07.19
MXN/USD | MXN 120,000 1,588,389 |2012.07.18 |2012.10.22
RUB/USD | RUB 140,000 4,526,508 | 2012.07.20|2012.09.24
USD/ZAR | USD 1,200,000 143,979 2012.07.20 | 2012.09.25
EUR/USD | EUR 108,900 90,000 2012.07.23 | 2012.07.25
USD/EUR | USD 90,000 108,972 2012.07.23 | 2012.09.17
PLN/USD | PLN 46,057 160,000 2012.07.232012.09.10
HUF/USD | HUF 108,338 25,000,000 |2012.07.27|2012.07.30
USD/HUF | USD 25,000,000 |108,059 2012.07.27 | 2012.08.15
HUF/USD | HUF 110,703 25,000,000 |2012.08.14|2012.08.15
EUR/HUF | EUR 28,252,180 |100,000 2012.08.14 | 2012.11.05
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USD/HUF | USD 25,000,000 |110,101 2012.08.14 | 2012.09.17
USD/EUR | USD 100,000 123,353 2012.08.15 | 2012.09.17
HUF/USD | HUF 112,990 25,000,000 |2012.08.21 | 2012.09.17
USD/RUB | USD 4,550,658 140,000 2012.08.30 | 2012.09.24
USD/MXN | USD 1,617,679 120,000 2012.08.30 | 2012.10.22
USD/TRY | USD 110,000 60,250 2012.09.05 | 2012.09.10
PLN/USD | PLN 43,201 140,000 2012.09.07 | 2012.09.10
ZAR/USD | ZAR 146,402 1,200,000 | 2012.09.07|2012.09.25
EUR/USD | EUR 127,909 100,000 2012.09.10 | 2012.09.17
ZAR/EUR |ZAR 120,000 1,267,822 ]2012.09.10|2012.12.12
ZAR/EUR |ZAR 100,000 1,056,104 ]2012.09.10|2012.12.12
PLN/EUR | PLN 90,000 373,580 2012.09.11 | 2012.12.13
EUR/USD | EUR 115,461 90,000 2012.09.11 | 2012.09.17
PLN/HUF | PLN 30,000,000 |432,227 2012.09.13 | 2012.10.01
EUR/ZAR | EUR 1,311,483 120,000 2012.09.13 | 2012.12.12
USD/EUR | USD 100,000 130,992 2012.09.14 | 2012.12.18
EUR/USD | EUR 130,890 100,000 2012.09.14 | 2012.09.17
EUR/USD | EUR 237,244 181,296 2012.09.14 | 2012.09.17
USD/EUR | USD 181,296 237,371 2012.09.14 | 2012.12.18
RUB/USD | RUB 161,164 5,000,000 |2012.09.17]2012.12.18
RUB/EUR | RUB 77,842 3,200,000 |2012.09.19]2012.12.20
USD/EUR | USD 100,000 129,607 2012.09.20 | 2012.12.21
EUR/PLN | EUR 378,426 90,000 2012.09.20 | 2012.12.13
HUF/EUR | HUF 100,000 28,575,500 |2012.09.21 | 2012.12.27
EUR/USD | EUR 130,249 100,000 2012.09.21 | 2012.12.18
MXN/EUR | MXN 150,000 2,526,232 |2012.09.25 | 2012.12.27
EUR/HUF | EUR 28,785,500 | 100,000 2012.09.25 | 2012.12.27
USD/EUR | USD 100,000 128,533 2012.09.26 | 2012.12.21
ZAR/USD | ZAR 200,000 1,658,419 ]2012.09.27|2013.01.02
PLN/HUF | PLN 35,000,000 ]506,231 2012.09.28 | 2012.11.07
HUF/PLN | HUF 434,260 30,000,000 |2012.09.28|2012.10.01
USD/ZAR | USD 853,103 98,831 2012.10.04 | 2013.01.02
USD/ZAR | USD 872,176 100,000 2012.10.05 | 2013.01.02
USD/PLN | USD 511,000 161,719 2012.10.09 | 2012.11.13
MXN/TRY | MXN 300,000 2,110,942 12012.10.09 | 2012.11.13
USD/HUF | USD 64,110,000 | 300,000 2012.10.17 | 2012.11.19
TRY/MXN | TRY 2,176,859 300,000 2012.10.29 | 2012.11.13
EUR/MXN | EUR 2,559,561 150,000 2012.10.31 | 2012.12.27
HUF/EUR | HUF 150,000 42,769,500 |2012.10.31|2012.12.05
EUR/HUF | EUR 42,486,000 150,000 2012.11.06 | 2012.12.05
PLN/HUF | PLN 35,000,000 510,698 2012.11.06 | 2013.01.08
HUF/PLN | HUF 511,531 35,000,000 |2012.11.06 |2012.11.07
EUR/ZAR | EUR 1,118,114 100,000 2012.11.06 | 2012.12.12
PLN/USD | PLN 156,389 511,000 2012.11.08 | 2012.11.13
USD/PLN | USD 900,000 274,376 2012.11.08 | 2012.12.13
USD/HUF | USD 67,023,000 |300,000 2012.11.19 | 2012.12.21
HUF/USD | HUF 300,000 65,616,870 | 2012.11.222012.12.21
USD/HUF | USD 43,712,320 | 200,000 2012.11.23|2012.12.21
HUF/USD | HUF 250,000 54,181,025 |2012.11.27 | 2012.12.21
PLN/USD | PLN 143,321 450,000 2012.12.12]2012.12.13
USD/PLN | USD 450,000 142,489 2012.12.12 | 2013.02.06
USD/HUF | USD 65,050,740 300,000 2012.12.14 | 2012.12.21
USD/RUB | USD 4,967,719 161,164 2012.12.14 | 2012.12.18
EUR/USD | EUR 237,117 181,296 2012.12.14 | 2012.12.18
EUR/RUB | EUR 3,200,000 79,397 2012.12.14 | 2012.12.20
HUF/USD | HUF 300,000 64,968,000 | 2012.12.14]2012.12.21
RUB/EUR | RUB 200,380 8,200,000 |2012.12.14]2013.03.18
EUR/USD | EUR 261,485 200,000 2012.12.14 | 2012.12.21
USD/EUR | USD 250,000 327,122 2012.12.14 | 2013.03.18
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Na konci roku 2012 nebyly ve Fondu zastoupeny oteviené Derivatové transakce.

HODNOTA DOBA

NAZEV | AKTIV SPLATNOST!
PLN/HUF | 1,379,476 2013.01.08
RUB/EUR [ 317,133 2013.03.18
USD/EUR | -749,295 2013.03.18

USD/PLN |-610,236 2013.02.06
USD/ZAR |-610,589 2013.01.02
USD/ZAR | -374,448 2013.01.02
ZAR/USD |-996,223 2013.01.02

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné faktory
plisobici na ¢innost Fondu, zména investi¢ni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Predsedou dozoréi rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni ¢innost Sprévce fondu: Rozek Réka.

V prabéhu roku 2012 nenastaly v rémci ¢innosti vykondvané Spravcem fondu Zadné vyznamné zmény.
Vyznamné faktory pusobici na &innost Fondu, zmény ve vyvoji investiéni politiky, dalsi informace
Fond pozddal o Uvér, ktery mu byl poskytnut dne 3. ledna 2013.

Fond pozddal o Gveér, ktery mu byl poskytnut dne 13. prosince 2012.

Distribuce podilovych listd Ffady HU0000711239 "USD" série byla zahdjena pocinaje dnem 11.5.2012.
V souladu s rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-151/2012 byla provedena zména Prospektu a
Statutu fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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KPMG Hungéris Kft. Tol: +36 (1837 1 00
Vida (n 98 Fac $2HmsErnm
H-1139 Budapest Emai: rio@kpmg.hu
Hurgary Interrot:  bkpmg hu
Zprava nezavizleho auditora
Pro spoleénostt Budapest Alapkezelo Zrt.

Zprava o vyrocni zprave

Provedh jame audit pizloZené vyroéni zpravy fondu GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotveny Fund (dale jen . fond™) =
rok 2012, 5. rozvahy k 31. prozinci 2012, v mz;souxykazanacelkovaakﬁvavevya 1.135.686 t1s. HUF 2 zsk za ucetni
obdobi ve vy31 28.476 ns. HUF, vykaznzzskuaztrat) za rok 2012 a piilohy véetmé popisu pouzitych vyznamnych wéetnich
metod a ostatnich doplfwicich udaji

Odpovédnost vedeni ucemi jednotky za vyrocni pravu

\bdemspolecno'ﬁBudzpesthpkezeloZ:t(dalejen \'edem)jeodpm'ednensesta\'emvymcmzplwy kterapodzva
vemy a poctn'y obraz v sou]adu s ustanovenimi zakona o iCetnictvi, a za takovy vmtini konfrolni system. ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni vyroéni zpravy tak. aby neobsahovala vyznamné nesprivnosti zplisobené podvodem nebo chybou

Odpovédnost auditora

Nasxodpox‘ednosuje\'}jadlnnazakladepumtdenéhoandltuvytokkteto‘)mcmzpn\'eAndltsme redli v souladu
s Mad'arskyou narodninm auditorskyom standardy a prisluinynu pravniom predpisy platmym v Madazslm. V souladu s
tamtoprredpu.sv;smpmmmdod:mvatenckepozadz\'k) a naplanovat a proveést audit tak, abychom ziskzh phiméfenou

Jistotu. Ze viToémi zprava neobsahuje vyznamné nespravnostl.

Audit zzhrmyje pmvedem zudnoxskychpvtm jenichz ci]em_pe zickat ditkazni informace o ¢astkach a skutednostech
uvedenych ve vyrocm zpnv&. Vyber audnoaskyth postupli zavisi na nafem usudku, véetné vyhodnoceni nzk, ze 1.)1'oc:m
zprava obsabuje vyznamné nespravnosti zpusobené pod\'odem nebo chybou Pi1 vyhodnocovani téchto nzik posuzujeme
vmtini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni viroéni zprivy podivajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vijadit se k uéinnost vmtimho konfrolntho systénm ufetni
jednotky. Audit t6Z zahmuje posouzeni vhodnost pouztych tietnich metod, piiméfenost: ufetnich odhadd provedenych
vedenim 1 posouzeni celkoveé prezentace vyroéni zpravy.

Jome presvédéent, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény 2 vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Wrok auditora

Podle naseho nazoru vyroéni zprava podava vémy a poctivy obraz zktv 2 pasiv spoleénostt GE Money Feltorekvo Piaci
DevizaKotvény Fund k 31. prosinci 2012 andkladd. vymosui avysledku jejtho hospodaeni za rok 2012 v souladu
s ustanoveninu zakona o Béemicti

KNG Fungdeia K1 & Hungaian Evited kalilty compeny and
A mumnbe S of the KM Netafe of s dent el
Sk affiiated with KFMG Intecrusonel Cocpmietam
CEPMG Imametional®), & Sm-aau Ny
Cmn;n'w regstralon: Budtapest, Fovives Bitsig, no 0108063183
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Zprava o zpraveé o podnikatelskeé ¢innosti

Provedh jsme audit pitloZené zpravy o podmkatelske éinnosti fondu GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Fund zz
rok 2012.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpm'y o podnikatelsks ¢immosti v souladu s ustanovenimu zikona o udetnictii. Nadi
odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podnikatel=ké éinnost v souladu s vyroéni zpravou za rok 2012. Nase prace

tykajicl se zpravy o podnikatelské émnost byly omezeny naposmmemsmﬂadnmvyopodmkztel.\keunno’usvyrocnx
zpravou a nezahmovaly ovéfeni Zidnych informaci 5 vijimkou téch, které byly prevzaty z auditovanych tfetnich zaznami

Podle naseho nazoru je zprava o podmikatel:ké éinnost fondu GE Money Feltérekvo Praci DevizaKotveny Fund za rok
2012 v souladu = udaj1 uwvedenymu ve vyroéni zpravé fondu GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKétveny Fund za rok 2012

V Budapesti, dne 19 Duben 2013

KPMG Hungana K&t
Registraéni ¢islo: 000202

Agocs Gabor
Agocs Gabor
Parmer, Odbomy nicemi
Registracni ¢islo: 005600

© 2091 PG Fungos KN AL DI resscved
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[N -[nf/[T][T]E]- [2 6 [2 |7 [2010 ]
&islo povoleni PSZAF

[2[ofa]ofr[ofa] /] o] 1]
datum vydani povoleni PSZAF

Spravce fondu: Budapest Alapkezelé Zrt.
Distributor: Budapest Bank Nyrt.

Spriévce depozitu: Pobo¢ka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Mad’arsku

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Fond

nazev subjektu

1138 Budapest, Vaci 1t 193. adresa subjektu

Rok 2012

Ucetni zavérka

V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.

Budapest Alapkezelé Zrt.
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[E[N[-[m]/]T]T]E]-[1]6]2]/]2010]
gislo povoleni PSZAF

[2]ofafofrfofafrfo]1]
datum vydani povoleni PSZAF

GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Fond

Prostiedky (aktiva)

Rok 2012

udaje v tis. HUF

Poradi Piedch. rok Zména pi‘edch. [PFedm. rok
Nazev polozky roku (let)
a b c d e
01. A.[Investovana aktiva (02. Fadek) 0 0 0
02. |.|CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocetovaci rozdil cennych papiri (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z Giroku, podilt
06. b/ ostatni
07. B.|ObéZna aktiva (08.+13.+18. Fadek) 862 550 0 1137 308
08. I.[POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 549 0 0
09. 1. Pohledavky 549
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Ocenovaci rozdil pohledavek v zahrani¢ni méné
12. 4. Oceniovaci rozdil pohledavek v HUF
13. 11.|CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 680 137 0 1108 687
14. 1. Cenné papiry 601 896 1021 688
15. 2. Ocetiovaci rozdil cennych papiri (16.+17. fadek) 78 241 0 86 999
16. a) zurokd, podilti 14 157 25700
17. b) ostatni 64 084 61 299
18. I11.[FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 181 864 28 621
19. 1. Finan¢ni prostiedky 175721 28 090
20. 2. Ocenovaci rozdil zahrani¢ni mény, devizovych vkladt 6 143 531
21. C.|Aktivni ¢asova rozliSeni (22.+23. Fadek) 10 0 22
22. 1.|Aktivni asova rozliSeni 10 22
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24. D.|Oceiiovaci rozdil derivatovych transakei -763 -1 644
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+17.+21.4+24. ¥adek) 861 797 0 1135 686
26. E.[Vlastni kapital (27.+30. Fadek) 859 625 0 1131414
27. I.[POCATECNI KAPITAL (28.+29. fidek) 767 225 0 993 103
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych listl 2 150 005 2727082
29. b)  nominalni hodnota zpétng odkoupenych podilovych listi (-) -1382 780 -1733979
30. 11.|/ZMENA KAPITALU (ZVYSENI KAPITALU)(31.+32.4+33.+34. fadek) 92 400 0 138 311
31. a) oceilovaci rozdil zpétné odkoupenych podilovych listi 5162 20 331
32. b) rezerva ocefiovaciho rozdilu 83621 85 886
33. ¢) vysledek za predchazejici rok(y) -7 379 3618
34. d) vysledek za pfedmétny rok 10 996 28 476
35. F.|Cilové rezervy
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 757 0 2585
37. |.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. 11.[KRATKODOBE ZAVAZKY 757 2585
OCENOVACI ROZDIL ZAVAZKU V ZAHRANICNI
39. | lI|MENE
40. H.|Pasivni ¢asova rozliSeni 1415 1687
41, ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. Fadek) 861 797 0 1135 686
V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.
Budapest Alapkezeld Zrt.
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[EIN]-{m|[/[T|T]E]-[1][6]2]/]2010]

¢islo povoleni PSZAF

[2[of1]of/foj4]/[O]1]

E Money Feltorekvg Piaci D

datum vydéni povoleni PSZAF

izaKotvénv Fon

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Rok 2012

udaje v tis. HUF

Poradi Piedch. rok |Zména predch. [PFedm.rok
Nizev polozky roku (let)
a b c d e
I TRZBY Z FINANCNICH OPERACI 139 033 168 850
II.  |[NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 99 925 116 993
I1l.  |OSTATNI PRIIMY 0 0
IV. |PROVOZNI NAKLADY 28 112 23 381
V. |[OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. |MIMORADNE PRIJIMY 0 0
VIl. |MIMORADNE VYDAIJE 0 0
VIIl. [VYPLACENE VYNOSY A VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. |VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 10 996 0 28 476
V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Fond
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1./2.
1./3.
11./4.
I./5.

11./6.
1./7.

POHLEDAVKY

ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE
AKTIVNI CASOVA ROZLISEN{

DLOUHODOBE ZAVAZKY, KRATKODOBE ZAVAZKY
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M1./1.
11./2.
/3.
11./4.
I1./5.
I1./6.
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11.8.
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V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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GE Money Feltorekvo Piaci DevizaKotvény Fond

I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolecnosti ,,Budapest Alapkezeld Zrt.”, kterd byla zalozena dne
12. fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vysi 10 milioni HUF. Spole¢nost zahgjila svou
obchodni ¢innost pocinaje dnem 12. fijen 1992. Zékladni kapital spolec¢nosti k datu vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliond mad’arskych forintd.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvetejnéni: www.bpalap.hu

Osoby opravnéné v zastoupeni spravce fondu k podpisu tcetni zavérky fondu:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Podilovy fond je povinen nechat provést audit, ktery v roce 2012 provedla spolecnost KPMG Hungéria
Kft. Osoba odpovédna za audit i osobn&: Agocs Gabor (Mad’arskd komora auditori 005600).
Poplatek za sluzby auditora vyuctovany auditorem v roce 2012 ¢inil 607 060 HUF + DPH. Spole¢nost
nevyuzila jiné sluzby poskytované auditorskou spolecnosti.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci tloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb: Jméno:
Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Registracni ¢islo: Mad’arska komora auditord 006204
Ucetni politika

Hlavni rysy tcetni politiky

Ucetni politika fondu byla vytvofena na zakladé zdkona o tdetnictvi a nafizeni vlady ¢islo 215/2000.
(XI1. 11.) pojednavajicim o specifice povinnosti podilovych fondii vypracovavat ucetni zavérku a vést
evidenci v ucetnich knihach.

Fond vede podvojné Gcetnictvi, vypracovava rocni ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, dopliujici pfiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych aktiv,
ocenovani cennych papirti je provadéno v souladu se statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu
cennych papirt neni uvadén ve vykazu vysledkl za predmétny rok, ale je zauctovan vzdy bezprostiedné
proti poloZce piirtistku kapitalu. Ocenovaci rozdil ménovych a devizovych zasob neni uvadén ve vykazu
vysledkil za pfedmétny rok, tento je také vzdy zauctovan proti polozce ptirtstku kapitalu.

Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktudlni denni cenu. Rozdil vyplyvajici
Z oceniovani nominalni hodnoty a aktudlni ceny podilovych listl zpiisobuje zménu ptiristku kapitalu
vzhledem k pocate¢nimu kapitdlu v nominélni distribu¢ni hodnoté. Za ucelem uplatnéni srovnavaci
zasady jsou udaje za predchazejici obdobi v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu, ktery
je v souladu s piedpisy dané¢ho natizeni.
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Chyby podstatné a vvznamné z hlediska ucetni zavérky

Podle odstavce (3) § 3 zakona o uletnictvi je za chybu s podstatnym vlivem - kterd vyzaduje
opétovné zvetejnéni zaveérky - podle rozhodnuti spole¢nosti povazovana takova chyba, jejiz korekce
zpusobuje zvysSeni nebo snizeni vlastniho kapitalu uvedeného v rozvaze spolecnosti vypracované
Vv roce predchéazejicim odhaleni této chyby o vice nez 20%.

Za vyznamnou chybu - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povazovana takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a ktera se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zaveérkou, a souhrnna hodnota nezavisla na projevu chyb a vlivu chyb presahne hlavni ¢astku rozvahy za
kontrolovany rok o 2%.

Metoda meziro¢niho zauctovani poloZek zahrani¢ni mény a deviz

Fond pievadi mezirocni polozky zahranicni mény a deviz na madarsky forint podle devizového
kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodarské udalosti.

Yvhodnoceni aktiv a zdvazki v zahrani¢ni méné a deviziach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku ocenuje aktiva a zdvazky v zahrani¢ni mén¢ a devizach
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovéani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Skladba stavu cennych papiri je uvaddéna ve zvlaStnim vykazu. Kone¢ny stav cennych papirQi byl
vyhodnocen v kurzu platném v posledni den roku. Vlastni kapital je tvofen pocate¢nim kapitalem a
priristkem kapitalu. Pocatecni kapital zahrnuje stav podilovych listi v nominalni hodnoté aktualni
v dobé zaloZeni fondu.

Ptiristek kapitalu je vysledkem ptedchazejicich let a predmétného roku, déle je tvofen ocenovacim
rozdilem cennych papirii a podilovych listi. Castku kratkodobych zavazki predstavuji nakladové téty
dorucené na konci pfedmétného vyuctovaciho obdobi, které vSak nebyly zatim finanéné vyrovnany.
Pasivni asova rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici predmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z financnich operaci zahrnuji Uroky realizované v pfedmétném roce, kurzovni zisky a
dividendy vyplacené z prodeje cennych papirii. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozce financ¢nich
vydajii jako polozky sniZujici Castku vysledku. Zauctované provozni naklady jsou detailné po
jednotlivych poloZkach rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje 1 ¢astky, které byly do konce
ucetniho obdobi finanéné vyrovnany.

Ostatni

Nomindlni hodnota podilovych listi Fondu:

Nominalni hodnota ,,HUF” série 1 HUF, slovy jeden forint,
Nominalni hodnota ,,CZK” série 1 CZK, slovy jedna CZK.
Nominalni hodnota ,,USD” série 1 USD, slovy jeden USD.

Cilem Fondu je pfti efektivnim vyuziti moznosti na trzich s dluhopisy a pfi podstupovani rizika
povazovaného Spravcem fondu za pfimétené zajistit osobam kupujicim podilové listy sttednédobé co
nejvyssi vynosy.

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zaptjc¢ené nebo vypijcené cenné papiry,
piijata a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk a ruceni.
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11/1. POHLEDAVKY

Predch. rok Piedm. rok
tis. HUF tis. HUF

Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zakaznici)

Poskytnuté zalohy

Distribucni Gcty 549

Penézni Gcet distributort cennych papirt

Ostatni pohledavky

Ztrata hodnoty pohledavek

Pohledavky celkem 549 0

11/2.  ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Piedch. rok Piedm. rok

Ztrata hodnoty zaucétovana v ucetnictvi tis.HUF  tis.HUF
0 0

Nebyla zauctovana ztrata hodnoty.
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1./3.

AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

Predch.rok Predm.rok

tis.HUF tis.HUF
RozliSeni aroki vyuctovaciho uctu 10 22
Aktivni ¢asova rozliSeni celkem: 10 22
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DLOUHODOBE ZAVAZKY

Dlouhodobé zavazky viici spravei fondu
Ostatni dlouhodobé zévazky

1./4.

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF

Dlouhodobé zavazky celkem

KRATKODOBE ZAVAZKY
Pfedch.rok Piedm.rok
tis. HUF tis. HUF

Ptijaté zalohy
Zavazky z dodavek zbozi a sluzeb (dodavatelé) 757 763
Kratkodobé zavazky vuci spravei fondu
Povinnost platby DPH
Ostatni kratkodobé zavazky 1822
Kratkodobé zavazky celkem 757 2 585
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11./5.

PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Predch.rok Piedm.rok
tis.HUF Tis.HUF

Distribuc¢ni ucet 1822

Prefazeni do ostatnich zavazku celkem: 0 1822

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU
DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Predch. rok Predm. rok
tis.HUF tis.HUF

Pierazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Fond 11./6.
VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU
Rok 2012 tis. HUF
Nazev Poéateéni hodnota — Mezirocni Koneéna hodnota
Narist Pokles

INominalni hodnota emitovanych podilovych 2150 005 577 077 0 2727 082
Jlista
[Nominalni hodnota zpétné odkoupenych 1382 780 0 351 199 1733 979
podilovych listi
Rozdil v hodnoté zapoctu zpétné odkoupenych
podilovych list 5162 15169 0 20 331
Rezerva ocenovaciho rozdilu 83621 2 265 0 85 886
Vysledek za predchazejici rok (roky) 7379 10 997 0 3618
V}'/sledek za obchodni rok 10 996 17 480 0 28 476
VLASTNi KAPITAL 859 625 622 988 351199 1131414
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

1./7.

Piedch.rok Piedm.rok

tis. HUF tis.HUF

Poplatek spravci fondu 826 1308
Poplatek organu dozoru 50 72
Poplatek za sluzby auditora 539 304
Bankovni naklady 0 3
Pasivni ¢asova rozliSeni celkem: 1415 1687
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GE M Feltirekvi Piaci DevizaKitvény E

TRZBY Z FINANCNICH OPERACI

111./2¢€

Nazev Predch.rok Predm.rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni zisky 34532 22430
Vyplacené uroky 17729 6 098
Vyplacené dividendy 49487 56 698
Piijmy z ostatnich finan¢nich operaci 37285 83 624
139 033 168 850

Trzby z finanénich operaci celkem
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GE M Feltirekvi Piaci DevizaKitvény E

NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

11./27

Nazev Piedch.rok Piedm.rok

tis.HUF tis.HUF

Kurzovni ztraty 51091 14321
Ziskané a vyplacené uroky 11821 5705
Néklady na ostatni finan¢ni operace 37013 96 967
Naklady na finan¢ni operace celkem 99 925 116 993

27



GE Money Feltorekvi Piaci DevizaKétvény Fond 11./2¢

PROVOZNi NAKLADY

Nazev Predch. rok Predm. rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 12 200 14 315
Poplatek spravci depozitu 833 756
Poplatek organu dozoru 300 261
Poplatek za sluzby auditora 565 620
Bankovni néklady, provize z obratu 807 258
Poplatek za ucetni sluzby 1572 642
Distribuc¢ni poplatek 11812 6528
Ostatni naklady 23 1
Provozni naklady celkem 28 112 23 381
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E Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Fon

ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

11./4.

Predch. rok  Piedm. rok
tis.HUF tis.HUF
ZavazKky s dobou splatnosti delsi 5 let ne ne
ZavazKky zajiSténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostfedky ochrany Zivotniho prostiedi, soucasné
a budouci zavazky ochrany Zivotniho prostredi ne ne
P¥isti povinnost platby najemného (trvaly pronajem) ne ne
Ostatni polozky mimo rozvahu ne ne
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Fond

STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

Rok 2012

111./5.

Cenny papir

Nominalni hodnota / piivodni

Potizovaci hodnota/HZ (tHUF)

Kumulované uroky

Rozdil hodnoty

Trzni hodnota

ména (tHUF) (tHUF) (tHUF)

Stdatni dluhopisy

A220624A11 HUF 70 000 000 67 471 3720 5 745 76 934
FHB FJ14NF01 HUF 25 000 000 27 308] 534 1131 28 973
REPHUN 3.875 02/24/20 EUR 200 000j 44 093] 73 11 494 55 660
TURKGB 9.5 TRY 500 000f 69 4124 1997 5 076| 76 489
PERUGB 7.84 08/20 peruansky novy sol 640 000) 50 489 1734 18 786 71 009
POLGB 5.75 10/25/21 PLN 1170 000 86 208} 2 851 8 545 97 604
SAGB 13.5 ZAG 200 000f 7 510] 202 -1 301 6 411
SAGB 7.25 ZAG 1 600 000 44 678 522 -276| 44 924
MBONO 6.5 mexické peso 4 500 000] 72 988} 1 955 7 435 82 378
MBONO 7.75 mexické peso 1900 000 37 739 219 -2 071 35 887
INTERAMER indonéska rupie 300 000 000 6 049 418 756 7 223
IFC 9.25 03/15/13 brazilsky real 380 000f 46 053] 2 345 -4 273 44 125
SEKERBANK TRY 300 000f 34 848 0 824 35 672
|Podnikové dluhopisy

MAGYAR 4.125 EUR 100 000 27 668 931} 801 29 400
MAGYAR 5.875 EUR 100 000 27 716} 517| 1 866 30 099
OTPHB 10.5 RUB 10 000 000 75 400) 131] -690) 74 841
OTPHB 5.27 09/16 EUR 100 000 239124 1264 2 927| 28 103
ALFARU 7.75 USD 200 000f 46 211 1320 1887 49 419
YASAR 9.625 USD 400 000f 89 561 3 864 1799 95 224
CREDITWEST TRY 500 000f 60 615} 0 1798 62 413
EIB 0 04/24/13 indonéska rupie 1980 150 000 41719 2 958 44 677
EXPORT-IMPORT indonéska rupie 1250 000 000 34 040) 2 330) -5 145 31 224
Cenné papiry celkem: 1021 688 26 927, 60 072 1108 687

Finan¢ni prostiedky

Nominalni hodnota

Nominalni hodnota (tHUF)

Rozliseni uroku (tHUF)

Trzni hodnota

v zahrani¢ni méné (tHUF)

Vyuctovaci ucet Citibank HUF 1 494 102 1 494 22| 1514
Vyuctovaci ucet Citibank USD 6 6092 14 601 0 14 601}
Vyuctovaci ucet Citibank PLN 4 022 288 0 288
Vyuctovaci ucet Citibank TRY 2 1944 2 706] 0 2704
Vyuctovaci ucet Citibank EUR 2 524 735 0 73

Vyuctovaci ucet Citibank CHF 6 83 165 0 163
Vyuctovaci ucet Citibank RUB 7 9302 576 0 57

Vyuctovaci ucet Citibank RON 3 846 253 0 253
Vyuctovaci ucet Citibank MXN 189072 3216} 0 321§
Vyuctovaci ucet Citibank ZAR 12693 330 0 330
Vyuctovaci ucet Citibank CZK 3 66 406 4 257 0 4 257
Finan¢ni prostiedky celkem: 28 621 22 28 643
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Fond

ZPRAVA O PORTFOLIU

Zikladni idaje:

Nézev fondu, ¢islo v rejstifku: GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Fond, 1111-379

Nazev spravce fondu: Budapest Alapkezeld Zrt.

Nazev spravee depozitu: Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Mad'arsku

Typ vypoétu NH: denni

111./6.

Predmétny den (T): 2012.12.31
Vlastni kapital (HUF): 1131 446 273
NH jednoho podilového listu: 1,2932
Pocet (ks): 874 951 556
Stanoveni netto hodnoty aktiv v pfedmétny den:
Castka/hodnota
1. ZAVAZKY (tHUF) (%
1/1. Uvéry (celkem): Véritel Doba trvani 0 0%
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 2 585 61%
z diivodu poplatku spravci fondu ¢
z diivodu poplatku spravci depozitu 136)
z diivodu poplatku trailer ¢
z divodu distribu¢nich naklada 574
z diivodu nakladi na zvefejiiovani informaci 0
z divodu poplatku za sluzby auditora 0
poplatek za ucetni sluzby 53
z diivodu jinych polozek zauctovanych jako naklady 0
Ostatni zivazky — mimo naklady 1822
1/3. Cilové rezervy (celkem): 0
1/4. Pasivni ¢asova rozliseni (celkem): 1687 39%
Zavazky celkem: 4272 100%
11. AKTIVA (%)
11/1. Bézny ucet, hotovost (celkem): 28 621 2,52%
11/2. Ostatni pohledavky (celkem): 0,00%
11/3. Vazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani
11/3.1. Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2. Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/4. Cenné papiry (celkem): Ména ominélni hodnota 1108 687 97,62%
11/4.1. Statni dluhopisy (celkem):
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem): 1108 687
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukazky (celkem):
11/4.1.3. Ostatni cenné p. akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. Zahrani¢ni statni dluhopisy (celkem):
11/4.2. C. papiry predstavujici hosp. a jiny uvérovy vztah:
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. Akcie (celkem):
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.3.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.4. Hypotecni zastavni listy (celkem):
1/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.5. Podilové listy (celkem):
11/4.5.1.  |Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2.  [Mimoburzovni (celkem):
11/4.6. |Restitu¢ni listy (celkem):
11/5. Aktivni ¢asova rozliSeni (celkem): 22 0,00%
11/6. Ocenovaci rozdil terminovanych transakci Uzaviraci kurz -1 644 -0,14%
Aktiva celkem: 1135 686 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zaptijcené nebo vypiijcené cenné papiry, ptisliby na vynos a zachovani

kapitalu, pfijatd a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk a ruceni.

Vynosy fondu GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Fond v roce 2012:  HUF série

CZK série
USD série
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Fond 11./7.

Rok 2012

CASH FLOW
THUF __ THUF

Nazev polozky Predch. rok Piredm. rok

I. |Provoznicash flow ( 01.-14. iadek ) 69 205 -34 087
01. [Vysledek za predmétny rok (bez castky pfijatého ndjemného, vynost) +- -40 112 -29 042
02. |Zauctovana amortizace +
03. |Zauctovana ztrata hodnoty a zpétny pfipis +-
04. |Zauctovany oceniovaci rozdil +- -83 621 -85 886
05. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
06. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. |Vysledek prodeje, smény investic cennych papird +- 12 272 -7 682
08. ]Zména stavu investovanych aktiv +-
09. |Zména stavu obéznych aktiv +- 101 824 549
10. |Zmeéna stavu kratkodobych zavazki +- -3 621 1828
11. |Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkl +-
12. |Zména stavu aktivnich casovych rozliSeni +- -4 -12
13. |Zmeéna stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- -1154 272
14. |Ocenovaci rozdil 83621 85 886
1l. JInvesti¢ni cash flow ( 15.-20. Fadek ) 425 291 -354 591
15. |Nakup nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. |Ptijaté ¢astky ndjemného +
18. |Nékup cennych papirt - -1817 277 -1785 938
19. |Prodej, sména cennych papird + 2191460 1373829
20. |Ziskané vynosy + 51108 57518
I11. |Finanénicash flow ( 21.-27. ¥adek ) -535 368 241 047
21. |Emise podilovych listi + 559 237 577077
22. | Vklad ziskany pii emisi podilovych listl -

23 |Zpétny odkup podilovych listli - -1 088 581 -351 199
24. | Vynosy vyplacené z podilovych listt - -6 024 15169
25. |Narokované uvéry, pujcky +
26. |Splatky avért, pujcek -
27. |Uroky vyplacené za uvéry, pajcky -
IV. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +I11. ¥adek ) -40 872 -147 631

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R. Budapest Alapkezeld Zrt.
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GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Fond

SROVNAVACI TABULKA

2012.12.31

11./8.

Datum Castka v hlavni icetni Patum soupisu NHA [Castka soupisu NHA  Rozdil

Nizev hlavni agetni knize | <NiZe (HUF) (HUF) (HUF)
Cenné papiry 2012.12.31 1021 688 004 2012.12.28 1108 687 169 - 86 999 165
Rozdil hodnoty 2012.12.31 86999 177 2012.12.28 - 86 999 177
Cenné papiry celkem: 1108 687 181 1108 687 169 12
Vyuétovaci uéet HUF 2012.12.31 1494 102 2012.12.28 1516 086 - 21984
Vyuiétovaci u¢et USD 2012.12.31 14 601 597 2012.12.28 14 534 845 66 752
Vyiuétovaci u¢et PLN 2012.12.31 287 595 2012.12.28 286 469 1126
Vyuétovaci u¢et TRY 2012.12.31 2705518 2012.12.28 2697 398 8120
Vyuétovaci uéet EUR 2012.12.31 735 268 2012.12.28 733 552 1716
Vyuétovaci u¢et CHF 2012.12.31 164 593 2012.12.28 164 293 300
Vyuétovaci uéet RUB 2012.12.31 575 730 2012.12.28 572 558 3172
Vyuiétovaci u¢et RON 2012.12.31 252 71§ 2012.12.28 251 561 1154
Vyiuétovaci aéet MXN 2012.12.31 3216 115 2012.12.28 3195317 20798
Vyuétovaci uéet ZAR 2012.12.31 329 511 2012.12.28 327 734 1777
Vyuétovaci uéet CZK 2012.12.31 4 257 639 2012.12.28 4 235 655 21984
Finanéni prostiedky celkem: 28 620 384 28 515 468 104 916
Ostatni pohledavky: 2012.12.31 2012.12.28 -
Uroky vézanych vkladii (aktivni &asovi rozliSeni) 2012.12.31 22 420 2012.12.28 22 420
Ocenovaci rozdil terminovanych transakci 2012.12.31 - 1644 182 2012.12.28 - 1644 182 -
Ostatni pohledavky / Distribuce BB - -
Dodavatelé 2012.12.31 763 397 2012.12.28 763 397
Distribuce 2012.12.31 1822212 2012.12.28 1822212 - 0
Ostatni zavazky: 2 585 609 1822212 763 397
Pasivni ¢asova rozliseni 2012.12.31 1686 813 2012.12.28 2289970 - 603 157
Netto hodnota aktiv celkem: 1131413381 1131446 273 - 32 892
Podilové listy ks 2012.12.31 874 951 556 2012.12.28 874 951 556 -
Hodnota jednoho podilového listu 1,2931 1,2932 - 0,0001

Oficialng zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spravcem depozitu k datu ucetni zavérky se neshoduje pfesné s Eastkou vlastniho kapitalu uvadénou
Vv roéni ucetni zavérce vypracované v souladu se zakonem o ucetnictvi, jelikoZ ve vykazu netto hodnoty aktiv je uveden stav ke 28.12.2012, avSak zavérka obsahuje i
transakce provedené 31.12.2012. Divodem rozdilu je uvedeni penéznich tokii a salda penéznich uctii v icetni zavérce v souladu se zdkonem o ucetnictvi, dale
nerealizované vyuctovani aroki a vliv rozdila v devizovych kurzech.
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&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

ZPRAVA O OBCHODNI CINNOSTI 2012 - GE Money
Feltorekvo Piaci Devizakotvény Fond

B Zakladni udaje

Ndzev v anglickém jazyce

GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund

Zkraceny nézev

GE Money Feltorekvé Kotvény Alap

Zkraceny nézev
v anglickém jazyce

GE Money Emerging Bond Fund

Typ, druh fondu

vefejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papirt

Doba trvani

neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti

30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)

Zdakladni ména

HUF

Udaje o sériich

,HUF" série 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615
L,CZK" série: 1CzZK ISIN kéd: HU0000709860
,USD” série: 1USD ISIN kéd: HU0000711239
| Sprdvce fondu | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
Sprévce Pobocka zahranicni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
depozitu v Madarsku
| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |
Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi efektivnim vyuziti moznosti na trzich s dluhopisy a pfi podstupovani rizika povazovaného
Sprévcem fondu za primérené zajistit osobdm kupujicim podilové listy stfednédobé co nejvyssi vynosy.
Fond investuje svd aktiva predevsim do statnich dluhopist na rozvijejicich se trzich, avak za Gcelem snizeni
rizika mohou byt ve Fondu zastoupeny i stétni dluhopisy vyspélych zemi. Kromé toho mohou byt elementy
souboru cennych papirl také dluhopisy emitované mezindrodnimi finanénimi institucemi a podniky
s dobrym Gvérovym hodnocenim, hypotecni zdstavni listy a za Ucelem sniZeni rizika a/nebo vytvoreni
efektivniho portfolia specifické akcie kryté terminovanymi kontrakty nebo také akciovy kos.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

odvozené transakce)

Skladba prevazujicich aktiv (cenné papiry a Dalsi charakteristika

s rozvijejicimi se trhy

Min. 50% UroCend aktiva souvisejici Investice predevsim do

statnich dluhopisd na
rozvijejicich se trzich

Mista pro zverejiovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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B Analyza vykazu o majetku
Trzni procesy 2012

Dluhopisy rozvijejicich se trhi zlstaly i v roce 2012 mimorddné vyhleddvanou kategorii aktiv. Kromé nizkych
vynosU na vyspélych trzich bliZicich se nulovym hodnotdm byl kapital smérovan na rozvijejici se trhy také
diky likvidnim vinam vyvolanym pokracujicimi kvantitativnimi uvolfovanimi aplikovanymi emisnimi bankami
vyspélych trhl. Plynuly intenzivni tok kapitdlu se prechodné obrdtil aZz v kvétnu 2012. Rizika spojend
s vyvojem v Eurozéné, respektive nepfilis pfiznivé vwhledy na rlst americké a ¢inské ekonomiky se citlivé
dotkly i cen surovin a otfdsly divérou vklddanou do rozvijejicich se trhil. AvSak po kvétnovém poklesnuti se
na trhy opét vratil rozlet. Emisni banky rozvijejicich se trhd v prdbéhu roku postupné snizovaly zdkladni
Urokové sazby, inflaéni rizika se v prostfedi poznamenaném recesi stdhla do Ustrani a pozornost se
koncentrovala spiSe na oZiveni rlistu.

Investice fondu v roce 2012

Globdlni rizika spojend s ristem a nepredvidatelny vyvoj v Eurozéné byly ddvodem, Ze fond zlstdval po cely
rok ve vice defenzivni pozici, coz znamenalo vyznamné podvazeni durace (prdmérnd doba splatnosti) a
nadvazeni dolaru. V dusledku vyznamného mnozstvi kapitdlu proudiciho na rozvijejici se trhy byl vedle
prechodnych vykyvi pro rozvijejici se trhy charakteristicky plynuly pokles vynosu, coz nepUsobilo priznivé na
pozice fondu, a proto vysledky fondu zaostaly za vysledky dosazenymi indexy rozvijejicich se trha.

Rozdélené a reinvestované pfijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosaZzené investicemi Fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listt).

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné faktory
plisobici na ¢innost Fondu, zména investi¢ni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti Spravce fondu

Predsedou dozoréi rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltén.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni ¢innost Spravce fondu: Rozek Réka.

V prabéhu roku 2012 nenastaly v rémci ¢innosti vykondvané Spravcem fondu zadné vyznamné zmény.
Vyznamné faktory pusobici na &innost Fondu, zmény ve vyvoji investiéni politiky, dalsi informace

Fond pozddal o Gveér, ktery mu byl poskytnut dne 3. ledna 2013.

Fond pozddal o Gveér, ktery mu byl poskytnut dne 13. prosince 2012.

Distribuce podilovych listd fady HU0000711239 "USD" série byla zahdjena pocinaje dnem 11.5.2012.

V souladu s rozhodnutim dozorového organu PSZAF &islo H-KE-151/2012 byla provedena zména Prospektu
a Statutu fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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