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Firok auditora

Podle madeho nazom jsou femi informace obsafene ve vyToinl zprave spolednost GE Money EMEA Résmvény Fund
k3l pru-snu:llﬂll sestaveny, ve viech vyzmammych ohledech v souladu se Zikomem CXCIN zroka 2011 o Vedem
imvestitnich fondi a kolektivnim fmvestovini. Aktiva a pasiva obsefensd ve viTodni Zprave jsou vykdzing na ziklsdé jejich
imvennmry. Spravm naklsdy nvedens ve vyTodm zprave byly otovany na rhiklsdé ocendénl provedensho spraveem fondn.
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VYROCNIi ZPRAVA 2012 - GE Money EMEA Equity
Investment Fund

Uéetni zavérka tvori soucast vyrocni zpravy.

B Zakladni Udaje

Nézev v anglickém jazyce GE Money EMEA Equity Investment Fund
Zkréceny ndzev GE Money EMEA Részvény Alap
Zkrdceny nézev GE Money EMEA Equity Fund

v anglickém jazyce

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

Doba trvéni neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti 10. Eervenec 2008 (Eislo povoleni orgénu PSZAF: PSZAF E-111/110.685-
1/2008)

Zdkladni ména EUR

Udaje o sériich

,HUF” série | nomindini hodnota 1 HUF ISIN ké6d: HU0000709837
,EUR" série | nomindIni hodnota 1 EUR ISIN ké6d: HU0000707039
,CZK" série | nomindini hodnota 1 CZK ISIN koéd: HU0O000707120
| Spravce fondu | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Véci at 193. |
Spravce Pobocka zahranicni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
depozitu v Madarsku
| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Véci Gt 99. |

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybd kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
Sprévcem fondu za pfimérené zajistit osobdm kupujicim podilové listy maximalni vynosy.

Sprdvce fondu hodld aktiva Fondu investovat predevsim do akcii - ddle z technickych a jingych divodl - do
statnich dluhopist a jinych Grocenych cennych papirl. Fond investuje prevazné na akciovych trzich regionu
EMEA (rozvijejici se Evropa, Blizky vychod, Afrika), avsak v portfoliu mohou byt zastoupeny i akcie emitované
v jinych zemich.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond
Skladba prevazujicich aktiv (cenné papiry a Derivatove Skladba prevazujicich aktiv v prdméru
transakce) del$iho Casového obdobi
Akcie: Min 50% Akcie: 80%-100%

Mista pro zverejiovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vykaz o majetku, skladba fondu

Zdakladni ména fondu: EUR
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Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma papirtl pfedstavujicich Gvérovy vztah)

GE Money EMEA Részvény Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
30.12.2011 28.12.2012
Typ aktiv Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv ~ Vdha
Finance na Uctech 206,285 7.9% 19,861 0.7%
Vklady 112,648 4.3% 91667  33%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukdazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0.0% 83,459 3.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilove listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 2,269,109 87.4% 2,619,444  93.7%
Derivdtové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu 6,917 0.3% -22,028 -0.8%
Pohleddavky/zZavazky 559 0.0% 3,439 0.1%
100.0
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,595,518 100.0% 2,795,841 %
Poplatky -8,402 -7,047
Netto hodnota aktiv: 2,587,116 2,788,794
Pocet podilovych listl
"EUR" série 2,587,087 2,145,178
"CZK" série 226,966 1,681,009
"HUF" série 105,840,380 175,782,321
Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden
podilovy list:
"EUR" série 0.8731 0.9883
"CZK" série 0.8887 0.9885
"HUF" série 0.9499 0.9962
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA
GAZPROM OAO ADR Akcie 200,395
MTN GROUP ADR Akcie 192,857
NASPERS ADR Akcie 170,657
SASOL USD Akcie 144,113
SBERBANK GDR Akcie 135,479
Cenné papiry celkem: 2,702,903




B Detailni skladba fondu
Zdakladni ména fondu: EUR
Cenné papiry

pocatecni stav
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; Hodnota

DRUH NAZEV ISIN aktiv Podil PF Podil CP
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 56,599 2.2% 2.5%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 61,285 2.4% 2.7%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 55,572 2.1% 2.4%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 94,150 3.6% 4.1%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 32,844 1.3% 1.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 26,145 1.0% 1.2%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 81,962 3.2% 3.6%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 42,681 1.6% 1.9%
BANK PKO PLPKO0000016 34,161 1.3% 1.5%
BIM BIRLESIK TREBIMM00018 42,966 1.7% 1.9%
CEZ AS CZ0005112300 38,424 1.5% 1.7%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 231,345 8.9% 10.2%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 64,778 2.5% 2.9%
IMPALA PLATINUM US4525533083 67,649 2.6% 3.0%
KGHM PLKGHM000017 24,764 1.0% 1.1%
LUKOIL ADR US6778621044 102,236 4.0% 4.5%
MECHEL PREF US5838405091 24,328 0.9% 1.1%
MOBILE TELESYSTEMS US6074091090 26,927 1.0% 1.2%
MOL TORZS HU0000068952 16,591 0.6% 0.7%
MTN GROUP ADR US62474M1080 164,041 6.3% 7.2%
NASPERS ADR US6315121003 117,586 4.5% 5.2%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 47,296 1.8% 4.2%
NOVATEK GDR US6698881090 72,521 2.8% 3.2%
ORASCOM CONSTRUCTION - GDR | US68554N1063 18,851 0.7% 0.8%
ORASCOM TELEKOM US68554W2052 21,202 0.8% 0.9%
OTP Bank HUO000061726 15,386 0.6% 0.7%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 14,422 0.6% 0.6%
ROSNEFT GDR US67812M2070 69,578 2.7% 3.1%
SANLAM ADR US80104Q2084 55,020 2.1% 2.4%
SASOL USD US8038663006 162,905 6.3% 7.2%
SBERBANK GDR US80585Y3080 113,177 4.4% 5.0%
STANDARD BANK US ADR US8531181076 104,452 4.0% 4.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 30,236 1.2% 1.3%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 49,493 1.9% 2.2%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 26,969 1.0% 1.2%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 15,168 0.6% 0.7%
Severstal GDR US8181503025 17,593 0.7% 0.8%
URALKALI GDR US91688E2063 27,804 1.1% 1.2%
100.0%




konecny stav
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) Hodnota
DRUH NAZEV ISIN aktiv Podil PF Podil CP
Statni
dluhopisy REPHUN 4.5 02/06/13 XS0161667315 83,459 3.0% 3.1%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 103,859 3.7% 3.8%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 110,005 3.9% 4.1%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 98,473 3.5% 3.6%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 60,064 2.2% 2.2%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 50,047 1.8% 1.9%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 20,657 0.7% 0.8%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 57,998 2.1% 2.1%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 55,426 2.0% 2.1%
BANK PKO PLPKO0000016 56,529 2.0% 2.1%
BIM BIRLESIK TREBIMM00018 72917 2.6% 2.7%
CEZAS CZ0005112300 33,845 1.2% 1.3%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 200,395 7.2% 7.4%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 50,564 1.8% 1.9%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 19,590 0.7% 0.7%
IMPALA PLATINUM US4525533083 62,869 2.3% 2.3%
KGHM PLKGHMO000017 69,856 2.5% 2.6%
LUKOIL ADR US6778621044 124,754 4.5% 4.6%
MECHEL PREF US5838405091 13,279 0.5% 0.5%
MOBILE TELESYSTEMS US6074091090 33,497 1.2% 1.2%
MOL TORZS HU0000068952 18,329 0.7% 0.7%
MTN GROUP ADR US62474M1080 192,857 6.9% 7.1%
NASPERS ADR US6315121003 170,657 6.1% 6.3%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 56,295 2.0% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 68,326 2.5% 2.5%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 15,239 0.5% 0.6%
ORASCOM CONSTRUCTION - GDR | US68554N1063 23,334 0.8% 0.9%
ORASCOM TELEKOM US68554W2052 22,504 0.8% 0.8%
OTP Bank HUO000061726 21,420 0.8% 0.8%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 53,385 1.9% 2.0%
ROSNEFT GDR US67812M2070 41,788 1.5% 1.5%
SANLAM ADR US80104Q2084 81,538 2.9% 3.0%
SASOL USD US8038663006 144,113 5.2% 5.3%
SBERBANK GDR US80585Y3080 135,479 4.9% 5.0%
Severstal GDR US8181503025 18,311 0.7% 0.7%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 117,441 4.2% 4.3%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 33,217 1.2% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN9IN1 81,456 2.9% 3.0%
URALKALI GDR US91688E2063 29,131 1.0% 1.1%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papird
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Bézny ucet a vklady

Bézny Gcet Kod Poéatecni % Konecny %
Madarsky

forint HUF 1,602| 0.1% 4,315| 0.2%
Ceskd koruna | CZK 2517 | 0.1% 632| 0.0%
Euro EUR 95,517 | 3.7% 1,592 | 0.1%
Polsky zloty PLN 1,706| 0.1% 1] 0.0%
Tureckd lira TRY 0| 0.0% 2,487 | 0.1%
USA dolar uUsD 104,944 | 4.1% 10,834 | 0.4%
Celkem 206,285 19,861
Vklady Kéd Pocdtecni % Konelny %
Euro EUR 112,648 | 4.4% 91,667 | 3.3%
Celkem 112,648 91,667

%: V poméru k netto hodnoté aktiv
B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy 2012

Ackoli mezi investory obcas vzplanuly bouflivé diskuse o vyhledech na rdst svétové ekonomiky a o rizicich
spojenych s budoucnosti Eurozony, akciové trhy uzavrely v konecném dusledku rok 2012 jako obdobi, které
pfineslo komplexni rlst. Podobné jako v uplynulych letech byly vysledky trhu mimorddné ovlivnény rlznymi
kroky hospoddrské politiky, stejné jako Grokovymi sazbami ve vyspélych zemich udrzovanymi na nizké drovni.
Z vyznamnych burz urcujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy pak madarsky BUX Index uzavrel rok s plusovym
vysledkem o 7,1 %, polsky index o 20,4 % a Cesky index o 14,0 %., Index MSCI EMEA jako komplexni index
§irsSiho regionu EMEA vykdzal ndrdst vyjadfeny vdolarech o 17,7 %. Vrdmci regionu EMEA vykdzal
zrelativnino pohledu nejslabsi vysledky jiz uvddény index madarské burzy, zatimco nejlepSich vysledk
dosdhla tureckd burza (+58,4 %), pficemZ urcujicim momentem byla skute¢nost, Ze ratingovd agentura Fitch
zvysila Gvérové hodnoceni zemé na investicni kategorii. Ohledné vyznamnéjSich komodit pak byl rok uzavien
s ndrdstem o 3,5 % v piipadé ropy, ukazatel vyvoje ceny priimyslovych kovl Index LMEX vykdzal narlst o 4,5
%.

Investice fondu v roce 2012

Fond v souladu se svou investicni strategii investoval do akcii podnikd pUsobicich v tzv. EMEA zemich - ve
stfedni a vychodni Evropé, na Blizkém vychodé a v Africe. Mezi investicemi fondu s nejvyssi vdhou jsou tak
zastoupeny ruské, jinoafrické, turecké a polské akcie. Zpravy tykajici se vyhled na ekonomicky rist a situace
v Eurozéné zplsobovaly v roce 2012 na kapitdlovych trzich podobné jako v uplynulych letech znacné volatilni
prostiedi. Trhy se vSak ve druhé poloviné roku citelné stabilizovaly, mimo jiné také diky kroklm ucinénym ECB,
které znamenaly feSeni stresové situace v perifernich zemich Eurozény. Rok 2012 znamenal pro vétsinu
rozvijejicich se trhd dvouciselny ndrlst, coz se projevilo na vysledcich Fondu i na vyvoji netto hodnoty aktiv
pfipadajici na jeden podilovy list.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pristup k Gdajum
Piijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Sprévni naklady Ucetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu
Poplatky Sprdvci depozitu Ucetni zavérka lll/pFiloha €. 3 Poplatek Sprdvci depozitu
Jiné poplatky a dané Ucetni zdvérka Ill/pFiloha €. 3 vedkeré jiné poplatky
Netto prijmy VWkaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok
Ocenovaci rozdil Ucetni zavérka Il/pfiloha &. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).
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Zmeény kapitdlového uctu

,EUR" série ,CZK" série L, HUF" série
Pocdtecni stav (ks) 2,587,087 226,966 | 105,840,380
Ndékup (ks) 79,782 1,670,809 136,458,826
Odkup (ks) 521,691 216,766 66,516,885
Konecny stav (ks) 2,145,178 1,681,009 175,782,321

Zdakladni ména fondu: EUR

netto LEUR" série ,CZK" série JHUF” série
hodnota hodnota hodnota hodnota
aktiv aktiv kurz aktiv kurz aktiv kurz

2012.01.31 2,862,397 2,423,725 0.9546 208,632 0.9623 | 126,534,341 0.9735
2012.02.29 3,054,121 2,481,830 0.9888 476,863 0.9811| 159,265,091 0.9877
2012.03.30 2,887,088 2,267,446 0.9504 867,118 0.9387 | 172,609,356 0.9733
2012.04.27 2,893,787 2,244,149 0.9422 1,205,662 0.9323| 172,803,373 0.9400
2012.05.31 2,587,758 1,983,283 0.8764| 1,197,790 0.8979| 168,993,630 0.9210
2012.06.29 2,685,853 2,050,748 0.9075 1,378,742 0.9225| 166,092,777 0.8999
2012.07.31 2,794,489 2,126,733 0.9391 1,425,362 09474 | 171,374,829 0.9134
2012.08.31 2,786,370 2,105,590 09458 | 1,411,843 0.9361| 177,329,974 0.9321
2012.09.28 2,877,075 2,149,923 0.9606 | 1,434,614 0.9612| 191,640,119 0.9528
2012.10.31 2,823,766 2,082,582 0.9463 1,647,603 0.9452| 191,550,202 0.9305
2012.11.30 2,735,365 2,056,945 0.9371 1,568,297 0.9420| 172,908,134 0.9118
2012.12.28 2,788,794 2,120,054 0.9883 1,661,685 0.9885| 175,114,662 0.9962

B Tabulka obsahujici porovndni tdajt za uplynulé obchodni roky

netto hodnota kurz vynos kurz vynos kurz vynos
Datum aktiv (EUR) (EUR/Kks) (%) (CZK/ks) (%) (HUF/ks) (%)
2008.12.31* 1,650,146 0.638283 | -36.21% - - - -
2009.12.31 2,319,678 0.883655 | 38.44% - - - -
2010.12.31 3,189,020 1.074115 | 21.55% - - - -
2011.12.30* 2,587,116 0.873100| -18.71% 0.8887 -11.77% 0.9499 -5.01%
2012.12.28* 2,788,794 0.9883| 13.19% 0.9885 11.23% 0.9962 4.87%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaiji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
,CZK" série byla zahdjena dne 1. bfezna 2011

,HUF" série byla zahdjena dne 4. dubna 2011

B Prezentace derivatovych transakci:

Ve Fondu nebyly v uplynulém roce realizovdny Derivdtové transakce.
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B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Pfedsedou dozor¢i rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni Cinnost Spravce fondu: Rozek Réka.

V pribéhu roku 2012 nenastaly v rémci ¢innosti vykondvané Spravcem fondu Z&ddné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na éinnost Fondu, zmény ve vyvoji investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-11-677/2012 byla pocinaje 4. bfeznem 2013 provedena
zména Prospektu a Statutu Fondu.

Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo KE-11I-50113/2011 byla pocinaje 9. lednem 2012 provedena
zména vyse poplatku vypldceného spravci fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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KPMG Hungaria Kft. Tel: D RRNE- Rl e ¢
Vida (e 86, Faoc 2687
H-1139 Budapest Emat: rio@kpmg.hu
Hurgary Interret:  kpmg b
Zprava nezavizléeho auditora
Pro spoleénostt Budapest Alapkezelo Zrt.

Zprava o vyroéni zpravé

Provedli jsme audit priloZené vyroéni zpravy fondu GE Money EMEA Részvény Fund (dale jen . fond™) za rok 2012, .
rozvahy k 31. prosmne: 2012, v niz jsou vykazana celkova aktiva ve vy51 821.348 tis. HUF a zisk za néetni obdobi ve vii1

3.188 tis. HUF, \'ykamzxskuaztntynmk 2012 z prilohy véetmé popisu pouzitych vyznammnych téetnich metod a
ostatnich doplimyjicich adaji

Odpovédnost vedemi ucemi jednotky za vyroéni spravu

Vedeni spoleénostt Budapest Alapkezelo Zrt. (dale jen . vedeni™) je odpovédné za sestaveni vyroéni zpravy. ktera podava
vemy a poctivy obraz v smﬂadusustanm'ennmzakonaoucemtuazatakmyvmtmkoﬂmlnrystem,ktayponageza
nezbytny pro sestaveni vyroéni zpravy tak, aby neobsahovala v¥znamné nespravnost zptsobené podvodem nebo chybou

Odpoveédnost auditora

Nail odpovédnosti je vyjadnt na zakladé provedensho auditu vyrok k této vyroéni zpravé. Audit jsme provedl v souladu
s Mad'arskyou narodninm anditorskymm standardy a prisluinymm pravninn predpisy plamymu v Mad'arsku V souladu s
témito predpisy jsme povinm dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provest audit tak, abychom zizkali phiméfenon
Jistotu, Ze viToéni zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrmye pmvedem audxto:sk)thpcrtupujepchz cﬂetn)e zizkat dikazni informace o &astkich a skuteénostech
uvedenych ve vyrocm zpn\'e Vyber audnmskych postupt zavisi na nasem tsudku, veéetné vyhodnoceni nzk, ze 1,)'mcm
zpnva obsalm;e V¥ZNamné nespravnost zpusobens pod\'odem nebo chybou. Pt vyhodnocovan: téchto nzk posuzujeme
vnitini kontrolni systém. ktery je relevantni pro sestaveni vyroéni zpravy podavajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné zuditorské postupy, nikoli vyjadit se k ufinnosti vmutintho kontrolniho ')'stemu ndetni
jednotky. Audit té zahmuje posouzeni vhodnosti pouztych Geetnich metod, piiméfenost uetnich odhadi provedenych
vedenim 1 posouzeni celkové prezentace viroéni zpravy.

Jeme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuyi dostateény a vhodny z3klad pro vyjadieni naseho vyroku.

I3rok auditora

Podle naZeho nazoru vyroéni zprava podava vémy a poctivy obraz zktiv a pasiv spoletnosti GE Money EMEA Reészveny
Fund k 31. prosinet 2012 a nakladti vimost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2012 v souladu s ustanovenimi zikona o
Beemictvi.

KPAWIG Hungdne K1, & Hungaran Smited belility Company and

o member Sim of the KPMG netavore of independent mmmbe:

Sorves affilatad with KPMG intecrasonel Coopemive

CEPMG [memetional”|, 8 Swss antity

Company egstraton Budages!, Févlrcs Shislg, no: 0109063183
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Zprava o zprave o podnikatelské ¢innosti

Provedli jsme audit piiloZené zpravy o podmkatelské éinnosti fondu GE Money EMEA Részvény Fund za rok 2012,

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelske éimosti v souladu s ustanoveninu zakona o ufetmuetvi. Nadi
odpovédnosti je posoudit. zda je tato zprava o podnikatelské éinnosti v souladu s vyroéni zpravou za rok 2012, Nase prace
tykajicl se zpravy o podnikatelké émnost byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podnikatelske éinnosti s vyroénd
zpravou a nezahmovaly ovéfeni Zidnych informaci 5 vijimkou téch, které byly prevzaty z auditovanych Géetnich ziznamn
fondu.

Podle naseho nazoru je zprava o podmkatelské éimnostt fondu GE Money EMEA Reészveny Fund za rok 2012 v souladu
s idaji uvedenym ve vyroéni zprave fondu GE Money EMEA Részveny Fund za rok 2012.

V Budapeiti, dne 19 Duben 2013

KPMG Himgana Kft
Registraéni &islo: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Agzocs Gabor Boros Judit
Parmer Odborny ncemi

Registraéni éislo: 005374

© 2001 PG Hungloa K AT g (eserved
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¢islo povoleni PSZAF
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datum vydani povoleni PSZAF

Spravce fondu: Budapest Alapkezelé Zrt.
Distributor: Budapest Bank Nyrt.

Spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Mad’arsku

GE Money EMEA Részvény Fond nézev subjektu

1138 Budapest, Vaci at 193. adresa subjektu

Rok 2012

Ucetni zavérka

V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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[2]ofofsf/fof7[/[1]0]
datum vydani povoleni PSZAF

GE Money EMEA Részvény Fond Rok 2012
ROZVAH
A
Prostiedky (aktiva)
udaje v tis. HUF
Poradi Pi‘edch. rok Zména piedch. |PFedm. rok
Nazev polozky roku (let)
a b c d e
01. A.|Investovana aktiva (02. Fadek) 0 0 0
02. I.|CENNE PAPIRY (03.+04. tadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocefiovaci rozdil cennych papiri (05.+ 06. fadek) 0 0 0f
05. a/ z uroku, podili
06. b/ ostatni
07. B.|ObéZn4 aktiva (08.+13.+18. Fadek) 807 406 0 821317
08. |.[POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 2310 0 971
09. 1. Pohledavky 2310 971
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Ocenovaci rozdil pohledavek v zahrani¢ni méné
12. 4. Ocenovaci rozdil pohledavek v HUF
13. 1.[CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 705 988 0 787 328
14. 1. Cenné papiry 642 578 679 941
15. 2. Ocetiovaci rozdil cennych papirii (16.+17. fadek) 63 410 0 107 387
16. a) zurokd, podilt 934
17. b) ostatni 63410 106 453
18. I11.|JFINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 99108 33018
19. 1. Finanéni prostiedky 94 452 32 402
20. 2. Ocenovaci rozdil zahrani¢ni mény, devizovych vklad 4 656 616
21. C.|Aktivni ¢asova rozliseni (22.+23. Fadek) 139 0 31
22. 1.[Aktivni ¢asova rozliSeni 139 3
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24. D.|Oceiiovaci rozdil derivatovych transakei
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+17.+21.424. ¥adek) 807 545 0 821 348
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. i4dek) 805 309 0 813 049
27. I.[POCATECNI KAPITAL (28.+29. #dek) 698 751 0 656 437
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych list 1655 844 1834 802
29. b)  nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listti (-) -957 093 -1178 365
30. 1I[ZMENA KAPITALU (ZVYSENI KAPITALU)(31.4+32.+33.+34. fadek) 106 558 0 156 612
31. a) ocetiovaci rozdil zpétné odkoupenych podilovych listt 48 898 55 827
32. b) rezerva ocenovaciho rozdilu 68 066 108 003
33. c) vysledek za predchazejici rok(y) -13702 -10 406
34. d) vysledek za pfedmétny rok 3296 3188
35. F.[Cilové rezervy
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 639 0 6974
37. .| DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. 1I.[KRATKODOBE ZAVAZKY 639 6 974
OCENOVACIROZDIL ZAVAZKU V ZAHRANICNI
39. | lIL.[MENE
40. H.[Pasivni ¢asova rozliSeni 1597 1325
41, ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. Fadek) 807 545 0 821348
V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.
Budapest Alapkezel6 Zrt.
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¢islo povoleni PSZAF
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datum vydani povoleni PSZAF

E Money EMEA Részvénv Fon Rok 2012
"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY
udaje v tis. HUF
Poradi Piedch. rok |Zména piedch. [PFedm.rok
Nazev polozky roku (let)

a b d e
I. [TRZBY Z FINANCNICH OPERACI 73 026 30 875
1. |NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 46 468 8 787
1. |OSTATNI PRIIMY 0 0
IV. |PROVOZNINAKLADY 23 262 18 900
V. |OSTATNI VYDAIJE 0 0
VI. |MIMORADNE PRIIMY 0 0
VII. |[MIMORADNE VYDAIJE 0 0
VIIIl. |VYPLACENE VYNOSY A VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. |VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 3296 0 3188

V Budapesti, dne 19. dubna 2013
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O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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E Money EMEA Részvény Fon

I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolecnosti ,,Budapest Alapkezeld Zrt.”, ktera byla zalozena dne
12. fijna 1992 s registrovanym kapitalem ve vysi 10 miliont HUF. Spolecnost zahajila svou
obchodni ¢innost pocinaje dnem 12. fijen 1992. Zékladni kapital spolecnosti k datu vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliont mad’arskych forintt.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvetejnéni: www.bpalap.hu

Osoby opravnéné v zastoupeni spravce fondu k podpisu ucetni zavérky fondu:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

P4azméndi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Podilovy fond je povinen nechat provést audit, ktery v roce 2012 provedla spole¢nost KPMG Hungaria
Kft. Osoba odpovédna za audit i osobné: Boros Judit (Mad’arska komora auditor 005374). Poplatek
za sluzby auditora vylctovany auditorem vroce 2012 ¢nil 478 000 HUF + DPH. Spolec¢nost
nevyuzila jiné sluzby poskytované auditorskou spolecnosti.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci tloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Registracni ¢islo: Mad’arska komora auditori 006204
Ucetni politika

Hlavni rysy tcetni politiky

Ugetni politika fondu byla vytvofena na zakladé zakona o G&etnictvi a natizeni vlady &islo 215/2000.
(XI1. 11.) pojednavajicim o specifice povinnosti podilovych fondi vypracovavat ucetni zavérku a vést
evidenci v ucetnich knihach.

Fond vede podvojné ucetnictvi, vypracovava ro¢ni tcetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, dopliujici ptiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych aktiv,
oceniovani cennych papirii je provadéno v souladu se statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu
cennych papiri neni uvadén ve vykazu vysledki za predmétny rok, ale je zauctovan vzdy bezprostiedné
proti poloZce pftirtstku kapitadlu. Ocenovaci rozdil ménovych a devizovych zisob neni uvadén ve
vykazu vysledkil za pfedmétny rok, tento je také vzdy zatctovan proti polozce piirtistku kapitalu.

Prodej a zpétny odkup podilovych listi je realizovan za aktualni denni cenu. Rozdil vyplyvajici
Z ocenovani nominalni hodnoty a aktualni ceny podilovych listl zplisobuje zménu pfirtistku kapitalu
vzhledem k pocate¢nimu kapitadlu v nominalni distribu¢ni hodnot&. Za Gcelem uplatnéni srovnavaci
zasady jsou udaje za piedchazejici obdobi V rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu,
ktery je v souladu s piedpisy daného nafizeni.
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GE Money EMEA Részvény Fond

Chyvby podstatné a vvznamné z hlediska vicetni zavérky

Podle odstavce (3) § 3 zakona o ucetnictvi je za chybu s podstatnym vlivem - kterda vyzaduje
opétovné zvetejnéni zaveérky - podle rozhodnuti spolecnosti povazovana takova chyba, jejiz korekce
zpusobuje zvySeni nebo snizeni vlastniho kapitdlu uvedeného v rozvaze spole¢nosti vypracované
Vv roce pfedchazejicim odhaleni této chyby o vice nez 20%.

Za vyznamnou chybu - kterd vyzaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povazovana takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a kterd se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zavérkou, a souhrnnd hodnota nezavisla na projevu chyb a vlivu chyb piesdhne hlavni ¢astku rozvahy za
kontrolovany rok o 2%.

Metoda meziroéniho zaxiétovani polozek zahrani¢ni mény a deviz

Fond pifevadi meziro¢ni polozky zahrani¢ni mény a deviz na mad’arsky forint podle devizového
kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodarské udalosti.

Vyhodnoceni aktiv a zdvazkii v zahrani¢ni méné a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku oceiiuje aktiva a zdvazky v zahrani¢ni mén¢ a devizéach podle
devizového kurzu zvetejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Skladba stavu cennych papirti je uvaddéna ve zvlaStnim vykazu. Konecny stav cennych papirti byl
vyhodnocen v kurzu platném v posledni den roku. Vlastni kapital je tvofen pocatecnim kapitalem a
ptirtstkem kapitalu. Pocatecni kapitdl zahrnuje stav podilovych listl v nominalni hodnoté aktualni
v dobé zaloZeni fondu.

Prirdstek kapitalu je vysledkem ptredchazejicich let a pfedmétného roku, déle je tvofen ocenovacim
rozdilem cennych papirii a podilovych listii. Castku kratkodobych zavazki predstavuji ndkladové uéty
dorucené na konci predmétného vyuctovaciho obdobi, které vSak nebyly zatim finanén€ vyrovnany.
Pasivni ¢asova rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici predmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z finan¢nich operaci zahrnuji uroky realizované v pfedmétném roce, kurzovni zisky a
dividendy vyplacené z prodeje cennych papirti. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozce finan¢nich
vydajii jako polozky snizujici ¢astku vysledku. Zauctované provozni néklady jsou detailné po
jednotlivych polozkach rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky, které byly do konce
ucetniho obdobi finan¢né vyrovnany.

Ostatni

Nominalni hodnota podilovych listi Fondu: 1 EUR, slovy jedno euro.

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny Derivatové transakce, zaptjcené nebo
vypijcené cenné papiry, piisliby na vynos a zachovani kapitalu, pfijatd a poskytnutd kryti, jistiny,
kauce, poskytnuti zaruk a ruceni.
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GE Money EMEA Részvény Fond

11/1. POHLEDAVKY

Predch. rok Piedm. rok

tis. HUF tis. HUF
Pohledavky z dodéavek zbozi a sluzeb (zakaznici)
Poskytnuté zalohy
Distribucni ucty 2175
Penézni Gcet distributor cennych papirt
Ostatni pohledavky 135 971
Ztrata hodnoty pohledavek
Pohledavky celkem 2 310 971

11/2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Piedch. rok Piedm. rok
tis.HUF tis. HUF
Ztrata hodnoty zaucétovana v icetnictvi 0 0

Nebyla zatuctovana ztrata hodnoty.
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GE Money EMEA Részvény Fond

AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

1./3.

Predch. rok Predm. rok

tis.HUF tis.HUF

o o . p . 130 28
Rozliseni uroki vyactovaciho uctu

RozliSeni troki vazanych vklada 3

AKktivni ¢asova rozliSeni celkem: 139 31
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GE Money EMEA Részvény Fond

11./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Pi'edch. rok Pfedm. rok
tis.HUF
Dlouhodobé zavazky vici spravei fondu tis. HUF
Ostatni dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY

Predch. rok Predm. rok

tis.HUF
Ptijaté zalohy tis. HUF
Zavazky z dodavek zbozi a sluzeb (dodavatelé) 639 572
Kratkodobé zdvazky vici spravei fondu
Povinnost platby DPH
Ostatni kratkodobé zadvazky 6 402
Kratkodobé zavazky celkem 639 6974
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GE Money EMEA Részvény Fond 11./5.

PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Piedch. rok Piredm. rok

tis.HUF tis.HUF
Distribuc¢ni ucet 0 6 402
Prerazeni do ostatnich zavazku celkem: 0 6 402

PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU
DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Piedch. rok  Pfedm. rok
tis.HUF tis.HUF

Prerazeni do kratkodobych zavazki celkem: 0 0
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GE Money EMEA Részvény Fond

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

1./6.

Rok 2012

tis. HUF
Nazev Pocateéni hodnota Narast Mezirotni PoKles Koneéna hodnota
INominalni hodnota emitovanych podilovych 1 655 844 178 958 0 1834 802
Jlista
[Nominalni hodnota zpétné odkoupenych 957 093 0 291 272 1178 365
podilovych listl
Rozdil v hodnoté zapoctu zpétné odkoupenych
podilovych listh 48 898 6929 0 55 827
Rezerva oceniovaciho rozdilu 68 066 39 937 0 108 003
[Vysledek za predchazejici rok (roky) 13702 3206 0 10 406
[Vysledek za obchodni rok 3296 0 108 3188
VLASTNI KAPITAL 805 309 229 120 221 380 813 049
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GE Money EMEA Részvény Fond

PASIVNI CASOVA ROZLISENI

1./7.

Piedch. rok Piedm. rok

tis.HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 1004 971
Poplatek za sluzby auditora 540 304
Poplatek organu dozoru 53 50
Pasivni ¢asova rozliSeni celkem: 1597 1325
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GE Money EMEA Részvény Fond

TRZBY Z FINANCNICH OPERACI

1./1.

Nazev Predch. rok  Predm. rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni zisky 29 490 1525
Vyplacené uroky 2 266 1298
Vyplacené dividendy 18 367 24315
Piijmy z ostatnich finan¢nich operaci 22903 3737
Trzby z finanénich operaci celkem 73 026 30875
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GE Money EMEA Részvény Fond

NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

11./2.

Nazev Piedch. rok  Predm. rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzovni ztraty 36 351 3664
Ziskané a vyplacené uroky 0 0
Néklady na ostatni finan¢ni operace 10117 5123
46 468 8 787

Naklady na finan¢ni operace celkem
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GE Money EMEA Részvény Fond 11./3.
PROVOZNI NAKLADY

Nazev Piedch. rok  Pfedm. rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek spravci fondu 14113 11619
Poplatek spravci depozitu 967 804
Poplatek organu dozoru 236 207
Poplatek za sluzby auditora 549 620
Bankovni naklady, provize z obratu 503 273
Poplatek za ucetni sluzby 1308 1029
Distribuéni poplatek 4492 4226
Ostatni néklady 1094 122
Provozni naklady celkem 23 262 18 900
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ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

11./4.

Predch.rok  Pfedm. rok
tis.HUF tis.HUF
ZavazKky s dobou splatnosti delsi 5 let ne ne
Zavazky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostfedky ochrany Zivotniho prostredi, soucasné
a budouci zavazKky ochrany Zivotniho prostredi ne ne
P¥isti povinnost platby najemného (trvaly pronajem) ne ne
Ostatni polozZky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

11./5.

Rok 2012
Cenny papir Nominalni hodnota/v Porizovaci hodnota/hodnota Rozdil hodnoty Trzni hodnota
puvodni méné zasob (tis. HUF) (tis. HUF) (tis. HUF)

Podilové listy typu zahranicnich akcii 0

ETF LYXOR TURKEY EUR 1750 24 658 4026 28 684
ETF LYXOR SOUTH AFRICA EUR 3500 28 597| 3 446 32043
MARKET VECTORS USD 2700 21 495 -3 999 17 494
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA USD 975 28 103| 2 150 30 253
Zahranicni akcie

AKBANK TRY 13 333} 10 985 3593 14 578
PEKAO PLN 1 350] 14 671} 1474 16 144
BANK PKO PLN 6 250] 14 434 2 032 16 464
SBERBANK GDR 14 750| 41 452 -1 988 39 464
SANLAM ADR USD 4000 16 348 7 403 23 75]
TURKIYE GARANTI BANK TRY 20 500] 10 304 13 423 237217
ANGLO PLATINUM USD 3120 9 894 -3 877 6 017
GAZPROM OAO USD 28 100] 69 492, -11 119 58 373
GOLD FIELDS ADR USD 5 500 11 869 2 860 14 729
HARMONY GOLD USD 3000 6 969 -1 263 5709
MECHEL PREF 9 000 16 301} -12 433 3869
Novolipetsk Steel USD 1000 6 863 -2 424 4 439
Severstal USD 2 000f 6 294 -960] 5334
URALKALI USD 1 000] 7 677| 809 8 4849
IMAPALA PLATINUM USD 4 250 18 659 -346] 18 313
MOBILE TELESYS USD 2 375 9 989 -232] 9 757
MTN GROUP ADR USD 12 000} 31 441 24 736| 56 177
ORASCOM CONTSTRUCT USD 360 6 005 792 6 797
ORASCOM TELECOM USD 9 499 12 771 -6 216 6 555
ROSNEFT USD 6 150] 6 904 5 268 12 172
SASOL USD 4 450 37 446 4 533 41979
NASPERS ADR USD 3500 32 001 17 710 49 711
BIM BIRLESIK TRY 2 000f 6 211 15 029 21 240
CEZ AS CZK 1 250] 10 265 -406) 9 859
KGHM PLN 1 500] 10 830 9518 20 348
LUKOIL ADR USD 2 500 23 229 13 1114 36 340
NOVATEK GDR USD 750 8 591 11 312 19 903
PKN ORLEN SA. PLN 5 500 11 291} 4 260 15 551
STANDARD BANK USD 5 500 30 329 3 880 34 209
SURGUTNEFTAGAS-ADR USD 5 000 7 839 1 837] 9674
NORILSK NICKEL ADR USD 4000 19 273 -2 875 16 398
ANGLOGOLD ASHANTI USD 2 500 11 206| 5 688| 16 894
REPHUN 4.5 EUR 80 000] 22 958 1 353 24 311
Akcie 0

MOL HUF 300 000 6 024 -685) 5 339
OTP BANK HUF 150 000 10 273 -4 033 6 240
Francouzské cenné papiry (celkem) EUR 85 250 76 213 8 825 85 038}
Americké cenné papiry (celkem) USD 123 229 456 988 56 345| 513 333
Turecké cenné papiry (celkem) TRY 35 833 27 500 32 045 59 544
Mad’arské cenné papiry (celkem) HUF 450 000 16 297 -4 718 11 579
Ceské cenné papiry (celkem) CZK 1250 10 265| -406) 9 859
Polské cenné papiry (celkem) PLN 14 600} 51 226| 17 284) 68 510
Ruskeé cenné papiry (celkem) EUR 14 750] 41 452 -1988 39 464
Cenné papiry celkem: 679 941] 107 387 787 328

Finanéni nastroj INominalni hodnota INominalni hodnota (Casové rozliSeni iirokii  [TrZni hodnota
zahraniéni méné (tis. HUF) (tis. HUF) (tis. HUF)

Vyuctovaci ticet EUR 1592 464 464
Vyuctovaci ucet HUF 1251 410 1252 3| 1 255
Vyuctovaci tcet USD 14 318 3713 3713
Vyuctovaci ucet PLN 6| 1 !
Vyuctovaci tcet CZK 15 868 184 184
Vyuctovaci tcet TRY 5 884 725 725
Vazany vklad EUR 91 590 26 679 28| 26 707
Vklady celkem: 33018 31 33049
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Stanoveni netto hodnoty aktiv v pfedmétny den:

ZPRAVA O PORTFOLIU

Zikladni udaje:
Nézev fondu, &islo v rejstitku: GE Money EMEA Részvény Fond, 1111-294
Nazev spravee fondu: Budapest Alapkezels Zrt.

Nazev spravee depozitu: Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v Mad’arsku

Typ vypoctu NH: denni

Predmétny den (T): 2012.12.31
Vlastni kapital (EUR): 2791 202
NH jednoho podilového listu EUR: 0,0155
Pocet (ks) EUR 179 608 508

111./6.

Castka/Hodnota
1. ZAVAZKY (EUR) (%)
1/1. Uvéry (celkem): Véfitel Doba trvani 0 0%
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 23942 84%
z diivodu poplatku spravei fondu
z ditvodu poplatku spravci depozitu 451
z divodu komisniho poplatku
z ditvodu distribu¢nich nakladd 1330
Poplatek za ¢etni sluzby 184
z diivodu poplatku za sluzby auditora
z diivodu jinych poloZek zauétovanych jako naklad:
Ostatni zdvazky — mimo naklady 21977
1/3. Cilové rezervy (celkem):
1/4. Pasivni ¢asova rozligeni (celkem): 4547 16%
Zavazky celkem: 28 489 100%
11. AKTIVA (%)
11/1. Bé&zny ucet, hotovost (celkem): 113 350 4,02%
11/2. Ostatni pohledavky (celkem): 3333 0,12%
11/3. 'Vazané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani
11/3.1. Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2. Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/4. Cenné papiry (celkem): Ména Nominalni hodnotal 2702904 95,86%
11/4.1. Statni dluhopisy (celkem):
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem): EUR 80 000 83459
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukazky (celkem):
11/4.1.3. Ostatni cenné p. akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. Podilové listy typu zahrani¢nich akcii (celkem):
11/4.1.5.  |Zahrani¢ni akcie (celkem):
11/4.1.6. | Zahrani¢ni diskontni (celkem)
11/4.2. C. papiry pfedstavujici hosp. a jiny Gvérovy vztah:
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. Akcie (celkem): 2619 445
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.3.2. Zahrani¢ni akcie (celkem): 2579696
Polské cenné papiry (celkem): PLN 14 600 235196
Ceské cenné papiry (celkem): CZK 125 33 845
Francouzské cenné papiry (celkem): EUR 525 208478
Ruské cenné papiry (celkem): EUR 14750 135479
Americké cenné papiry (celkem): usb 123229 1762278
. . . . TRY 35833 204 420
Turecké cenné papiry (celkem):
11/4.3.3. :
Mimoburzovni (celkem):
11/4.4. Hypotecni zastavni listy (celkem):
11/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2.  |Mimoburzovni (celkem): HUF 450 000 39 749
11/4.5. Podilové listy (celkem):
11/45.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.6. Restitu¢ni listy (celkem):
11/5. Aktivni ¢asova rozliseni (celkem): 105 0,00%
Aktiva celkem: 2819 692 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zaptj¢ené nebo vypijcené cenné papiry, piisliby na vynos a zachovani

kapitalu, pfijatd a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk a ruceni.

Vynosy fondu GE Money EMEA Részvény Fond v roce 2012: EUR série

HUF série
CZK série
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Rok 2012
CASH FLOW
THUF THUF
Nazev polozky Predch. rok Piredm. rok

I.  JProvozni cash flow ( 01.-14. Fadek ) -13 929 -12 776
01. [Vysledek za predmétny rok (bez castky pfijatého ndjemného, vynost) +- -16 244 -22 425
02. |Zauctovana amortizace +
03. |Zauctovana ztrata hodnoty a zpétny pfipis +-
04. |Zauctovany ocenovaci rozdil +- -68 066 -108 003
05. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
06. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. | Vysledek prodeje, smény investic cennych papird +- 5767 2139
08. ]Zména stavu investovanych aktiv +-
09. |Zména stavu obéznych aktiv +- -2 310 1339
10. |Zmeéna stavu kratkodobych zavazki +- -985) 6 339
11. |Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkl +-
12. |Zména stavu aktivnich Casovych rozliSeni +- -139 108
13. |Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliseni +- -18 -272)
14. |Ocenovaci rozdil 68 066 108 003
1l.  }JInvesti¢ni cash flow ( 15.-20. Fadek ) -16 442 -13 889
15. |Nakup nemovitosti
16. |Prodej nemovitosti +
17. |Ptijaté ¢astky ndjemného +
18. |Nékup cennych papirt - -307 618 -102 722
19. |Prodej, sména cennych papird + 271636 63 220
20. |Ziskané vynosy + 19540 25613
I11. |Finané¢nicash flow ( 21.-27. ¥adek ) 36 044 -35 385
21. |Emise podilovych listi + 502 437 178 958
22. | Vklad ziskany pii emisi podilovych listl -

23 |Zpétny odkup podilovych listli - -500 840 -221 272
24. | Vynosy vyplacené z podilovych listi - 34 447 6 929
25. |Narokované uvéry, pujcky +
26. |Splatky avért, pujcek -
27. |Uroky vyplacené za uvéry, pajcky -
IV. |ZMENY FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +I11. ¥adek ) 5673 -62 050

V Budapesti, dne 19. dubna 2013
O.R. Budapest Alapkezeld Zrt.
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111./8.

SROVNAVACI TABULKA
2012.12.31
MNB kurz 2012.12.31 291,29
Datum Castka v hlavni u¢etni | Castka v hlavni aéetni | Datum soupisu NHH | Castka soupisu NHH Rozdil
Nizev v hlal\(m_i ucetni knize (HUF) knize (EUR) (EUR) (EUR)
nize
Cenné papiry 2012.12.31 679 941 201 2334 241,48 2012.12.28 2702 902,50 368 661,02
Rozdil hodnoty 2012.12.31 107 387 254 368 660,97 2012.12.28 - 368 660,97
Cenné papiry celkem: 787 328 455 2702 902,45 2702 902,50 0,05
Vyuctovaci ucet Citibank EUR 2012.12.31 4 63 754,18 1592,07 2012.12.28 1592,07 0,00
Vyuétovaci tcet Citibank HUF 2012.12.31 1 251 410,00 4 296,10 2012.12.28 4 314,82 18,72
Vyuctovaci ucet Citibank USD 2012.12.31 3 713 198,42 12 747,43 2012.12.28 10 833,52 1913,91
Vyuétovaci icet Citibank PLN 2012.12.31 4 05,54 1,39 2012.12.28 1,45 0,06
Vyuctovaci ucet Citibank CZK 2012.12.31 1 84 386,26 633,00 2012.12.28 631,83 1,17
Vyuétovaci icet Citibank TRY 2012.12.31 7 25 387,48 2 490,26 2012.12.28 2487,04 3,22
Vazané vklady 2 6679 163,48 91 589,70 91 666,99 77,29
Finan¢ni prosti‘edky celkem: 33017 705 113 349,94 111 527,72 1822,22
Protihodnota podilovych listi (distr. ucet) 2012.12.31 - 2012.12.28 -
Technicky ucet cennych papirt (BB) 2012.12.31 - - 2012.12.28 - -
Dividendy 970914 3333,15 3439,14 105,99
Uroky vazanych vkladi (aktivni ¢asova rozliSeni) 2012.12.31 30 605 105,07 2012.12.28 105,07
Pohledavky celkem: 1001519 3438,22 3439,14 0,92
Dodavatelé 2012.12.31 572 294 1964,69 2012.12.28 1 964,69
Protihodnota podilovych listi (distr. uéet) 2012.12.31 6 401 624 21976,81 2012.12.28 22 028,40 51,59
Zavazky celkem: 6973918 23941,49 22 028,40 1913,09
Pasivni ¢asova rozliSeni: 2012.12.31 1324585 454731 2012.12.28 7 046,66 2 499,35
Netto hodnota aktiv celkem: 813049 177 2791 201,82 2 788794,30 2 407,52
Podilové listy ks 2012.12.31 179 608 508,00 179 608 508,00 2012.12.28 179 608 508,00 -
Hodnota jednoho podilového listu 0,0155 0,0155 0,0000

Oficialné zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spravcem depozitu k datu ucetni zavérky se neshoduje piesné s ¢astkou vlastniho kapitalu uvadénou
V roéni uéetni zavérce vypracované v souladu se zakonem o tcetnictvi, jelikoz ve vykazu netto hodnoty aktiv je uveden stav ke 28.12.2012, avsak zavérka obsahuje i
transakce provedené 31.12.2012. Diivodem rozdilu je uvedeni penéznich tokt a salda penéznich G¢tl v udetni zavérce v souladu se zdkonem o uetnictvi, dale

nerealizované vyuctovani uroku a vliv rozdili v devizovych kurzech.
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ZPRAVA O OBCHODNI CINNOSTI 2012 - GE Money
EMEA Részvény Fond

B Zakladni Gdaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money EMEA Equity Investment Fund
Zkréceny ndzev GE Money EMEA Részvény Alap
Zkraceny nézev GE Money EMEA Equity Fund

v anglickém jazyce

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papir(

Doba trvéni neuréitd

Datum zahdjeni ¢innosti 10. Eervenec 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF E-I11/110.685-
1/2008)

Z2&kladni ména EUR

Udaje o sériich

JHUF" série

nomindlni hodnota 1 HUF

ISIN kéd: HU0000709837

LEUR” série

nomindlni hodnota 1 EUR

ISIN ké6d: HU0000707039

ISIN ké6d: HU0000707120

,CZK" série | nomindlni hodnota 1 CZK

| Spravce fondu | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Véci at 193. |
Sprdvce Pobocka zahranicni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdég tér 7.
depozitu v Madarsku

| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Cile Fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybd kurzli na trzich s akciemi a pfi podstupovdni rizika povazovaného
Sprévcem fondu za pfimérené zajistit osobdm kupujicim podilové listy maximalni vynosy.

Sprdvce fondu hodld aktiva Fondu investovat pfedevsim do akcii - ddle z technickych a jinych divodd - do
stdtnich dluhopist a jinych Urocenych cennych papird. Fond investuje pfevazné na akciovych trzich regionu
EMEA (rozvijejici se Evropa, Blizky vychod, Afrika), avsak v portfoliu mohou byt zastoupeny i akcie emitované
v jinych zemich.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond
Skladba prevazujicich aktiv (cenné papiry a Derivatové Skladba prevazujicich aktiv v priméru
transakce) delSiho Easového obdobi
Akcie: Min 50% Akcie: 80%-100%

Mista pro zverejnovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy 2012

Ackoli mezi investory obcas vzplanuly bouflivé diskuse o vyhledech na rdst svétové ekonomiky a o rizicich
spojenych s budoucnosti Eurozény, akciové trhy uzavrely v kone¢ném dusledku rok 2012 jako obdobi, které
prineslo komplexni rdst. Podobné jako v uplynulych letech byly vysledky trhu mimordadné ovlivnény rliznymi
kroky hospoddrské politiky, stejné jako drokovymi sazbami ve vyspélych zemich udrzovanymi na nizké
drovni. Z vyznamnych burz urCujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy pak madarsky BUX Index uzavrel rok
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s plusovym vysledkem o 7,1 %, polsky index o 20,4 % a Cesky index o 14,0 %., Index MSCI EMEA jako
komplexni index irsiho regionu EMEA vykdzal ndrdst vyjadieny v dolarech o 17,7 %. V rdmci regionu EMEA
vykdzal zrelativniho pohledu nejslabsi vysledky jiz uvadény index madarské burzy, zatimco nejlepSich
vysledkl dosdhla tureckd burza (+58,4 %), pfiCemz urcujicim momentem byla skutecnost, Ze ratingova
agentura Fitch zvysila Gvérové hodnoceni zemé na investi¢ni kategorii. Ohledné vyznamnéjsich komodit pak
byl rok uzavien s ndrlstem o 3,5 % v pfipadé ropy, ukazatel vyvoje ceny primyslovych kovd Index LMEX
vykdzal ndrlst 0 4,5 %.

Investice Fondu v roce 2012

Fond v souladu se svou investi¢ni strategif investoval do akcii podnikd plsobicich v tzv. EMEA zemich - ve
stfedni a vychodni Evropé, na Blizkém vychodé a v Africe. Mezi investicemi fondu s nejvyssi véhou jsou tak
zastoupeny ruské, jihoafrické, turecké a polské akcie. Zpravy tykajici se vyhledl na ekonomicky rist a
situace v Eurozéné zplsobovaly vroce 2012 na kapitdlovych trzich podobné jako v uplynulych letech
znacné volatilni prostfedi. Trhy se viak ve druhé poloviné roku citelné stabilizovaly, mimo jiné také diky
krokim ucinénym ECB, které znamenaly feSeni stresové situace v perifernich zemich Eurozény. Rok 2012
znamenal pro vétsinu rozvijejicich se trhi dvouciselny ndrlst, coz se projevilo na vysledcich Fondu i na
vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

Rozdélené a reinvestované pfijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosaZzené investicemi Fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listt).

B Prezentace derivatovych transakci:

Ve Fondu nebyly v uplynulém roce realizovény Derivatové transakce.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Predsedou dozoréi rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi L&szI6 Zoltdn.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni Cinnost Spravce fondu: Rozek Réka.

V prabéhu roku 2012 nenastaly v rémci Cinnosti vykondvané Spravcem fondu Zaddné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na &innost Fondu, zmény ve vyvoji investiéni politiky, dalsi informace
Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-I1-677/2012 byla po€inaje 4. bieznem 2013 provedena
zména Prospektu a Statutu Fondu.

Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo KE-I11-50113/2011 byla po&inaje 9. lednem 2012 provedena
zména vyse poplatku vypldceného spravci fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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