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VYROCNI ZPRAVA 2012 - GE Money Central
European Equity Investment Fund

Ugetni zavérka tvori soucast vyrocni zpravy.

Zakladni udaje

Nézev v anglickém jazyce
Zkréceny ndzev
Zkrdceny ndzev

v anglickém jazyce

GE Money Central European Equity Investment Fund
GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money Central European Equity Fund

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verfejny, otevieny podilovy fond cennych papirl

Doba trvani neuréitd

Datum zahdjeni ¢innosti 24. fijen 1996 (&islo povoleni orgdnu AETF: 110.061-1/96)
Zékladni ména HUF

Udaje o sériich

JHUF” série: | nomindlni hodnota 1 HUF ISIN k6éd HU0000702717

LEUR” série; | nomindlni hodnota 0.01 EUR ISIN k6éd HUO000706387

,CZK" série: | nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Sprdvce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Cile fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovani rizika povazovaného Spravcem fondu za pfiméfené zajistit viastnikim
podilovych listd maximalni vynosy.

Spravce fondu hodld aktiva Fondu investovat pfevazné do akcii, ddle - ztechnickych divodd - do stdtnich
dluhopist a jinych Grocenych cennych papir. Fond investuje pfedevsim na akciovych trzich v Madarsku, Polsku
a v Ceské republice, které jsou Clenskymi staty Evropské unie, aviak v portfoliu mohou byt zastoupeny i akcie
emitované v jinych zemich.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Skladba charakteristickych aktiv (cenné
papiry a Derivatové transakce)

Skladba charakteristickych aktiv
v praméru delSiho ¢asového
obdobi

Akcie: 70%-90%

Akcie: Min 50%

Mista pro zverfejiovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vykaz o majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma papird predstavujicich Gvérovy vztah)
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GE Money K6zép-Eurdpai Részvény Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

30.12.2011 28.12.2012

Typ aktiv Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na Uctech 996,333,891 14.4% 219,730,280 3.9%
Vklady 0 0.0% 658,080,059 11.7%
Dluhopisy emisni banky 470,536,065 6.8% 89,922,240 1.6%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 99,801,200 1.4% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zdstavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 5,287,837,418 76.3% 4,684,147,254 83.4%
Derivatové transakce 0 0.0% -2,857,790 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Uctu -63,670,732 -0.9% -71,536,231 -1.3%
Pohleddavky/zavazky 139,129,062 2.0% 40,990,506 0.7%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 6,929,966,904 100.0% 5,618,476,318 100.0%
Poplatky -15,106,474 -9,924,563
Netto hodnota aktiv: 6,914,860,430 5,608,551,755
Pocet podilovych listl
"HUF" série 2,141,871,295 1,533,496,755
"EUR" série 34,728,558 26,278,412
"CZK" série 162,848 785,600
Netto hodnota aktiv pFipadajici na
jeden podilovy list:
"HUF" série 3.1763 3.5905
"EUR" série 0.010095 0.012317
"CZK" série 0.7718 0.9273

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného
papiru Typ cenného papiru NHA

ERSTE BANK Akcie 530,079,188
KGHM Akcie 520,974,300
BANK PKO Akcie 445,449,051
CEZ AS Akcie 357,092,562
BANK PEKAO SA | Akcie 347,287,237

Cenné papiry celkem: 4,774,069,494




B Detailni skladba fondu
Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Cenné papiry
pocdtecni stav
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DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Diskontni pokladniéni
poukdzky D120111 HU0000518253 99,801,200 1.4% 1.7%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 93,080,724 1.3% 1.6%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 96,687,533 1.4% 1.7%
Dluhopisy emisni banky | MNB120104 HU0000623848 470,536,065 6.8% 8.0%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 431,284,002 6.2% 7.4%
BANK PKO PLPKO0000016 509,069,880 7.4% 8.7%
CEZ AS CZ0005112300 680,320,594 9.8% 11.6%
ERSTE BANK AT0000652011 322,162,944 4.7% 5.5%
FHB HU0000078175 12,090,000 0.2% 0.2%
KGHM PLKGHMO000017 389,533,200 5.6% 6.6%
KOMERCNI BANKA AS (CZ0008019106 266,017,050 3.8% 4.5%
KRKA S10031102120 132,766,304 1.9% 2.3%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 75,569,514 1.1% 1.3%
MOL TORZS HU0000068952 372,573,900 5.4% 6.4%
OTP Bank HU0000061726 203,528,847 2.9% 3.5%
PGE PW PLPGER0O00010 116,648,640 1.7% 2.0%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 260,371,197 3.8% 4.4%
PzU PW PLPZUO000011 348,255,360 5.0% 5.9%
RICHTER G. TORZS HU0000067624 168,948,000 2.4% 2.9%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 211,873,455 3.1% 3.6%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLOO017 330,121,286 4.8% 5.6%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 266,934,988 3.9% 4.6%
100.0%
konecny stav
DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 113,512,266 2.0% 2.4%
Dluhopisy emisni banky MNB130102 HU0000624366 89,922,240 1.6% 1.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 347,287,237 6.2% 7.3%
BANK PKO PLPKO0000016 445,449,051 7.9% 9.3%
CEZ AS C20005112300 357,092,562 6.4% 7.5%
ERSTE BANK AT0000652011 530,079,188 9.5% 11.1%
KGHM PLKGHMO000017 520,974,300 9.3% 10.9%
KOMERCNI BANKA AS C20008019106 199,329,080 3.6% 4.2%
KRKA 510031102120 116,244,000 2.1% 2.4%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 82,727,250 1.5% 1.7%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 211,866,530 3.8% 4.4%
MOL TORZS HU0000068952 260,536,870 4.6% 5.5%
OTP Bank HU0000061726 220,975,050 3.9% 4.6%
PGE PW PLPGER000010 194,537,430 3.5% 4.1%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 259,246,604 4.6% 5.4%
PzU PW PLPZUO000011 264,546,690 4.7% 5.5%
RICHTER G. TORZS HU0000067624 178,877,400 3.2% 3.7%
TELEFONICA 02 C.R. [CESKY TELECOM) CZ0009093209 168,336,720 3.0% 3.5%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO0017 212,529,026 3.8% 4.5%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird
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Bézny ucet a vklady

Bézny Gcet Kod Pocatecni % Konecny %
Madarsky

forint HUF 5517,215| 0.1% 869,375| 0.0%
Ceska koruna | CZK 211,059,268 | 3.1% | 45031,066| 0.8%
Euro EUR 44474622 | 0.6% 10,483,823 | 0.2%
Polsky zloty PLN 460,486,438 | 6.7% 60,690,142 | 1.1%
USA dolar UsD 274,796,348 | 4.0% | 102,655874| 1.8%
Celkem 996,333,891 219,730,280
Vklady Kéd Pocdtelni % Konelny %
Polsky zloty PLN 0] 0.0% 658,080,059 |11.7%
Celkem 0 658,080,059

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy 2012

Ackoli mezi investory obcas vzplanuly bouflivé diskuse o vyhledech na rist svétové ekonomiky a o rizicich
spojenych s budoucnosti Eurozény, akciové trhy uzavrely v koneéném dusledku rok 2012 jako obdobi, které
prineslo komplexni rist. Podobné jako v uplynulych letech byly vysledky trhu mimorddné ovlivnény rdznymi kroky
hospoddrské politiky, stejné jako UGrokovymi sazbami ve vyspélych zemich udrzovanymi na nizké Urovni.
Z vyznamnych burz urcujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy pak madarsky BUX Index uzavrel rok s plusovym
vysledkem o 7,1 %, polsky index 0 20,4 % a Cesky index 0 14,0 %., Index MSCI EMEA jako komplexni index SirSiho
regionu EMEA vykdzal narlst vyjadreny v dolarech o 17,7 %. V rdmci regionu EMEA vykdzal z relativniho pohledu
nejslabsi vysledky jiz uvadény index madarské burzy, zatimco nejlepSich vysledkt dosdahla tureckd burza (+58,4
%), pficemz urcujicim momentem byla skute¢nost, Ze ratingova agentura Fitch zvysila Gvérové hodnoceni zemé
na investi¢ni kategorii. Ohledné vyznamnéjSich komodit pak byl rok uzavien s ndrlistem o 3,5 % v pfipadé ropy,
ukazatel vyvoje ceny pramyslovych kovl Index LMEX vykdzal narlist o 4,5 %.

Investice fondu v roce 2012

Fond v souladu se svou investicni strategii investoval v pribéhu roku prevazné do akcii podnikd plsobicich ve
stfedni a vychodni Evropé. Mezi investicemi vyznacujicimi se nejvyssi vdhou tak byly ve Fondu zastoupeny polské,
Ceské a madarské akcie. Zpravy tykajici se vyhledl na rlst svétové ekonomiky a situace v Eurozéné podobné
jako v uplynulych letech vyvolaly na kapitdlovych trzich v roce 2012 znacné volatilni prostredi. Trhy se sice ve
druhé poloviné roku citelné stabilizovaly, mimo jiné také diky opatfenim ucinénym ECB v zdjmu FeSeni stresové
situace v perifernich zemich Eurozény. Rok 2012 znamenal pro vétsinu rozvijejicich se trhd celkovy dvouciselny
rlist, coZ se odrdzi i na vysledku Fondu a na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pfistup k Gdajum
Prijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Jiné prijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI PRIJMY
Sprévni naklady Uetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Sprévci fondu
Poplatky Spravci depozitu UZetni zavérka lll/pfiloha &. 3 Poplatek Spravci depozitu
Jiné poplatky a dané Ugetni zavérka Ill/pFiloha &. 3 veskeré jiné poplatky
Netto prijmy Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok
Ocenovaci rozdil UZetni zavérka Il/pfiloha &. 6 Rezerva ocefovaciho rozdilu

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listd
realizuji vynosy ze svych podilovych listll odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listd).
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Zmeény kapitdlového uctu

"HUF" série "EUR" série "CZK" série
Pocatecni stav (ks) 2,141,871,295 34,728,558 162,848
Ndkup (ks) 162,888,946 2,322,491 755,414
Odkup (ks) 771,263,486 10,772,637 132,662
Konecny stav (ks) 1,533,496,755 26,278,412 785,600

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

"HUF" série "EUR" série "CZK" série
netto hodnota aktiv NHA série kurz NHA série kurz NHA série kurz
2012.01.31 6,942,443,837 6,826,540,619 3.2993 388,617 0.011190 142,378 0.8441
2012.02.29 6,840,508,737 6,735,833,436 3.3212 354,533 0.011503 224,373 0.8564
2012.03.30 6,667,633,639 6,565,473,303 3.3204 336,937 0.011217 226,585 0.8352
2012.04.27 6,266,574,755 6,166,336,145 3.1736| 331,716| 0.011009| 422240 0.8205
2012.05.31 5,995,762,795 5,909,590,516 3.0200 267,712 0.009943 432,170 0.7669
2012.06.29 5,953,413,655 5,865,320,626 3.1109| 287456| 0.010853| 529402 0.8293
2012.07.31 5,845,339,198 5,757,830,205 3.0899 291,167 0.010993 532,619 0.8319
2012.08.31 5,977,555,995 5,888,309,242 3.2442 | 291981| 0.011381| 549,400 0.8490
2012.09.28 6,045918,431 5,944,507,176 3.4047 330,899 0.011866 595,773 0.8939
2012.10.31 5,834,104,884 5,736,015,485 3.3495| 322608| 0.011774| 585522 0.8857
2012.11.30 5,734,419,029 5,637,594,848 3.3522 318,192 0.011910 678,536 0.8992
2012.12.28 5,608,551,755 5,506,066,191 3.5905| 323679| 0.012317| 728476 0.9273

s s

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

"HUF" série "EUR" série .CZK" série
Datum Souhrnnd netto kurz vynos kurz vynos kurz vynos
hodnota aktiv (HUF) (Ft/ks) (%) (EUR/ks) (%) (CZK/ks) (%)
2008.12.31 8.599,930,706 2.5019 -40.30% | 0.009449 | -37.25%* - -
2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67% | 0.011978 26.76% - -
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87% | 0.013485 12.58% - -
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54% | 0.010100 | -25.21% 0.7718 -22.82%
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04% | 0.012317 22.01% 0.9273 20.15%

Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaiji zéruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
*: nelplny rok, neanualizované vynosy

"EUR" série byla zahdjen v roce 2008.

,CZK" série byla zahdjena 1. bfezna 2011.

B Prezentace derivatovych transakci:

Datum
Z&kladni | Ména | Hodnota Hodnota uzavreni | Datum
produkt | ndkupu | mény prodeje | mény ndkupu | obchodu | splatnosti

HUF/PLN | HUF 3,100,000 217,993,209 | 2012.12.19 ] 2013.01.11

5 HODNOTA DOBA
NAZEV AKTIV SPLATNOSTI

HUF/PLN -2,857,790 2013.01.11
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B Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu

Pfedsedou dozoréi rady je Akos Tamds.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LészI6 Zoltén.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni Cinnost Spravce fondu: Rozek Réka.

V prabéhu roku 2012 nenastaly v rémci Cinnosti vykondvané Spravcem fondu Zadné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na éinnost Fondu, zmény ve vyvoji investiéni politiky, dalsi informace
Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-111-678/2012 byla pocinaje 4. bFeznem 2013 provedena
zména Prospektu a Statutu Fondu.

Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF Cislo KE-111-50113/2011 byla pocinaje 9. lednem 2012 provedena zména

vySe poplatku vyplaceného sprdvci fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Zprava nezavizleho auditora
Pro spoleénost: Budapest Alapkezelo Zit.

Zprava o vyroéni zpravé

Provedli jsme audit priloZené vyrofni Zpravy fondu GE Money Kozép-Europai Részvény Fund (dile jen . fond™) za rok
2012, . rozvahy k 31. prosinci 2012, v niZ jsou vykazina celkova aktiva ve vyi 5.694.813 fis. HUF a zsk za udetni
obdobi ve v¥5i 90.613 tis. HUF. \ykamaskuaztntyamk"m"aptﬂoh) véetné popisu pouaitych vyznammych uéetnich
metod a ostatnich doplfujicich idaji

Odpovédnost vedeni ucemi jednotky za vyrocni zpravu

Vedeni spoleénosti Budapest Alapkezelo Zrt. (dale jen ,vedeni™) je odpovédné za sestaven vyroéni zpravy. kiera podava
vémy a poctivy obraz v souladusuﬁznmumzakmaomenlaumkmy\mmkomhmkwypmmen
nezbyiny pro sestaveni vyroéni zpravy tak. aby neobsahovala vznamné nespravnosti zplisobens podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedensho auditu vyrok k teto vyroéni zprave. Audit jsme provedh v souladu
s Mad'arskyou narodninm auditorskymu standardy a prisheSnymu pravninm predpisy plamymn v Madarsku V souladu s
ténuto predpisy jsme povinm dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provest audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, Z& viroéni Zprava neobsahuje vyznamme nespravnost.

Audit zahrmyje pmvedem andm:skychpostupu. jenchz cﬂanje ziskat dikazni informace o &astkich a skuteénostech
uvedenych ve vytocm mzve Vybér audnmskych postuplt zavisi na nafem tsudku, véetné vybodnoceni nzik, 2o vymocm
zprava obsabuje vyznamné nesprawvnosti zplisobens podvodem nebo chybou Pn \'yhodnocmam téchto nzik posuzujeme
vt kontrolni systém. ktery je relevantni pro sestaveni vyroéni zpravy podavajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy. mikoli vyjadit se k uénnost vutintho kontrolniho systémm uéetnd
jednotky. Audit téz zahimuje posouzeni vhodnosti pouzitych wietnich metod, piiméfenosti utetnich odhadd provedenych
vedenim 1 posouzeni celkove prezentace vyroéni zpravy.

Jeme presvédieni, e ziskané ditkazni informace poskytwi dostateény 2 vhodny ziklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Firok auditora

Podle naseho nazoru vyroémi zprava podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénost GE Money Kézep-Ewopar
Részvény Fund k 31. prosinci 2012 a ndkladi. vimost a vizledku jejtho hospodateni za rok 2012 v souladu s ustanovenini
zakona o Bemictvi.

KPAG Fungdoe KN, & Husgeran bveted batilily Company and

& mamber S of the KPMO tatairfe of indspsndent mariel

Sorrek affiited with KPMG [nter st onsd Cooperniag

CKPMG Lrsrnational*|, & Swss arsity

Compaty regstraton Busaisst, Fovives Sidslg, no. 0°0-09-053163
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Zprava o zprave o podnikatelské ¢innosti

Provedh jsme audit priloZené zpravy o podmkatelské émnosti fondu GE Money Kozép-Ewropa Részvény Fund za rok
2012.

Vedeni je odpovédné za sestaveni zpravy o podnikatelské éirmosti v souladu s ustanovenimu zikonaz o ufetmetvi. Nadi
odpovédnosti je posoudit, zda je tato zprava o podmkatelské éinnozti v souladu s vyroéni zpravou za rok 2012, Nase prace

tykajici se zpravy o podmkatelzké ¢innosth byly omezeny na posouzeni souladu zpravy o podmikatelské éimnosti s vyroén
zpravou a nezahmovaly ovéfeni Zadnych informaci 5 vijimkou téch, které byly prevzaty z auditovanych uetnich zaznarmi

Podle naieho nazoru je zprava o podmkatelskeé éinnosti fondu GE Money Kozép-Eurdpa: Részvény Fund za rok 2012 v
souladu s udaji uvedenymm ve vyroéni zprave fondu GE Money Kozép-Ewropai Reszvény Fund za rok 2012.

V Budapeti, dne 19 Duben 2013

KPMG Hungina Kft
Registraéni cislo: 000202

Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Agocs Gabor Madi-Szabo Zoltan
Parmer Odborny ucemi

Regstraéni éislo: 003247

© 2001 KPAMIG Hungdna K. AL rgies ressnvwd
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[1f1]o] fole[af[-]/]9]6]
¢islo povoleni PSZAF

HEEDNBNEN
datum vydani povoleni PSZAF

Spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Distributor: Budapest Bank Nyrt.
Spravce depozitu: UniCredit Bank Hungary Zrt.

GE Money Kozép-Europai Részvény Fond nazev subjektu

1138 Budapest, Vaci ut 193. adresa subjektu

Rok 2012

Ucetni zavérka

V Budapesti, dne 19. dubna 2013 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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[1]1]o] Jofe[1][-]/]9]6]

¢islo povoleni PSZAF

[1]ofofefrfafofrfo]7]

datum vydani povoleni PSZAF

GE Money Kézép-Euroépai Részvény Fond Rok 2012
ROZVAHA
Prostiredky (aktiva) udaje v tis. HUF
Poradi Pfedch. rok  |Zména predch.|P¥edm. rok
Niazev poloZky roku (let)
a b c d e

01. A.[Investovana aktiva (02. fadek) 0 0 0
02. I.|CENNE PAPIRY (03.+04. radek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry 0 0
04. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirti (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z urokd, podilii 0 0
06. b/ ostatni 0
07. B.|ObéZn4 aktiva (08.+13.+18. Fadek) 6 987 995 0 5694 562
08. I.[POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. #4dek) 138 947 0 42 003
09. 1. Pohledavky 138 947 41342
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-) 0 0
11 3. Ocenovaci rozdil pohledavek v zahrani¢ni méné 0 661
12. 4. Ocenovaci rozdil pohledavek v HUF 0 0
13. II.|CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 5858 175 0 4774 069
14. 1. Cenné papiry 7023 820 5245133
15. 2. Ocetiovaci rozdil cennych papiri (16.+17. fadek) -1 165 645 0 -471 064
16. a)  zuroki, podili 6133 123
17. b)  ostatni -1171778 -471 187
18. 111.JFINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 990 873 878 490
19. 1. Finanéni prostiedky 908 379 846 081
20. 2. Ocenovaci rozdil zahrani¢ni mény, devizovych vkladt 82494 32409
21. C.|Aktivni ¢asova rozliSeni (22.+23. Fadek) 0 0 3109
22. 1.|Aktivni ¢asova rozliSeni 3109
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-) 0 0
24. D.[Oceiiovaci rozdil derivatovych transakei 0 -2 858
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 6 987 995 0 5694 813
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. ¥adek) 6909 299 0 5611 259
217. I.[POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 2218 262 0 1592 454
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listi 37509 002 37 687 300
29. b)  nominalni hodnota zp&tn& odkoupenych podilovych listl (-) -35 290 740 -36 094 846
30. 1I.|JZMENA KAPITALU (ZVYSENI KAPITALU)(31.+32.433.+34. fadek) 4691 037 0 4018 805
3L a) ocenovaci rozdil zpétné€ odkoupenych podilovych listt -1732 484 -3 137 628
32. b)  rezerva ocefiovaciho rozdilu -1 083 151 -440 852
33. c)  vysledek za predchazejici rok(y) 7773193 7506 672
34. d)  vysledek za piedmétny rok -266 521 90 613
35. F.|Cilové rezervy 0
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 68 789 0 75940
37. .| DLOUHODOBE ZAVAZKY 0
38. 11/ KRATKODOBE ZAVAZKY 68 789 75940
39. 111.JOCENOVACI ROZDIL ZAVAZKU V ZAHRANICNI 0 0
40. H.[Pasivni ¢asova rozliSeni 9907 7614
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. Fadek) 6 987 995 0 5694 813

V Budapessti, dne 19. dubna 2013 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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1112(0].|0|6]|1(-]/]9]|6
&islo povoleni PSZAF

[1fofofe6f/]afof/[o]7]
datum vydani povoleni PSZAF

GE Money Kizép-Eurépai Részvény Fond Rok 2012
"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY
udaje v tis. HUF
Poradi Piedch. rok [Zména predch. [PFedm.rok
Nazev polozky roku (let)

a b c d e
I.  |[TRZBY Z FINANCNICH OPERACI 663 662 492 893
1. [NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 719 821 253 866
1. [OSTATNI PRIIMY 823 365
IV. [PROVOZNINAKLADY 211185 139 730
V. |OSTATNI VYDAIJE 0 9 049
VI. |[MIMORADNE PRIIMY 0 0
VII. |[MIMORADNE VYDAJE 0 0
VIII. |[VYPLACENE VYNOSY A VYNOSY K VYPLACEN] 0 0
IX. |VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK -266 521 90 613

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R.
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V Budapesti, dne 19. dubna 2013

O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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GE Money Kozép-Europai Részvény Fond

I. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spole¢nosti ,,Budapest Alapkezelé Zrt.”, ktera byla zalozena dne
12. fijna 1992 s registrovanym kapitalem ve vysi 10 milion HUF. Spolecnost zahgjila svou
obchodni ¢innost pocinaje dnem 12. fijen 1992. Zékladni kapital spolecnosti k datu vypracovani
rozvahy ¢ini 500 miliontt mad’arskych forintt.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvefejnéni: www.bpalap.hu

Osoby opravnéné v zastoupeni spravce fondu k podpisu ucetni zavérky fondu:
Rozek Réka
1138 Budapest, Esztergomi ut 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

P4azméndi Laszlo
1037 Budapest, Gyogyszergyar u. 38.

Podilovy fond je povinen nechat provést audit, ktery v roce 2012 provedla spolec¢nost KPMG Hungéria
Kft. Osoba odpovédna za audit i osobné: Madi-Szabo Zoltan (Mad’arska komora auditort 003247).
Poplatek za sluzby auditora vyuctovany auditorem v roce 2012, véetné DPH ¢inil 1.695.450 HUF.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci tloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Ivanov Emil

Bydliste: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Registrac¢ni ¢islo: Mad’arska komora auditorti 006204
Ucetni politika

Hlavni rysy tcetni politiky

Ugetni politika fondu byla vytvofena na zékladé zdkona o Giéetnictvi a nafizeni vlady &islo 215/2000.
(XI1. 11.) pojednavajicim o specifice povinnosti podilovych fondd vypracovavat Gicetni zavérku a vést
evidenci v ucetnich knihach.

Fond vede podvojné tcetnictvi, vypracovava rocni Ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz
zisku a ztraty, doplnujici pfiloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych aktiv,
oceniovani cennych papiri je provadéno v souladu se statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu
cennych papirti neni uvadén ve vykazu vysledkl za predmétny rok, ale je zauctovan vzdy bezprostiedné
proti polozce piirtistku kapitdlu. Ocenlovaci rozdil ménovych a devizovych zasob neni uvadén ve
vykazu vysledkil za pfedmétny rok, tento je také vzdy zatctovan proti poloZce ptirtistku kapitalu.
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GE Money Kozép-Europai Részvény Fond

Vynos k vyplaceni zatézujici pfedmétny rok je ve vysledku zisku a ztraty uvadén jako polozka
nakladi na finan¢ni operace. Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktudlni denni
cenu. Rozdil vyplyvajici z ocenovani nominalni hodnoty a aktudlni ceny podilovych listl zptisobuje
zménu piirdstku kapitdlu vzhledem k pocate¢nimu kapitalu v nominalni distribuéni hodnoté. Za
ucelem uplatnéni srovnavaci zasady jsou udaje za predchazejici obdobi Vv rozvaze a ve vykazu zisku a
ztraty uvadény v rozpisu, ktery je v souladu s piedpisy daného naftizeni.

Chyvby podstatné a vvznamné z hlediska vicetni zavérky

Podle odstavce (3) § 3 zakona o ucetnictvi je za chybu s podstatnym vlivem - ktera vyzaduje
opétovné zvetejnéni zaveérky - podle rozhodnuti spole¢nosti povazovana takova chyba, jejiz korekce
zpusobuje zvyseni nebo snizeni vlastniho kapitalu uvedeného v rozvaze spolecnosti vypracované
Vv roce pfedchazejicim odhaleni této chyby o vice nez 20%.

Za vyznamnou chybu - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povazovana takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a kterd se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zéaveérkou, a souhrnna hodnota nezavisla na projevu chyb a vlivu chyb presdhne hlavni ¢astku rozvahy za
kontrolovany rok o 2%.

Metoda meziro¢niho zauctovani poloZek zahrani¢ni mény a deviz

Fond pievadi meziro¢ni polozky zahrani¢ni mény a deviz na mad’arsky forint podle devizového
kurzu zvetejnéného MNB a platného v den realizace hospodatské udalosti

Vyhodnoceni aktiv a zdvazki v zahrani¢ni méné a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku ocenuje aktiva a zavazky v zahrani¢ni méné a devizach
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahujici se k rozvaze:

Polozka pohledévek zahrnuje jednak pohledavky vici bankam distribuujicim podilové listy,
jednak pohledavky vii¢i subjektiim realizujicim obchody S cennymi papiry.

Skladba cennych papirii je uvddéna v samostatném vykazu. Kone¢ny stav cennych papiri byl
vyhodnocen v kurzu platném v posledni den roku. Vlastni kapital je tvofen pocatecnim kapitalem a
prirustkem kapitalu. Pocateéni kapital zahrnuje podilové listy v nominalni hodnoté aktudlni v dobé
zaloZeni fondu, déle pozdé&ji emitované a zpétné odkoupené podilové listy.

PrirGistek kapitalu je tvofen vysledkem za predmétny rok a oceniovacim rozdilem podilovych listh.
Castku kratkodobych zavazki predstavuji nakladové téty doruéené na konci pfedmétného vyuétovaciho
obdobi, které vSak nebyly zatim finan¢n€ vyrovnany. Pasivni Casova rozliSeni zahrnuji zavazky
zatéZujici pfedmétny rok.

Doplnéni vztahujici se k vvkazu zisku a ztraty:

Trzby z finan¢nich operaci zahrnuji pfijmy plynouci z prodeje cennych papirti, rozdily kurzi, ptijaté
dividendy a pfijaté uroky. Uroky k vyplaceni a kurzovni ztréty jsou uvadény v poloZce nakladii na finanéni
operace jako polozky snizujici Castku vysledku. Zauctované provozni naklady jsou detailn€é po
jednotlivych polozkach rozepsdny v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i Castky, které byly do
konce ucetniho obdobi financn€ vyrovnany. Vyplacené vynosy a vynosy k vyplaceni predstavuji
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castku nalezejici investorim, kalkulovanou v ¢asovém rozpisu pro dany predmétny rok, jejiz
vyplaceni a pfipsani je splatné nasledovné po predmétném roce.

GE Money Kozép-Euroépai Részvény Fond

Ostatni

Nominalni hodnota podilovych listi Fondu: 1 HUF, slovy jeden forint.

Nominalni hodnota EUR podilovych listd Fondu: 0,01 EUR, slovy jedna setina EUR.
Nominalni hodnota CZK podilovych listi Fondu: 1 CZK, slovy jedna CZK.

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny Derivatové transakce, zapuj¢ené nebo
vypujcené cenné papiry, piisliby vynost a zachovani kapitalu, pfijata a poskytnuta kryti, jistiny,
kauce, poskytnuti zaruk a ruceni.
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GE Money Kozép-Europai Részvény Fond

11/1. POHLEDAVKY

Predch.rok  Predm.rok

tis.HUF tis.HUF

Pohledavky z dodavek zbozi a sluzeb (zakaznici) 0
Poskytnuté zalohy 0
Distribu¢ni ucty 48
Penézni Gcet distributorii cennych papirt 138 947 41 294
Ostatni pohledavky 0
Ztrata hodnoty pohledavek 0
Pohledavky celkem 138 947 41 342

11/2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Ztrata hodnoty zatuctovana v ucetnictvi

Nebyla zati¢tovana ztrata hodnoty.

18

Predch.rok Predm.rok

tis. HUF

tis. HUF



GE Money Koézép-Europai Részvény Fond

AKTIVNI CASOVA ROZLISENI

Uroky nevéazanych vklada

1./3.

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
0 3108

Aktivni ¢asova rozliSeni celkem:

19
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GE Money Kézép-Eurépai Részvény Fond 11./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Piedch.rok Predm.rok
tisHUF  tis.HUF
Dlouhodobé zavazky vuci spravei fondu
Ostatni dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0

KRATKODOBE ZAVAZKY

Piedch.rok Predm.rok

tis.HUF tis. HUF
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky z dodavek zbozi a sluzeb (dodavatelé) 5490 4 356
Kratkodobé¢ zavazky vici spravcei fondu 0 0
Distribu¢ni ucty 63 294 71584
Ostatni kratkodobé zavazky 5 0
Kratkodobé zavazky celkem 68 789 75940
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GE Money Kozép-Eurépai Részvény Fond

PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

1./5.

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
Negativni zlstatek bankovniho uctu 5
Negativni penézni ucet podilovych listi 63 294 71 584
Penézni ucet distributorti cennych papirti
Pi‘efazeni do ostatnich zavazku celkem: 63 299 71 584
PRERAZENI NEKTERYCH DLOUHODOBYCH ZAVAZKU
DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU
Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
Pi'erazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0
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GE Money Koézép-Eurépai Részvény Fond

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

1./6.

Rok 2012
tis.HUF

Nazev Pocatecni hodnota Narist Mezirocni PoKles Kone¢na hodnota
INominalni hodnota emitovanych podilovych 37 509 002 178 298 0 37 687 300
Jlista

INominalni hodnota Zpétné Odkoupen}'lch -35 290 740 0 804 106 -36 094 846
podilovych listi

Rozdil v hodnoté zapoctu zpétné odkoupenych

podilovych listi -1732 484 0 1405 144 -3 137 628
Rezerva ocenovaciho rozdilu 1083 151 642 299 0 -440 852
Vysledek za predchazejici rok (roky) 7773 193 0 266 521 7506 672
[Vysledek za obchodni rok 2266 521 357 134 0 90 613
VLASTNi KAPITAL 6909 299 1177731 2475771 5611 259
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PASIVNI CASOVA ROZLISENI

1./7.

Piedch.rok Pifedm.rok

tis.HUF tis. HUF

Poplatek za sluzby auditora Il.splatka 1619 848
Poplatek organu PSZAF 445 362
Distribuc¢ni poplatek 38 133
Poplatek za zvetejnéni 0 0
Poplatek spravci fondu 7 805 6271
Poplatek spravci depozitu 0 0
Pasivni ¢asova rozliSeni celkem: 9907 7614
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GE Money Kézép-Eurépai Részvény Fond

TRZBY Z FINANCNICH OPERACI

1./1.

Nazev Piedch.rok  Predm.rok

tis.HUF tis.HUF
Kurzovni zisky 302 852 151 044
Vyplacené uroky 49 734 76 158
Vyplacené dividendy 261238 217 620
Ptijmy z ostatnich finan¢nich operaci 49 838 48071
Trzby z finan¢nich operaci celkem 663 662 492 893
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GE Money Kézép-Eurépai Részvény Fond

NAKLADY NA FINANCNI OPERACE

11./2.

Nazev Pifedch.rok Predm.rok

tis. HUF tis.HUF

Kurzovni ztraty 695 070 239571
Uroky vyplacené, k vyplaceni 515 0
Néklady na ostatni finan¢ni operace 24236 14 295
719 821 253 866

Naklady na finan¢ni operace celkem
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1./3.

PROVOZNi NAKLADY

Nazev Piedch.rok Predm.rok

tisHUF  tis.HUF

Poplatek spravci fondu 120 874 81 450
Poplatek spravci depozitu 10 060 5904
Poplatek za zvetejnéni, inzerci 0 0
Poplatek organu dozoru 1631 1550
Poplatek za sluzby auditora 1651 1732
Bankovni naklady, provize z obratu 853 774
Mandatorni, agenturni poplatky 7 354 3715
Distribuc¢ni poplatek 67 076 42 678
Ostatni naklady 1686 1926
Provozni naklady celkem 211185 139730
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L 11./4.
GE Money Kozép-Eurépai Részvény Fond

ZVLASTNI ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Predch. rok Predm. rok

tis.HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delSi 5 let ne ne
Zavazky zajiSténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostiredky ochrany Zivotniho prostiedi, sou¢asné
a budouci zavazky ochrany Zivotniho prostredi ne ne
Pristi povinnost platby najemného (trvaly pronajem) ne ne
Ostatni polozZky mimo rozvahu ne ne
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GE Money Kozép-Eurépai Részvény Fond

STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

Rok 2012

11./5.

Cenny papir

Nominalni hodnota

Pofizovaci hodnota/HZ

Rozdil hodnoty T HUF

Trzni hodnota T HUF

(HUF//Dev) T HUF

Diskontni pokladni¢ni poukazky celkem: 0 0] 0 0
Mad’arsky forint MNB130102 90 000 000 89 799 123 89 922
Dluhopisy i banky celkem: 90 000 000 89 799 123 89 922
MOL TORZS 14 674 000 312 122 -51 586 260 537
OTP BANK 5324 700 127 845 93 130 220 975
RICHTER G. TORZS 4940 000 182 933 -4 056 178 877
MATAV 22 060 600 139 760 -57 033} 82 727
HUF Akcie celkem: 46 999 300 762 661 -19 544 743 117
BANK PEKAO SA 29 112 430 818 -83 531 347 287
BANK PKO 169 500 620 324 -174 875 445 449
KGHM 38 500 145 559 375 415 520 974
PGE PW 150 000 217 243 -22 706 194 537
PKN ORLEN SA 91 921 156 769 102 477 259 247
PZU PW 8 500 240 570 23 977 264 547
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA 732 000 395 574 -183 045 212 529
PLN Akcie celkem: 1219 533 2 206 857 37713 2 244 570
MCDONALD'S Corporation 11 000 168 721 43 145 211 867

USD Akcie celkem: 11 000] 168 721 43 145 211 867
CEZ AS 45 427| 493 486 -136 393 357 093
ERSTE BANK 75 543 889 724 -359 645 530 079
KOMERCNI BANKA AS 2 150 000 172 401 26 928 199 329
TELEFONICA 02 C.R. 4 500 000 233 465 -65 128] 168 337
CZK Akcie celkem: 6770 970 1789 076 -534 238 1254 838
ETF 20 000 75 663 37 849 113 512
KRKA 8 000 152 356 -36 1124 116 244
EUR Akcie celkem: 28 000 228 019 1737 229 756
EUR P odilové listy celkem: 0) 0] 0] 0)
USD Podilové listy celkem: 0] 0f 0) 0
HUF cenné papiry celkem: 136 999 300 852 460 -19 421 833 039
Zahrani¢ni cenné papiry celkem: 4392 674 -451 643 3941 031
Cenné papiry celkem: 5245 133 -471 064 4774 069
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ZPRAVA O PORTFOLIU

Zakladni ddaje:

Nazev fondu, &islo v rejstiiku: Budapest Novekedési Részvény Befektetési Fond, 1111-22

Nazev spravce fondu: Budapest Alapkezels Zrt.

Nazev spravee depozitu: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Typ vypoctu NH: denni

111./6.

Piedmétny den (T): 2012.12.31
Vlastni kapital (tHUF): 5 608 552
NH jednoho podilového listu HUF: 3,5905
NH jednoho podilového listu EUR: 0,0123
INH jednoho podilového listu CZK: 0,9273
Pocet (tisic ks) HUF: 1533 497
Pocet (tisic ks) EUR: 26 278
Pocet (tisic ks) CZK: 786
Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:
R ZAVAZKY Castka/hodnota T HUF| (%)
/1. Uvéry (celkem): Veitel Doba trvani q 0%
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 75 940 91%
z ditvodu poplatku spravei fondu
z ditvodu poplatku spravei depozitu 989 1%
z divodu komisnich poplatki
z divodu distribu¢nich nakladi 3 206 49%
poplatek za ucetni sluzby 161 0%
z ditvodu poplatku za sluzby auditora 0
z ditvodu jinych polozek zatiétovanych jako naklady 0
Ostatni zavazky — mimo néklady 71584 94%
1/3. Cilové rezervy (celkem): 0 0%
1/4. Pasivni ¢asova rozliseni (celkem): 7 614 9%
Zavazky celkem: 83 554 100%
11, AKTIVA (%)
11/1. Bézny udet, hotovost (celkem): 878 490 15%
11/2. Ostatni pohledavky (celkem): 42 003 1%
11/3. Vézané bankovni vklady (celkem): Banka Doba trvani 0 0%
1/3.1. Terminované na max. 3 mésice (celkem): g 0%
173/2. Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/4. Cenné papiry (celkem): Ména Nominalni hodnota 4774 069 84%
11/4.1. Statni dluhopisy (celkem): 90 000 000 89 922 2%
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem): HUF 90 000 000 89 922 100%
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukazky (celkem): HUF q 0 0%
11/4.1.3. Ostatni c.papiry akceptované NB. (celkem):
11/4.1.4. Zahrani¢ni statni dluhopisy (celkem):
11/4.2. C. papiry piedstavujici hosp. a jiny ivérovy vztah: 0%
11/4.2.1. Registrované na burze (celkem): 0%
11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. Akcie (celkem): 4684 147 98%
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem): HUF 46 999 300 743 117 16%
11/4.3.2. Zahrani¢ni akcie (0sszes): 3941 031 84%
Polské cenné papiry (celkem): PLN 1219 533 2 244 570 57%
Ceské cenné papiry (celkem): CzK 6770 97¢f 1254 839 32%
EUR cenné papiry (celkem) EUR 28 000 229 754 6%
[Anglické cenné papiry (celkem) GBP q 0 0%
[Americké cenné papiry (celkem) usb 11009 211 867 5%
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
/4.4, Hypote¢ni zastavni listy (celkem):
1/4.4.1. Registrované na burze (celkem)::
11/4.4.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.5. Podilové listy (celkem): 9 L, 0?/
USD Podilové listy (celkem): gjg Q Q #ZEROOSZTO
EUR Podilové listy (celkem): 9 q #2EROOSZTO
11/4.5.1. . A .
452 Registrované na burze (celkem):
e Mimoburzovni (celkem):
1486 Restitu¢ni listy (celkem):
11/5. [Aktivni Easova rozliSeni (celkem): 3109 0%
11/6. Oceiiovaci rozdil derivatovych transakei -2858
Aktiva celkem: 5694 813 100%

Ve Fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny Derivatové transakce, zapiijéené nebo vypujéené cenné papiry, pfisliby na vynos a zachovani

kapitalu, pfijata a poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk a ru¢eni.

Vynos fondu GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Fond v roce 2012:

Vynos série ,,E*“ 2011 fondu GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Fond v roce 2012

Vynos série ,,CZK* 2011 fondu GE Money Ko6zép-Europai Részvény Fond v roce 2012
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GE Money Ko6zép-Europai Részvény Fond

11./7.
Rok 2012
CASH FLOW
EFT EFT
Nazev polozky Predch. rok Predm. rok
. |Provozni cash flow ( 01.-14. ¥adek ) -142 787 205 445
01. [JVysledek za predmétny rok (bez &astky piijatého najemného, vynosti) +- -530 016 35 062
02. |Zatctovana amortizace +
03. |Zauctovana ztrata hodnoty a zpétny piipis +-
04. |Zauctovany ocenovaci rozdil +- 1083 151 440 852
05. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
06. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. |Vysledek prodeje, smény investic cennych papirti +- 344 737 71028
08. |Zména stavu investovanych aktiv +- 0 0
09. |Zména stavu ob&éznych aktiv +- -5 291 97 606
10. |Zména stavu kratkodobych zavazki +- 53 279 7151
11.  |Zména stavu dlouhodobych zavazkl +- 0 0
12.  |Zména stavu aktivnich ¢asovych rozliSeni +- 4 -3109
13.  |Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliSeni +- -5 500 -2 293
14.  JOcenovaci rozdil -1 083 151 -440 852
Il.  JInvesti¢ni cash flow (15.-20. Fadek ) 3516 976 1763 209
15. |Nakup nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. |Prijaté ¢astky ndjemného +
18. |Nakup cennych papirt - -18 578 845 -4 734 869
19. |Prodej, sména cennych papirti + 21 832 326 6 442 527
20 |Ziskané vynosy + 263 495 55 551
I11. |Finanéni cash flow (21.-27. fadek ) -2 567 654 -2 030 952
21. |Emise podilovych listi + 597 728 178 298
22. | Vklad ziskany pfi emisi podilovych listl -
23.  |Zpétny odkup podilovych listl - -1 408 542 -804 106
24.  |Vynosy vyplacené z podilovych listi - -1 756 840 -1 405 144
25. [Narokované uvéry, pujcky +
26. |Splatky avért, pujcek -
27.  |Uroky vyplacené za uvéry, paijcky -
IV. |ZMENY FINANCNiCH PROSTREDKU ( I. +11. +I11. ¥adek ) 806 535 -62 298
V Budapesti, dne 19. dubna 2013
O.R. Budapest Alapkezel§ Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA

111./8.

Rok 2012
Datum v hlavni Castka v hlavni Datum soupisu Castka soupisu NHH Rozdil
Nizev ucetni knize ucetni knize NHH (THBF) (THUF)
(THUF)
Cenné papiry 2012.12.31 5245 133 2012.12.31 4774 069 471 064
Terminované transakce 2012.12.31 ( 2012.12.31 ( [0
F{nzdil hodnoty aroki 2012.12.31 123 2012.12.31 q 123
Rozdil hodnoty ostatni 2012.12.31 -471 187 2012.12.31 0 -471 187
Cenné papiry celkem: 2012.12.31 4774 069 2012.12.31 4774 069 q
Citi bank HUF 2012.12.31 861 2012.12.31 869 -9
Citi bank PLN 2012.12.31 60 929 2012.12.31 60 690) 23
Citi bank CZK 2012.12.31 45 265 2012.12.31 45 031] 234
Citi Bank GBP 2012.12.31 EI 2012.12.31 0 q
Citi Bank EUR 2012.12.31 10 508 2012.12.31 10 484 24
Citi bank Usd 2012.12.31 103 127 2012.12.31 T02 656 471
2012.12.31 0 2012.12.31 0 q
Vazané vklady PLN 2012.12.31 657 800 2012.12.31 658 080 -28()
dzané 2012.12.31 0 2012.12.31 0 q
nancni prostiedky celkem: 2012.12.31 878 490 2012.12.31 877 810 680)
Dividendy/tiroky 2012.12.31 0 2012.12.31 0 q
Pohledavky z distribuce podilovych lista 2012.12.31 2012.12.31 48 q
EP néakup a prodej, zdvazky z vyactovani splatnosti 2012.12.31 2012.12.31 41791 164
Pohledavky celkem: 2012.12.31 2012.12.31 41 Ba 164
Oceniovaci rozdil derivitovych transakei 2012.12.31 2012.12.31 -2 85§ q
Aktivni Easovi rozlideni celkem: 2012.12.31 2012.12.31 q 3 10
Dodavz 2012.12.31 2012.12.31 0 4 35
Kratkodobé zavazky celkem: 2012.12.31 2012.12.31 ¢ 4 35
Poplatek za sluzby auditora 2012.12.31 2012.12.31 846| 2'
Poplatek organu dozoru 2012.12.31 2012.12.31 354 %
Poplatek spravci depozitu 2012.12.31 2012.12.31 455| -45!
Poplatek za Gcetni sluzby 2012.12.31 2012.12.31 145| -149
Distribucni poplatek 2012.12.31 133 2012.12.31 0 133
|T’oplatck spravei fondu 2012.12.31 6 271] 2012.12.31 8 12j -1 854
Pasivni ¢asovi rozliSeni 2012.12.31 7 614 2012.12.31 9 925| -2 311}
EP nakup a prodej, zavazky 7 vyadtovani splatnosti 2012.12.31 Q20121231 q q
| Zavazky z distribuce podilovych listi 2012.12.31 71 584 2012.12.31 71 584 [
Zavazky z ménové konverze 2012.12.31 0 2012.12.31 800] -80
ZavazKy celkem: 2012.12.31 83 554 2012.12.31 82 309 1249
Netto hodnota aktiv (tisic HUF) 5611 259 5608 551 2709
Podilové listy HUF r i hodnota ve forintech 2012.12.31 1533 497 2012.12.31 1533 497 q
Podilové listy EUR 1 i hodnota ve forintech 2012.12.31 49 839 2012.12.31
Podilové listy CZK n i hodnota ve forintech 2012.12.31 9118 2012.12.31
Podilové listy EUR n i hodnota 2012.12.31 0 2012.12.31 26 278
Podilové listy CZK n i hodnota 2012.12.31 0 2012.12.31 786
Hodnota jednoho podilového listu (HUF/ks 2012.12.31 3,5905| 2012.12.31 3,5905|
Hodnota jednoho podilového listu (EUR/Ks 2012.12.31 0,0123 2012.12.31 0,0123
Hodnota jednoho podilového listu (CZK/ks 2012.12.31 0,9273 2012.12.31 0,9273

Oficidlng zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spraveem depozitu k datu Géetni zavérky se neshoduje presné s &stkou vlastniho kapitdlu uvadénou v roéni déetni

zévérce vypracované v souladu se zakonem o ucetnictvi, jelikoZ ve vykazu netto hodnoty aktiv je uveden stav ke 28.12.2012, avak zavérka obsahuje i transakce

provedené 31.12.2012. Divodem rozdilu je uvedeni penéznich tokii a salda penéznich Gcétd v Gcetni zavérce v souladu se zakonem o tcetnictvi, déle nerealizované vyuctovani

arokt a vliv rozdilt v devizovych kurzech.
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ZPRAVA O OBCHODNI CINNOST! 2012 - GE Money
Kozép-Europai Részveny Fond

Zakladni udaje

Ndzev v anglickém jazyce

GE Money Central European Equity Investment Fund

Zkraceny nézev

GE Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap

Zkraceny nézev
v anglickém jazyce

GE Money Central European Equity Fund

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papird

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni ¢innosti 24. fijen 1996 (&islo povoleni orgdnu AETF: 110.061-1/96)
Z&kladni ména HUF

Udaje o sériich

JHUF” série: | nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kéd HUO000702717

LEUR" série; | nomindIni hodnota 0.01 EUR ISIN k6éd HUO000706387

,CZK" série: | nomindini hodnota 1 CZK ISIN k6éd HUO000709845
Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Sprdvce depozitu

Pobocka zahranicni banky Citibank Europe plc
v Madarsku

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Auditor

KPMG Hungdria Kft.

| 1139 Budapest, Vdci Gt 99.

Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovdni rizika povazovaného Sprdvcem fondu za pfimérené zajistit viastnikim
podilovych listd maximalni vynosy.

Spravce fondu hodld aktiva Fondu investovat prevdzné do akcii, ddle - z technickych ddvodl - do stdtnich
dluhopist a jinych Grocenych cennych papir(. Fond investuje predevsim na akciovych trzich v Madarsku,
Polsku a v Ceské republice, které jsou Elenskymi staty Evropské unie, avéak v portfoliu mohou byt
zastoupeny i akcie emitované v jinych zemich.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Skladba charakteristickych aktiv (cenné
papiry a Derivdtové transakce)

Skladba charakteristickych aktiv
v prdmeéru delsiho casového
obdobi

Akcie: Min 50%

Akcie: 70%-90%

Mista pro zverejnovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy 2012

Ackoli mezi investory obcas vzplanuly bouflivé diskuse o vyhledech na rlst svétové ekonomiky a o rizicich
spojenych s budoucnosti Eurozény, akciové trhy uzavrely v kone¢ném dlsledku rok 2012 jako obdobi, které
prineslo komplexni rist. Podobné jako v uplynulych letech byly vysledky trhu mimorfdadné ovlivnény rdznymi
kroky hospoddrské politiky, stejné jako Urokovymi sazbami ve vyspélych zemich udrzovanymi na nizké
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drovni. Z vyznamnych burz urlujicich vyvoj v oblasti stfedni Evropy pak madarsky BUX Index uzavrel rok
s plusovym vysledkem o 7,1 %, polsky index o 20,4 % a Cesky index o 14,0 %., Index MSCI EMEA jako
komplexni index Sirsiho regionu EMEA vykdzal nérist vyjaddreny v dolarech o 17,7 %. V rdmci regionu EMEA
vykdzal zrelativniho pohledu nejslabsi vysledky jiz uvadény index madarské burzy, zatimco nejlepsich
vysledk( dosdhla tureckd burza (+58,4 %), priCemz urujicim momentem byla skuteCnost, Ze ratingovd
agentura Fitch zvysila Gvérové hodnoceni zemé na investicni kategorii. Ohledné vyznamnéjSich komodit pak
byl rok uzavien s ndrlstem o 3,5 % v pfipadé ropy, ukazatel vyvoje ceny primyslovych kovd Index LMEX
vykdzal ndrlst o 4,5 %.

Investice fondu v roce 2012

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval v pribéhu roku prevdzné do akcii podnikd plsobicich
ve stfedni a vychodni Evropé. Mezi investicemi vyznacujicimi se nejvyssi vahou tak byly ve Fondu
zastoupeny polské, Ceské a madarské akcie. Zpravy tykajici se vwhledd na rlst svétové ekonomiky a situace
v Eurozéné podobné jako v uplynulych letech vyvolaly na kapitélovych trzich v roce 2012 znaéné volatilni
prostfedi. Trhy se sice ve druhé poloviné roku citelné stabilizovaly, mimo jiné také diky opatfenim ucinénym
ECB vzdjmu feSeni stresové situace v perifernich zemich Eurozény. Rok 2012 znamenal pro vétsinu
rozvijejicich se trhi celkovy dvoudiselny rlist, coZ se odrdzi i na vysledku Fondu a na vyvoji netto hodnoty
aktiv pripadajici na jeden podilovy list.

Rozdélené a reinvestované pfijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listd).

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Pfedsedou dozoréi rady je Akos Tamas.

Jednatelé Spravce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltén.

Vedouci oddéleni vykondvajiciho administrativni ¢innost Sprdvce fondu: Rozek Réka.

V prabéhu roku 2012 nenastaly v rémci ¢innosti vykondvané Spravcem fondu Zadné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na éinnost Fondu, zmény ve vyvoji investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-I1I-678/2012 byla poé&inaje 4. bfeznem 2013 provedena
zména Prospektu a Statutu Fondu.

Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo KE-1I-50113/2011 byla po¢inaje 9. lednem 2012 provedena
zména vyse poplatku vypldceného spravci fondu.

V Budapesti, dne 19. dubna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.
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