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VYROCNI ZPRAVA 2011

Zakladni udaje

Ndzev

GE Money Penezni Alap*

Ndzev v anglickém jazyce

GE Money Penezni Investment Fund

Nézev v Ceském jazyce

GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond

Zkrdceny nézev

GE Money Penezni Alap

Zkrdceny nézev
v anglickém jazyce

GE Money Penezni Fund

Zkraceny nézev v eském
jazyce

GE Money Penézni Fond

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papird
Doba trvani neuréitd

Datum zahdjeni innosti:

17. prosinec 2010 (Cislo povoleni PSZAF: PSZAF KE-III-537/2010)

Zakladni ména

CzZK

Udaje o sériich

,CZK" série

nomindlni hodnota 1 CZK | ISIN kéd: HU0000709308

Sprévce fondu

Budapest Alapkezel Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vdci Ut 193.*

Sprévce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (Pobocka zahraniéni banky
Citibank Europe plc v Madarsku)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Auditor KPMG Hungdria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Osoba auditora

dr. Csemniczky Janosné / 003093

Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovdni mirnych rizik zajistit osobdm kupujicim
podilové listy konkurenceschopné wvynosy s bankovnimi vklady
denominovanymi v Ceskych korundch. Sprévce fondu hodld za Gcelem
zajisténi bezpecCnosti financnich prostfedkd investorll ndstroje fondu
investovat prevazné do podnikovych dluhopist, stdtnich dluhopist
(pokladnicni poukazky, statni dluhopisy), stdtem garantovanych cennych
papird a cennych papirl akceptovanych ndrodni bankou, hypotecnich listd
a do bankovnich vkladu.

*:do 16. bfezna 2011 GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap

Distributori

GE Money Bank a.s.

Distributor: Budapest Bank Nyrt.*

1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4

v Ceské republice:

*- distributor do 28.2.2011




Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Z&kladni ménou Fondu je CZK.

Pocdtecni stav (ks) 18,500,000
Ndkup (ks) 137,133,085
Zpétny odkup (ks) 37,890,056
Konecny stav (ks) 117,743,029

netto hodnota
aktiv kurz
2011.01.31 18,448,700 0.9972
2011.02.28 18,666,221 1.0014
2011.03.31 20,066,232 1.0064
2011.04.29 26,142,120 1.0089
2011.05.31 55,075,703 1.0071
2011.06.30 54,306,071 1.0075
2011.07.29 69,966,170 1.0093
2011.08.31 66,720,960 1.0087
2011.09.30 69,721,055 1.0047
2011.10.28 79,824,135 1.0102
2011.11.30 102,592,237 1.0133
2011.12.30 119,762,764 10172

Vyvoj vynosu v minulosti
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Netto hodnota aktiv
Datum (CZK) kurz (CZK/ks) wynos (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 10172 1.72%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.



Prezentace derivativnich transakci:

NAZEV H_AKTIV | SPLATNOST
CHF/CZK | -4,369 2012.01.24
CHF/CZK | -18,502 2012.02.28
CZK/CHF | -91,089 2012.02.28
CZK/CHF | -53,441 2012.02.28
CZK/CHF | -80,059 2012.02.28
CZK/CHF | -135,896 | 2012.02.28
CZK/CHF | -194,248 | 2012.01.24
CZK/CHF | -23,425 2012.02.28
CZK/CHF | -43,124 2012.02.28
CZK/CHF | -52,163 2012.02.28
CZK/EUR | -99,454 2012.05.18
CZK/EUR | -115419 | 2012.08.30
CZK/EUR | -112,466 | 2012.04.17
CZK/EUR | -288,095 | 2012.07.19
CZK/EUR | -263,959 | 2012.05.18
CZK/EUR | -247,592 | 2012.07.19
CZK/EUR | 6,137 2012.11.23
CZK/EUR | 30,432 2012.05.11
CZK/EUR | 24,430 2012.02.22
CZK/EUR | -171989 | 2012.07.11
CZK/EUR | -354,727 | 2012.06.29
CZK/EUR | -131,174 | 2012.05.25
CZK/EUR | -185,677 | 2012.05.18
CZK/EUR | -165958 | 2012.05.04
CZK/EUR | -53,842 2012.04.27
CZK/EUR | -238,859 | 2012.04.26
CZK/EUR | -71376 2012.04.13
CZK/EUR | -67,037 2012.02.08
CZK/EUR | -172,100 | 2012.02.08
CZK/HUF | 100,575 2012.01.27
CZK/USD | -295811 | 2012.05.11
CZK/USD | -344,499 | 2012.05.09
CZK/USD | -557,707 | 2012.05.14
CZK/USD | -274,962 | 2012.04.04
CZK/USD | -353,295 | 2012.06.08
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Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, a vyznamné faktory
pusobici na vyvoj investicni politiky, dalsi informace

V €innosti Sprévce fondu nenastaly v roce 2011 Z&ddné vyznamné zmény.

PocCinaje dnem 1.3.2011 byla zménéna kapitola Statutu pojedndvajici o metoddch vyhodnocovdni
jednotlivych element( a termin pro stanoveni netto hodnoty aktiv uvedeny ve tieti vété bodu Cislo 7 Statutu.
Pocinaje dnem 7.3.2011 byl upraven bod ,Devizy a aktiva nedenominovand v zékladni méné” kapitoly
Statutu fondu pojedndvajici o metoddch vyhodnocovdni jednotlivych elementd.

Dne 17.3.2011 byl zménén ndzev Fondu a Statut fondu. Fond v prdbéhu roku nepozddal o Gvér.
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Investice fondu v roce 2011

Z dlvodu napéti spojenych s vyvojem eurozény byla strategie fondu v pribéhu roku opatrnd. PrevdZznou
Cast spravovaného majetku predstavovaly vklady denominované v eurech, kdy byla devizova rizika kryta
terminovanymi kontrakty. Kromé vkladd nakupoval fond v mensi mife euroakcie zemi z regionu, ddle byly
zastoupeny také podnikové dluhopisy denominované v eurech nebo dolarech s kratsi dobou splatnosti,
vtomto pfipadé byla devizovd rizika také kryta. Primérnd doba trvani kalkulovand do konce splatnosti
v obdobi poloviny roku v priibéhu roku kolisala, Casové odchylky byly zplsobeny rychlym rlistem fondu a
vyznamnym pfilivem novych financi.

Skladba portfolia

Ména fondu: ¢eskd koruna.

GE Money Penezni Alap
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2010 30.12.2011
Hodnota
Typ aktiva Hodnota aktiva  Vdha aktiva Vaha
Finance na Uctech 15,002,641 81.1% 25,428,514  21.2%
Vklady 3,499,521 18.9% 52,626,051 43.9%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 0 0.0% 6,846,201 5.7%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 17,152,904 14.3%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 22,894,321 19.1%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativni transakce 0 0.0% -5,100,743  -43%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio celkem 18,502,162 100.0% 119,847,248 100.0%
Netto hodnota aktiv: 18,499,945 119,762,764
Netto hodnota aktiv pFipadajici na
jeden podilovy list:
1 1.0172
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA vaha*

FHBHU 4.5 05/12 Hypotedni listy 17,152,904 | 36.6%
OTPHB 4 02/24/12 Podnikové dluhopisy 10,977,105 23.4%
ROMANI 8.5 5/12 Statni dluhopisy 6,846,201 | 146%
VESTL 8.75 Podnikové dluhopisy 6,013,464 | 12.8%
BNKPOZ 7.815 Podnikové dluhopisy 5903,751| 12.6%
*:VV poméru k celkovému stavu cennych

papird Cenné papiry celkem: 46,893,426

V Budapesti, dne 20. dubna 2011

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PRILOHY

Detailni skladba portfolia

Cenné papiry

Ve fondu nebyly ke dni 31. prosinec 2010 zastoupeny cenné papiry.

Konecny stav
ISIN NAZEV Hodnota aktiv | Castka
CH0109554003 OTPHB 4 02/24/12 10,977,105 | 23.41%
HU0000651872 FHBHU 4.5 05/12 17,152,904 | 36.58%
X50306516930 BNKPOZ 7.815 5,903,751 | 12.59%
X50219001681 VESTL 8.75 6,013,464 | 12.82%
xS0147466501 ROMANI 8.5 5/12 6,846,201 | 14.60%
Bézny Ucet a vklady
Vklady Kod Pocdatecni Konec¢ny
Madarsky
forint HUF 0 4,942,399
Ceskd koruna | CzK 3,499,521 0
Euro EUR 0| 47,683,652
Celkem 3,499,521 52,626,051
Bézny Gcet Koéd | Pocdtecni Konecny
Madarsky
forint HUF 0 1,351
Svycarsky
frank CHF 0 35,126
Ceskd koruna | CZK 15,002,641 24,206,125
Euro EUR 0 26,456
USA dolar usoD 0 1,159,454
Celkem 15,002,641 25,428,514

Trzni procesy v roce 2011

Shrnuti vyvoje na trhu - eurozéna

Korekce zahdjend na jafe roku 2009 wytrvala s kratSimi a delSimi pferusenim aZz do léta roku 2011.
Optimismus na trhu ndsledujici po podzimnim, v pofadi druhém kvantitativnim uvolnéni poskytnutém
bankou FED, se zddl byt na pocdtku roku 2011 vycerpany a vSude bylo zahdjeno pdsmové obchodovdéni bez
trend(. Evropskd centrdini banka (ECB) zvysila v priibéhu jarniho obdobi rekordné nizkou smérodatnou
sazbu ve wsi jednoho procenta ve dvou krocich na hodnotu 1.5%. Indexy divéry vsak v té dobé spise
klesaly, také ceny surovin zaCaly klesat smérem dold, aZ uprostfed Iéta zacaly rapidné klesat i burzy.
Nejzavaznéjsi problém viak predstavovalo prohloubeni dluhové krize eurozény. V piipadé Recka se ukdzal
jako nevyhnutelnost bankrot, avsak infekce zasdhla z hlediska jinych rizikovych systémd vyznamnéjsi, vétsi
staty. Politicti pfedstavitelé uddlosti spiSe sledovali, z dGvodu mordlinich rizik se neodvdzili rozhodnout o
vyznamnéjsich spolecnych zdsazich, coz véak soucasné znamenalo zvySeni ndkladl na pozastaveni krize.
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Po tlaku ze strany Némecka byla zcela zamitnuta moZnost emise spoleénych evropskych dluhopist, stejné
jako moznost, aby ECB jako posledni mozny véfitel poskytla ¢lenskym statdm neomezeny Gvér. Evropskd
centrdlni banka sice zahdjila nakupovani dluhopist perifernich statd (SMP), ale Cinila tak zplsobem ad hoc,
bez predchdzejiciho ozndmeni mnozstvi, a tak nebyl znatelny trvaly Gcinek. Euro zacalo rychle ztrédcet
hodnotu vici dolaru a z Grovné kolem hodnoty 1.45 zaznamenané uprostied 1éta se kfizovy kurz na konci
roku propadl pod Uroven 1.30. Jeac Claude Triche stojici v Cele ECB byl na podzim vystfiddn Mariem
Draghim, ktery odvdzné zahdjil proces rychlého snizovani Grokové sazby. Bylo vSak jednoznacéné, Zze mirnéjsi
monetdrni kondice samy o sobé nevyresi problémy eurozény. Na konci roku dosdhly vynosy Spanélskych a
italskych statnich dluhopis( Uroven 3esti-sedmi procent, coz znamenalo, Ze na zdkladé slabych vyhledd
ohledné ristu se tyto zemé staly nefinancovatelné. Z ddvodu neudrzitelnosti situace rozhodla ECB v prosinci
o dlouhodobéjsim neomezeném financovani bankovniho sektoru v trvani tfi let.

Provozni naklady

tis. HUF
Predchazejici | Predmétny
Nazev rok rok
Poplatek Sprévci fondu 22 2,150
Poplatek Sprévci depozitu 1 407
Poplatek za financni dohled 0 160
Poplatek za sluzby auditora 1 270
Bankovni ndklady 531 277
Poplatek za Ucetnické sluzby 0 160
Distribu¢ni poplatek 0 1,363
Provozni naklady celkem 555 4,787
Vykaz vysledku
"A" VYKAZ VYSLEDKU Gdaje v tis. HUF
Por. Nazev polozky Predch. | Zmény | Predm.
Cislo rok predch. rok
rokullet)
a b c d e
l. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 4,284 73,621
II. | NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 0 51,708
. | JINE PRIJMY 0 262
IV. | PROVOZNI NAKLADY 555 4,787
V. | JINE VYDAJE 0 0
VI. | MIMORADNE PRIJMY 0 0
VII. | MIMORADNE VYDAJE 0 0
VIIIl. | VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0 0
IX. | VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 3,729 0| 17,388
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Rozvaha
Gdaje v tis.
HUF
Por. Ndazev polozky Predch. Zmeény Predm.
cislo rok predch. rok
rokul(let)
a b c d e
01. | A. | Investované prostredky (02. Fadek) 0 0 0
02. | I._| CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. | Cenné papiry
04. | 2. | Rozdil z hodnoceni cennych papir(i (05.+06. Fadek) 0 0 0
05. a/ z Grokd, podill
06. b/ ostatni
07. B. | Obézné prostiedky (08.+13.+18. Fadek) 205,749 0| 1,504,101
08. I POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. Fadek) 0 0 607
09. 1. | Pohleddvky 607
10. | 2. | Ztrdta hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. | Rozdil zhodnoceni pohleddvek v zahraniéni méné
12. | 4. | Rozdil zhodnoceni pohleddvek ve forintech
13. | Il._| CENNE PAPIRY (14.+15. Fadek) 0 0 565,066
14. 1. | Cenné papiry 488,846
15. 2. | Rozdil zhodnoceni cennych papirl (16.+17. Fadek) 0 0 76,220
16. a/ z Grokd, podil 15,124
17. b/ ostatni 61,096
18. . | FINANCN{ PROSTREDKY 205,749 938,428
19. 1. | Finan¢ni prostredky 206,119 876,325
20. 2. | Rozdil zhodnoceni valut, devizovych vkladl -370 62,103
21. C. | Aktivni Casova rozliseni (22.+23. Fadek) 0 0 9,090
22. 1. | Aktivni Casovd rozliseni 9,090
23. | 2. | Ztrata zhodnoty aktivnich Easovych rozliseni (-)
24. | D. | Rozdil zhodnoceni odvozenych transakci -61,464
25. AKTIVA CELKEM (01.407.417.+21.+24. fadek) 205,749 0 | 1,451,727
26. E. | Vlastni kapital (27.+30. Fadek) 205,194 0 1,451,137
27. | 1. | POCATECNI KAPITAL (28.+29. Fadek) 201,835 0| 1342070
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych listd 201,835 1,766,416
29. b) nomindini hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-) 0 -424,346
30. I. ZMENY KAPITALU (NAVYSENT KAPITALU)(31.+32.+33.+34.Fddek) 3,359 0 109,067
3L a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl 0 11,091
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty -370 76,859
33. c) vysledek predchdzejiciho rokullet) 0 3,729
34, d) vysledek obchodniho roku 3,729 17,388
35. | F. | Cilové rezervy
36. | G. | Zavazky (37.+38.+39. fadek) 1 0 107
37. | 1. | DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. | .| KRATKODOBE ZAVAZKY 1 107
39. | Il | ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. H. | Pasivni Casova rozliseni 554 483
41, ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. radek) 205,749 0 1,451,727
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Zprava auditora

KFMG Hungdria Kt Tal. 436 [1) 887 71 0D
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Toto je Cesky preklad zpravy nezavisleho muditora o statatarni vyTod zprave GE Money Penezm Otevieny Podilovy Fond
za rok 2011 vydané v madarskem jazyce. V piipadé jakvchkoli pesrovnalost ma prednost origingl v madarském jazyce.
Tuto zprivu je tFeba fst spolainé s tplnou viTodnd zpravow, na nif odkanuje.

Tors ivisléh &

Pro spolefnost Budapest Alapkezeld Frt.

Zprava o vyrolm zprave
Provedli jems sudit priloZens vyTofn zpravy fondn GE Money Penémi Otevleny Podilovy Fond (dsle jen _fond™) za rok
2011, 4. rozvahy k 31. prosinci 2011, vmjsmvﬂmcﬂtmﬂmwwn'ﬂlﬁlﬂ?us HUF a nerozdéleny zisk za

mnbdubn'evysl 173848 tis. HUF, vﬂamz:skus ziraty za ok 2011 a piilohy wiemé popisu pousitych vmamnych
nfetnich metod a ostamich doplfinjicich ddaji

Odpovdidnost vedent! difemi jednotky za vyroedni prdavu

Vedenl spolecnost Budapest Alapkerelo Zri. (dale jen . vedem™) je odpovedne za sestaven vyTocnl zpravy, kiera podava
Vermy a poctvy obraz v soulsdu s ustanovenimi zakons o Goetmictvl A Boetnimd zasadami obecné platymi v Madarsku, a
mﬂmtmmmhwmenmmmmmmmﬂ aby meobsahowvala
TVZnamné nesprivnost Zpisobend podvodem nebo chybou.

Odpovdidmost muditora

Nazl odpovednosts je vyjadiit na zakladé provedeneho soditn vyrok k teio vyrodm zprave. Andit jsme provedli v souladu
5 Madarskymi narodnimi suditorskymi standardy a piishiSmymi pravoomi pfedpisy plamymi v Madarskn, V souladn s
temite pedpisy jsme povinni dodrcvat eticke poZadavky a naplinovat 3 prowvest audit sk, sbychom zisksli pfiméfenon
ji S8 veTofni ZoTava Degbsalmie T N . N

Mmgmmﬂjﬂmmmdemﬂmmmncﬂﬂamm
wvedemich ve vyTofni zprave. Vibér suditorskich postupn zavisi na nadem vsudin, viemé vyhodnoceni rizik, Ze viTodnd
zpriva chsaluje viznamné nespravnosti zplsobend podvodem nebo chybow Pfi wyhodnocovind téchio rizk posuzujeme
it k Ini ém_ ktery je rel { pro P Sivmiics Ve @ i ot Cilem tohote
posouzem je mavihmout vhodns suditorske postapy, nllnhv}jadntsekmshmtmihﬂlmﬂ'ﬂlnﬂmsl}mm
jednotky. Audit t82 zahruje posouzen vhodoosti pougitych ndetmich metod, priméfenost letnich odhadu provedenych
vedenim i posouzen celkove prezentace VTGO ZRCAVY.

Jstme pesvidCen, e ziskané dikazai infi & ytuji dostateéa 2 vhoding ziklad pro vyjidfen naeho virch
Firok auditora

M]mnﬂtmmyﬁnﬂnﬁEhhmme&mmyPﬂdﬂmyFﬂnﬂ,mmﬂmanalemmgn a jejich
maMWvMEWIWWMWMaMJmm
a vhodné dikarni informace o tom, Se viTodni zprava byla sestavena v souladu s ustanovenimi zikona o Gfetmictvi a
ufetmimi zazadami obecné plamymi v Madardkn Podle nsfeho nazom vyrednl zprava podavi vémy & poctvy obraz
finanéni situace fondu GE Money Penéind Crenieny Podilovy Fond k 31. prosing 2011 a vysledkn jejibe hospodaiend za
rok 2011,

PG Hungiieis KR, i Hongasen lmied labilfty compeny and

i rrsaenbsar Srvn o tha KPRAG netwerk: of indigsandent member

v it et PG Irserrrtional Cocpsasrtas

CEP Irterarsonsl °|, 5 Swees antry

Ly ragortrton: Budagess, Fivares Birsessg, mo: 07050609101
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Zprava o 7pravé o podnikatelské Cinmosti

Provedli jsme audit priloZens zpravy o podnikatelské Smmosti fondn GE Money Penéind Otevieny Podilovy Fond za rok

2011

Vedeni je odpovedné za sestavend Zpravy o podnikatelské finmost v souladu s ustanovendmi zakona o Gdetmictvi @ Ndetnimi

zisadami obecné plamymi v Madarcku Madl odpovédnostl je posoudit, zda je tato zprava o podnikaselské Sinmost

v soulsdu s vyTodni zpravou za rok 2011 Made prace tykajici se zpravy o podnikatelské Cinnosti byly omezemy ma
i soulad v © Dodnikatelsks Fi i s virofni Zora . " Iy ovifemi Sadwich informaci

s vijimkou téch, které byly pfevzaty z suditovamych afemich zaznami fomdu.

Podle nadeho nazom je zprava o podnikatelske finnosti fondn GE Money Penéini Otevfeny Podilovy Fond za rok 2011 v

souladn 5 0dsji wwedenymi ve vyrofnl Zpravé fondn GE Money Penéim Otenfeny Podilovy Fond za ok 2011.

V Budapeiti, dne 20. dubna 2012

EPMG Himgiris Kft.
Besistraini dislo: 000202

Agdes Gibor Dr. Ekmmm.ﬁhmé
Apocs Gabor Dir. Csemmniczky Tanosne
Parmer Odbary ddemi

& 071 Kl Hungena KF A nghris rassrvesd.
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