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VYROCNI ZPRAVA 2010

Zakladni udaje
Nazev GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Nazev v madarském jazyce GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Alap
Zkraceny nazev GE Money Emerging Bond Fund
Zkraceny ndzev v madarském GE Money Feltérekvé Kotvény Alap
jazyce
Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papirQ
Doba trvani neurcita
Datum zahdjeni ¢innosti 30. dubna 2010. (¢islo povoleni PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Ména zakladni devizy HUF
Udaje o sériich
Série ,HUF”; | 1HUF ISIN kéd: HUO000708615
Série ,CZK"* | 1czK ISIN kéd: HUO000709860
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt.
Sidlo 1138 Budapest, Vaci ut 193.*%*
Sprdvce depozitu Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (Pobocka zahranic ni
banky Citibank Europe plc v Madarské republice)
Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Osoba auditora Banu Gabriella / 002933

Cilem Fondu je efektivnim vyuZitim pfileZitosti na trhu s dluhopisy a pfi
podstupovani rizika povazovaného Spravcem fondu za pfimérené
strednédobé zajistit osobam kupujicim podilové listy co mozna nejvyssi
vynosy. Fond investuje své prostiredky predevsim do statnich
dluhopist rozvijejicich se zemi, ale s cilem obmezit rizika, do portfolia
fondu mohou byt zafazeny taky statni dluhopisy zemi s rozvinutymi
ekonomikami. Kromé téchto cennych papir portfolio mGze obsahovat
i obligace a hypotecni zaloZni listy emitované mezinarodni financ¢nimi
institucemi a firmami s vyssi Uvérovou bonitou. Kvili obmezeni rizik
a/anebo s cilem vytvoreni efektivnhiho portfolia, mohou byt do ného
zafazeny i jednotlivé akcie popfipadé akciové kose, kryty
terminovanymi kontrakty.

Cile Fondu

*Série ,CZK” od 1. bfezna 2011
**. do 28. ¢ervence 2010. V4ci ut 188.

Distributofi
Distributor: Budapest Bank Nyrt.** 1138 Budapest Vaci ut 193.*
GE Money Bank a.s.*** v Ceské republice: Vyskocilova 1422/1a Praha 4

*: do 28. ¢ervence 2010. Vaci ut 188.
**. Distributor série "HUF" Fondu
*¥*%. Distributor série "CZK" Fondu
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Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Pocatecni stav (ks)

Nakup (ks) 1,590,767,995

Zpétny odkup (ks) 294,199,114

Konecny stav (ks) 1,296,568,881

netto hodnota aktiv (HUF) | kurz (HUF/ks)

30.04.2010 391,970,646 1.0008
31.05.2010 587,447,597 1.0153
30.06.2010 952,241,819 1.0342
30.07.2010 1,100,105,089 1.0227
31.08.2010 1,169,480,776 1.0464
30.09.2010 1,165,882,462 1.0043
29.10.2010 1,339,015,240 0.9848
30.11.2010 1,492,471,949 1.0411
31.12.2010 1,329,485,329 1.0254

Vyvoj vynosl v minulosti

Datum netto hodnota aktiv (HUF) | kurz (HUF/ks)| vynos (%)
31.12.2010* 1,329,485,329 1.0254 2.54%
*. lomeny rok, neanulizovany vynos

Vynosy, vysledky Fondu dosazené v minulosti neznamenaji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

Prezentace odvozenych transakci:

Datum Datum Hodnota
Produkt: . " . .

zadani: ukonceni: pozice: Deviza Kurz:
HUF/CHF 09.06.2010 | 09.06.2011 315,000 | CHF -4,873,729
HUF/EUR 16.06.2010| 17.06.2011 100,000 | EUR 470,407
HUF/EUR 02.08.2010 | 04.08.2011 310,000 | EUR 1,707,925
HUF/EUR 03.08.2010 | 05.08.2011 213,000 | EUR 1,114,081
HUF/EUR 18.08.2010| 23.08.2011 200,000 | EUR 286,666
EUR/HUF 01.10.2010| 23.08.2011 200,000 | EUR 217,782
EUR/HUF 13.10.2010| 04.08.2011 105,000 | EUR 524,240
EUR/HUF 27.10.2010 | 05.08.2011 213,000 | EUR 660,771
CHF/HUF 17.11.2010| 09.06.2011 105,000 | CHF 1,583,595
CHF/HUF 25.11.2010 | 09.06.2011 60,000 | CHF 907,839

ov

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, dale vyznamnéjsi
faktory plsobici na vyvoj investicni politiky, ostatni informace

V Cinnosti Spravce fondu nedoslo v pribéhu roku 2010 k Zadnym vyznamnym zménam.

Pocinaje dnem 26.1.2011 byla zménéna investi¢ni politika Fondu, distribuéni parametry, zptsob vyhodnocovani
a dalsi body Statutu.
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Pocinaje dnem 26.1.2011 byl zménén bod ,Vyhodnocovéni podilovych listd” kapitoly Statutu Fondu
pojedndvajici o metodach vyhodnocovani jednotlivych elementd.

Pocinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé ,Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize” kapitoly
Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych element(.

Fond v prlbéhu roku nepozadal o Gvér.

Investice fondu v roce 2010

Doplnéni fondu po zahajeni cinnosti bylo realizovano v poloviné roku, do té doby jsme jiz méli za sebou
vyznamnou ¢ast sniZzovani vynostl na rozvojovych trzich, a tak fond investoval predevsim do papirl s kratsi
dobou trvani v délce dvou-tfi let. Z divodu zakonné regulace vztahujici se na fondy a omezeni zavedenych
rdznymi zemémi jsme expozice v mistnich devizdch v mnoha pfipadech realizovali prostiednictvim emisi
mezinarodnich finanénich instituci v mistnich devizdch. Ve druhé poloviné roku doslo k prevdieni Brazilie,
Madarska, Ruska a Turecka. V pfipadé Brazilie jsme se rozhodli pro vyssi vdhu z dlivodu vyznamnych
nadstandardnich vynosu, v pfipadé Ruska z dlivodu expozice surovin, v pfipadé Turecka pro mimoradny rast
HDP a v pfipadé Madarska z divodu forintu posilujiciho vici dolaru. Benchmarkovy index fondu v pribéhu roku
prinesl 13.3 % v dolarech, tento vysledek vyjadreny ve forintech byl jesté vyssi, avsak ve druhé poloviné roku
byly vysledky vyjadiené v domaci devize z dlivodu znaéného posileni forintu jiz negativni.

Skladba portfolia

Ve fondu neni evidovan stav ke dni 31.12.2009 (¢innost byla zahajena 30. dubna 2010).
Zakladni ména fondu: madarsky forint

Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2009 31.12.2010
Hodnota aktiv Hodnota aktiv
Typ nastroje (HUF) (HUF) Vaha
Finance-ucet 0 180,431,336 14.7%
Vklad 0 35,067,305 2.8%
Dluhopisy emisni banky 0 0 0.0%
Diskontni pokladni poukazky 0 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 537,330,477 43.6%
Hypotecni zdstavni listy 0 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 478,895,455 38.9%
Podilové listy 0 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0 0.0%
Odvozené transakce 0 2,599,577 0.2%
Repo transakce 0 0 0.0%
ZUstatek na distribuénim Gctu 0 -3,049,717 -0.2%
Portfolio celkem 0 1,231,274,433 100.0%
Netto hodnota nastroj: 0 1,329,485,329
Netto hodnota nastroje pfipadajici na jeden podilovy list: 1.0254
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru | NHN (HUF)** | vaha*
POLGB 0 07/25/12 Statni dluhopisy 123,413,772 12.1%
MALAYSIAN GOVT MGS 2.711 02/12 | Statni dluhopisy 106,769,647 10.5%
IFC 9.25 03/15/13 Podnikové dluhopisy | 105,740,337 10.4%
SAGB 13.5 09/15 Statni dluhopisy 100,466,758 9.9%
RSHB 7.5 03/13 Podnikové dluhopisy 97,757,186 9.6%

*:V poméru k celkovému stavu cennych papird,
**. korigovano s pohledavkami/zavazky

Budapest, 27. dubna 2011

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PRILOHY

Detailni skladba portfolia

Ve fondu neni evidovan pocatecéni stav (Cinnost byla zahdjena 30. dubna 2010).

Cenné papiry

Konecny stav
Hodnota aktiv
Element portfolia (HUF)* Vaha
Portfolio celkem: 1,016,225,932 100.0%
OTPHB 4 02/24/12 31,294,927 3.1%
MALAYSIAN GOVT MGS 2.711 02/12 106,769,647 10.5%
TURKGB 0 01/25/12 30,052,561 3.0%
MOLHB 3.875 10/15 37,609,154 3.7%
EIB 0 04/24/13 74,693,857 7.4%
MOLHB 5.875 04/17 26,690,014 2.6%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 13,353,488 1.3%
NORDIC INVST BNK NIB 9 03/01/12 91,756,492 9.0%
POLGB 007/25/12 123,413,772 12.1%
SAGB 13.5 09/15 100,466,758 9.9%
TSKBTI 0 08/15/11 51,263,631 5.0%
IFC 9.25 03/15/13 105,740,337 10.4%
RSHB 7.5 03/13 97,757,186 9.6%
MBONO 7.5 06/12 76,115,434 7.5%
TURKGB 0 04/25/12 49,248,674 4.8%

*. korigovano s pohledavkami/zavazky

Bézny ucet a vklady

Hodnota aktiv
Typ (HUF)
BéZzny ucet EUR 12,833,061
Bézny ucet PLN 1,442,496
Bézny ucet HUF 4,140,155
Bézny ucet HUF 468,641
BéZzny ucet MXN 2,778,336
Bézny ucet RUB 16,102,882
Bézny ucet RON 250,484
Bézny ucet CHF 1,429,675
Bézny ucet TRY 878,638
Bézny ucet USD 120,030,168
BéZny ucet ZAR 20,076,800
Vazany vklad PLN 35,067,305
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TrZni procesy 2010

Mezinarodni ekonomické prostredi

Rok 2010 na mezinarodnim kapitalovém trhu Ize rozdélit na dvé periody: obdobi od ledna do cervence bylo
poznamendano obavami z dalSi viny recese americké ekonomiky, aviak pocinaje srpnem byly trhy omameny
optimismem zpUsobenym druhym expanzivnim balickem Federal Reserve vystupujici v roli americké emisni
banky. Obavy na pocatku roku byly zplsobeny skutecnosti, kdy obnoveni Uvérovych aktivit financnich Ustav(
sice spustilo intenzivni cyklus zasob, ale pretrvavala otazka, zda konjunktura v ramci globalni ekonomiky bude
skuteéné stabilni. Dnes je jiZ zcela evidentni, Ze jednak rust rozvijejicich se trhl, jednak intenzivni uvolnéni
americké monetarni (emisni banka) a dafiové (vladni) politiky, v historickém kontextu mimoradného vyznamu,
mélo svuj efekt, a proto jsme v prosinci roku 2010 mohli uzavfit rok s optimismem.

Shrnuti vyvoje trhu - rozvijejici se dluhopisové trhy

Dluhopisy rozvijejicich se trh( byly v prlibéhu roku mimofadné oblibenou kategorii nastroji. Vyssi rlstovy
potencial, podstatné priznivéjsi dluhova dynamika vyspélych zemi a stoupajici zhodnoceni mistnich deviz
spole¢né vygenerovali kapitalové toky v rekordnim mnoZstvi. Emisni banky na trzich vyspélych zemi i po
zmirnéni krize udrZovaly své urcujici podily na historicky nizkych urovnich, v mnoha pfipadech se dokonce
pokousely takzvanymi netradi¢nimi ndstroji, mnozstevnim zmirnénim ddle uvolfiovat monetdrni kondice. Z
nizkého urokového prostiedi vyspélych zemi tak bylo zahdjeno jednosmérné proudéni smérem k rozvojovym
trhdm. Emisni banky rozvojovych zemi vedle klesajici inflace a vyrazného zhodnoceni mistnich deviz v mnoha
pfipadech dokazaly snizit zakladni drokové sazby na historickd minima. Monetdrni zmirnéni vedlo k vyraznému
posileni i kfivek vynos( s dlouhodobéjsim trvanim. V mnoha pfipadech nebylo ani sniZeni zakladni Urokové
sazby dostacujici k tomu, aby zabrzdilo kapitalové toky a posileni kurzu jako doprovodny jev. Rozvojové zemé
v obavach pred pfrilisSnym posilenim kurzu v mnoha pfipadech zavadély rGznd administrativni omezeni za
ucelem toho, aby se v ,devizové valce” nedostaly na stranu porazenych.
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Rozvaha, vykaz vysledki, provozni naklady

ROZVAHA Prostredky (aktiva) Udaje v tis.HUF
?c':zll?u Ndzev polozky 2010.04.30 | Zména* | 2010.12.31
a b c d e
01. |A. Investované prostredky (02. Fadek) 0 0 0
02. | 1. CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir( (05.+ 06. Fadek) 0 0 0
05. a/ z Grokd, podill
06. b/ ostatni
07. | B.Obézné prostredky (08.+13.+18. Fadek) 391,323 0| 1,334,912
08. |I. POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. Fadek) 0 0 102,373
09. 1. Pohleddvky 102,373
10. 2. Ztrdta hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahranic¢ni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. | Il. CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 0 0| 1,016,226
14, 1. Cenné papiry 988,351
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir(i (16.+17. Fadek) 0 27,875
16. a/ z Grokd, podill 0 19,150
17. b/ ostatni 8,725
18. | IIl. FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. Fadek) 391,323 0 216,313
19. 1. Financni prostredky 391,323 216,593
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vkladd -280
21. | C. Aktivni Casova rozliSeni (22.+23. Fadek) 0 0 6
22. 1. Aktivni Casova rozliseni 0 6
23. 2. 2trdta z hodnoty aktivnich Casovych rozliseni (-)
24. | D. Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 0 2,600
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.417.421.+24. Fadek) 391,323 0| 1,337,518
ROZVAHA zdroje (pasiva)
26. | E. Vlastni kapitdl (27.+30. Fadek) 391,323 0| 1,330,571
27. | 1. POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 391,640 0] 1,296,569
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych listd 391,640 1,590,768
b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-
29. |) -294,199
IIl. ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU)(31.432.433.434.
30. |Fadek) -317 0 34,002
31. a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl -317 11,186
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty 30,195
33. c) vysledek predchdzejiciho rokullet) 0
34. d) vysledek obchodniho roku -7,379
35. | F. Cilové rezervy vytvorené ze specifickych davodii
36. | G.Zavazky (37.+38.+39. Fradek) 0 0 4,378
37. | 1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. | Il. KRATKODOBE ZAVAZKY 4,378
39. | IIl. ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. | H. Pasivni Casova rozliseni 2,569
41. ZDROJE CELKEM (26.4+35.+36.+40. radek) 391,323 0| 1,337,518

*: Zmény predchdzejiciho rokullet)
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"A" VWWKAZ VYSLEDKU A ZTRAT Gdaje v tis. HUF
2010.05.01
Cislo -
Fadku Nazev polozky 2010.04.30 | zméno* | 2010.12.31
a b c d e
l. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 0 37,535
Il. NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 0 26,933
. | OSTATNI PRIJMY 0 0
IV. | PROVOZNi NAKLADY 0 17,981
V. OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. | MIMORADNE PRiJMY 0 0
VIIl. | MIMORADNE VYDAJE 0 0
VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY
VIIIl. | K VYPLACENI 0 0
IX. | VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 0 0 -7,379

*. Zmény piedchdzejiciho roku(let)

PROVOZNI NAKLADY Udaje v tis. HUF
2010.05.01-
Nazev 2010.04.30 | 2010.12.31
Poplatek Sprévci fondu 0 7,305
Poplatek Sprévci depozitu 0 526
Poplatek za finanéni dohled 0 192
Poplatek za sluzby auditora 0 1,325
Bankovni ndklady, provize
z obratu 0 335
Poplatek za sluzby Ucetniho 0 1,048
Distribu¢ni poplatek 0 7,249
Dalsi ndklady 0 1
Provozni ndklady celkem 0 17,981
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Zprava nezavislého auditora o finan¢nich vykazech

Zprava nezdavislého auditora o finanénich vykazech

Urcend spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt.

Pfilozend rozvaha a vykaz vysledkd a ztrdt (ddle jako ,finanéni vykazy”) prezentované ve vyrocni zprdvé
fondu GE Money Feltorekvd Piaci DevizakKétvény Alap (ddle jako ,Fond”) za rok 2010 byly vypracovany na
2ékladé auditované vyrocni zprdvy fondu GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Alap (ddle jako ,Fond”)
za rok 2010. V nasi zprdvé auditora ze dne 27.4.2011 jsme uvedli posouzeni této vyrocni zprévy bez
vyhodnoceni. Tato vyrocni zprava, ani finanéni vykazy neodrdzeji pfipadné vlivy uddlosti, které nastaly po
datu vypracovani naseho posudku tykajiciho se této vyrocéni zpravy.

Financni vykazy nezahrnuji vSechny polozky uvedené v zdkoné o Ucetnictvi a pfedepsané standardnimi
Ucetnickymi zasadami obecné platnymi v Madarské republice. Proto obezndmeni se s finan¢nimi vykazy
neni ndhradou za obezndmeni se s auditovanymi finanénimi vykazy fondu GE Money Feltdrekvd Piaci
DevizaKdtvény Alap.

Odpovédnost vedeni za finanéni vykazy

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezeld Zrt. (ddle jako ,vedeni”) nese odpovédnost za to, aby ve vyroéni
zprévé byly uvedeny finanéni vykazy shodujici se auditovanou vyrocni zpravou, v souladu se zdkonem o
kapitalovém trhu Cislo CXX z roku 2001.

Odpovednost auditora

Nasi odpovédnosti je provedeni kontroly shody auditované vyroéni zpravy a financnich vykaz na zdkladé
nasich postupll, které jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy nazvanymi
L,Povéreni tykajici se vydavani zprdv o souhrnnych finanénich vykazech” pod tematickym cislem 810.

Posudek

Podle naseho ndzoru je rozvaha a vykaz vysledkd a ztrat uvedeny ve vyrocni zpravé fondu GE Money
Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap v souladu s rozvahou a vykazem vysledki a ztrdt, které byly podkladem
pro vypracovani auditované [ziednodusené] vyrocni zprdvy za rok 2010.

Budapest, 27.04.10

KPMG Hungdria Kft.
Registracni Cislo: 000202

[Jméno partneral] Banu Gabriella
Partner auditor, clen Komory Auditord
Registracni Cislo: 002933



