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VYROCNI ZPRAVA 2010

Zakladni udaje

Nazev

GE Money EMEA Equity Investment Fund

Nazev v madarském jazyce

GE Money EMEA Részvény Alap*®

Zkraceny nazev

GE Money EMEA Részvény Alap

Zkraceny nazev v madarském
jazyce

GE Money EMEA Részvény Alap

Typ, druh fondu

vefejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papir(

Doba trvani

neurcita

Datum zahajeni €innosti

10. gervence 2008. (&islo povoleni PSZAF: PSZAF E-I11/110.685-
1/2008)

Ména zakladni devizy

EUR

Udaje o sériich

Série ,HUF”**** | nominalni hodnota 1 HUF ISIN kod:
HUO0000709837

Série ,EUR” | nominalni hodnota 1 EUR ISIN kod:
HUO0000707039

Série ,CZK"™* | nominalni hodnota 1 CZK ISIN kod:
HU0000707120

Spravce fondu

Budapest Alapkezeld Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci ut 193.***

Spravce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (Pobocka zahraniéni
banky Citibank Europe plc v Madarské republice)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kift.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Osoba auditora

Boros Judit / 005374

Cile Fondu

Cilem Fondu je efektivnim vyuZitim tendenci na trzich s akciemi a
pfi podstupovani rizika povazovaného Spravcem fondu za
pfiméfené zajistit osobam kupujicim podilové listy maximalni
Vynosy.

Spravce fondu hodla prostfedky Fondu investovat pfevazné do
akcii, dale — z technickych a jinych davodd — do statnich dluhopist
a do jinych uroenych cennych papirl. Fond investuje pfedevsim
na akciovych trzich regionu EMEA (rozvojové staty Evropy,
Blizkého vychodu, Afriky), avSak v portfoliu mohou byt zastoupeny i
akcie emitované v jinych zemich.

*: do 25. ledna 2011. GE Money EMEA Nyiltvégli Részvény Befektetési Alap

**série ,CZK” od 1. bfezna 2011

***: do 28. Eervence 2010. Vaci ut 188.

****série ,HUF” od 4. dubna 2011

Distributori

Budapest Bank Nyrt.**
GE Money Bank a.s.***

v Ceské republice:

1138 Budapest Vaci ut 193.*
Vysko ilova 1422/1a Praha 4

*: do 28. ¢ervence 2010. Vaci ut 188.
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**: Distributor série "EUR" a ,HUF” Fondu
***. Distributor série ,CZK”
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Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Pocateéni stav (ks) | 2,625,096
Nakup (ks) 1,453,013
Zpétny odkup (ks) | 1,109,134
Konecny stav (ks) | 2,968,975

netto hodnota aktiv
(EUR) kurz (EUR)
29.01.2010 2,465,027 0.882671
26.02.2010 2,490,397 0.870138
31.03.2010 2,726,794 0.951980
30.04.2010 2,778,694 0.966460
31.05.2010 2,518,033 0.949628
30.06.2010 2,425,064 0.911163
30.07.2010 2,551,276 0.953962
31.08.2010 2,474,817 0.935850
30.09.2010 2,405,706 0.961260
29.10.2010 2,571,412 0.981862
30.11.2010 2,690,274 1.004906
31.12.2010 3,189,020 1.074115

Vyvoj vynosl v minulosti

Datum netto hodnota aktiv (EUR) kurz (EUR/Ks) vynos (%)
31.12.2008* 1,650,146 0.638283 -36.21%
31.12.2009 2,319,678 0.883655 38.44%
31.12.2010 3,189,020 1.074115 21.55%

*: lomeny rok, neanulizovany vynos
Vynosy, vysledky Fondu dosazené v minulosti neznamenaji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

Prezentace odvozenych transakci:

V obdobi na konci roku nebyly ve Fondu zastoupeny odvozené transakce.

Zmeény, které nastaly v souvislosti s €innosti Spravce fondu, dale
vyznamnéjsi faktory pusobici na vyvoj investi¢ni politiky, ostatni
informace

V &innosti Spravce fondu nedoSlo v pribéhu roku 2010 k zadnym vyznamnym zménam.

Pocinaje dnem 23.12.2010 je spravcem depozitu Fondu pobo&ka zahraniéni banky Citibank Europe
plc v Madarské republice.

Poc¢inaje dnem 26.1.2011 byla provedena zména nazvu Fondu, investi¢ni politky a zpusobu
vyhodnocovani, dale dalSich bodu Statutu.

Pocinaje dnem 26.1.2011 byl zménén bod ,Vyhodnocovani podilovych listd“ kapitoly Statutu Fondu
pojednavajici o metodach vyhodnocovani jednotlivych element.
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PocCinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé ,Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize®
kapitoly Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych elementu.

Podminky uvéru poskytnutého Fondu
Fond disponuje uvérovym ramcem na bézném devizovém uctu.
VyuZiti uvérového ramce:

od data do data pocet dnu urokova uroky (EUR)
sazba (%)

18.05.2010 | 18.05.2010 1 0,961 0,00

19.05.2010 | 19.05.2010 1 0,961 0,05

Investice fondu v roce 2010

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval do akcii podnikG tzv. EMEA zemi — ve
Stfedovychodni Evropé, na Blizkém vychodé a v Africe. Mezi investicemi Fondu disponujicimi nejvyssi
vahou tak nalezneme ruské, jihoafrické, turecké a polské akcie. Po padu v roce 2008 a po konsolidaci
v roce 2009 pokracovalo v roce 2010 posileni burz, opétovny rozjezd ekonomického ristu a také
intenzivni ochota investorll podstupovat rizika jak na akciovych trzich vyspélych zemi, tak i
rozvojovych zemi znamenala ve svém dlsledku zvy$eni kurzd. To se odrazilo jak na vysledku Fondu,
tak na zvySeni netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

Skladba portfolia

Zakladni ména fondu: euro.

Skladba portfolia Pocateéni stav Koneény stav
31.12.2009 31.12.2010
Hodnota aktiv Hodnota aktiv
Typ nastroje (EUR) Vaha (EUR) Vaha
Finance-ucet 324,065 13.9% 319,033 10.0%
Vklad 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 2,000,706 86.1% 2,881,690 90.0%
Odvozené transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo transakce 0 0.0% 0 0.0%
Zlstatek na distribu¢nim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
100.0
Portfolio celkem 2,324,771 100.0% 3,200,724 %
Netto hodnota aktiv: 2,319,678 3,189,020
Netto hodnota nastroje
pripadajici na jeden podilovy
list: 0.883655 1.074115
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Netto
hodnota
Typ cenného aktiv
Nazev cenného papiru papiru (EUR)** | vaha*
ISHARES MSCI SOUTH
AFRICA IN ETF 290,258 |10.1%
MARKET VECTORS RUSSIA
ETF ETF 246,518 | 8.6%
GAZPROM OAO ADR Akcie 213,263 | 7.4%
SBERBANK GDR Akcie 180,534 | 6.3%
MTN GROUP ADR Akcie 162,142 | 5.6%

*: V poméru k celkovému stavu cennych papird,
**: korigovano s pohledavkami/zavazky

Budapest, 27. dubna 2011

Budapest Alapkezeld Zrt.



PRILOHY

Detailni skladba portfolia

Cenné papiry
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Pocatecni stav
Hodnota aktiv

Konecny stav
Hodnota aktiv

Element portfolia (EUR) Vaha Element portfolia (EUR)* Vaha
100.0 100.0
Portfolio celkem: 2,000,706 % | Portfolio celkem: 2,881,690 %
ISHARES MSCI ISRAEL (ETF) 45,574 2.3% | CEZ AS 39,111 1.4%
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 101,593 5.1% | LYXOR ETF TURKEY 137,400 4.8%
LYXOR ETF TURKEY 69,870 3.5% | OTP Bank 27,081 0.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 152,423 7.6% | MOL TORZS 22,431 0.8%
AKBANK 44,025 2.2% | KGHM 43,654 1.5%
ANGLO PLATINUM ADR 38,844 1.9% | BANK PEKAO SA 60,977 2.1%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR 70,127  3.5% | PKN ORLEN SA. 21,958  0.8%
BANK PEKAO SA 53,189  2.7% | BANK PKO 51,959  1.8%
BANK PKO 43,980  2.2% | BANK PKO PW 0 0.0%
BIM BIRLESIK 32,378  1.6% | AKBANK 55,500  1.9%
TURKIYE GARANTI
CEZ AS 40,844 2.0% | BANKASI 77,775 2.7%
GAZPROM ADR 174,462 8.7% | BIM BIRLESIK 50,941 1.8%
GOLD FIELDS ADR 55,830 2.8% | ANGLO PLATINUM ADR 40,927 1.4%
HARMONY GOLD ADR 35,500 1.8% | ANGLOGOLD ASHANTI ADR 91,991 3.2%
IMPALA PLATINUM 81,000 4.0% | GAZPROM OAO ADR 213,263 7.4%
KGHM 25,828 1.3% | GOLD FIELDS ADR 40,653 1.4%
LUKOIL ADR 100,007  5.0% | IMPALA PLATINUM 112,421  3.9%
ISHARES MSCI SOUTH
MOBILE TELESYSTEMS 32,425 1.6% | AFRICA IN 290,258 10.1%
) MARKET VECTORS RUSSIA
MOL TORZS 18,854 0.9% | ETF 246,518 8.6%
MTN ADR 117,945 5.9% | MOBILE TELESYSTEMS 37,048 1.3%
NOVATEK GDR 34,557 1.7% | MTN GROUP ADR 162,142 5.6%
ORASCOM CONSTRUCTION -
GDR 22,750 1.1% | NASPERS ADR 132,409 4.6%
ORASCOM TELEKOM 25,840 1.3% | NOVATEK GDR 66,989 2.3%
OTP - NOVE 30,255 1.5% | LUKOIL ADR 105,576 3.7%
PKN ORLEN SA. 15,717 0.8% [ ROSNEFT GDR 99,809 3.5%
ORASCOM
ROSNEFT GDR 111,973 5.6% | CONSTRUCTION - GDR 26,364 0.9%
SASOL USD 107,351 5.4% | ORASCOM TELEKOM 25,915 0.9%
STANDARD BANK US ADR 48,468 2.4% | SASOL USD 149,781 5.2%
SURGUTNEFTEGAS-ADR 31,067 1.6% | STANDARD BANK US ADR 98,871 3.4%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY
TELECOM) 25,926 1.3% | SURGUTNEFTEGAS-ADR 39,614 1.4%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA
SA 15,081  0.8% | MECHEL PREF 64,310 2.2%
TEVA 70,598  3.5% [ NORILSK NICKEL ADR 35,384  1.2%
TURKCELL 33,333  1.7% | SANLAM ADR 32,125  1.1%
TURKIYE GARANTI BANKASI 60,645  3.0% | SBERBANK GDR 180,534  6.3%
VIMPELCOM ADR 32,446 1.6%

*: korigovano s pohledavkami/zavazky
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Bézny ucet a vklady

Pocatecni stav Koneény stav
Hodnota aktiv Hodnota aktiv
Typ (EUR) Typ (EUR)

Bézny ucet CZK 4,663 | Bézny ucet HUF 16
Bézny ucet EUR 306,659 | Bézny ucet EUR 167,094
Bézny ucet PLN 4,347 | Bézny ucet PLN 189
Bézny ucet HUF 7 | Bézny ucet TRY 443
Bézny ucet TRY 1,393 | Bézny ucet CHF 136,109
Bézny ucet USD 6,996 | B&zny ucet CZK 2,268

Bézny ucet USD 12,915

Trzni procesy 2010

Mezinarodni ekonomické prostredi

Rok 2010 na mezinarodnim kapitalovém trhu Ize rozdélit na dvé periody: obdobi od ledna do ¢ervence
bylo poznamenano obavami z dalSi viny recese americké ekonomiky, avSak pocinaje srpnem byly trhy
omameny optimismem zpusobenym druhym expanzivnim balickem Federal Reserve vystupuijici v roli
americké emisni banky. Obavy na pocatku roku byly zplsobeny skute¢nosti, kdy obnoveni Uvérovych
aktivit finan¢nich ustavil sice spustilo intenzivni cyklus zasob, ale pretrvavala otazka, zda konjunktura
v ramci globalni ekonomiky bude skuteéné stabilni. Dnes je jiz zfejmé, Ze jednak rast rozvijejicich se
trh{, jednak i v historickém kontextu nevidané intenzivni uvolnéni americké monetarni (emisni banka)
a fiskalni (vladni) politiky mélo svUj efekt, a proto jsme v prosinci mohli uzavfit druhé pololeti roku
2010 v pIné optimistickém duchu.

Shrnuti vyvoje trhu — akciové trhy rozvijejicich se zemi

Po rychlé konsolidaci v roce 2009 nasledujici po padu v roce 2008 byly indexy burz na rozvijejicich se
trzich v prdb&hu roku 2010 schopny pokraCovat ve svém rustu. MSCI index rozvijejicich se trha
zahrnujici podniky na rozvijejicim se trhu vzrostl v prabéhu roku o 19,04 %. Ze zemi BRIC dosahlo
nejlepSich vysledkd Rusko s vysledkem +22,5 %, po ném nasledovala Indie s vysledkem +19,10 %.
Brazilsk4 Bovespa dokéazala uzavfit rok v malém plusu, zatimco Cina zaznamenala znaény pokles o -
12,82 %. Z dalSich vyznamnéjSich trhd je vhodné uvést dale Jizni Koreu s vysledkem +22,22 %,
Turecko s vysledkem +21,40 % a Jizni Afriku s vysledkem +16,10 %. Vyznamny rozdil ve vysledcich
v porovnani s vyspélymi trhy vznikl na po&atku roku, ve &tvrtém ctvrtleti se tato tendence obratila a
béhem této periody pak rozvijejici se burzy zaostavaly. V prabéhu roku 2010 byl na rozvijejicich trzich
zaznamenan pfiliv rekordniho mnozstvi nového kapitalu.

Shrnuti vyvoje trhu — madarské a regionalni akciové trhy

V souladu s vyspélymi trznimi burzami také indexy burz v regionu byly po rychlém opétovném
postaveni se na nohy v roce 2009, které nasledovalo po padu v roce 2008, v pribéhu roku 2010
schopny pokracovat ve svém rastu. Z burz uréujicich vyvoj v oblasti stfedovychodni Evropy uzavfel
madarsky BUX Index rok s navySenim o 0,5 %, polsky index o 14,9 % a Ceské ukazatele vykazovaly
navyseni 0 9,6 %. MSCI EMEA Index jako komplexni index SirSiho regionu EMEA, dosahl navyseni
vyjadfeného v dolarech o 20,9 %. V ramci regionu EMEA patfila jinak mezi burzy vykazujici nejlepSi
vysledky burza ruska (+22,5 %), turecka (+21,4 %) a jihoafricka (+16,1 %), které odrazely pfiznivou
atmosféru panujici na trhu a také riist cen surovin (v roce 2010 vzrostla cena ropy o 15 %, cena zlata
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o témér 30 %, LMEX Index zahrnujici pramyslové kovy stoupl o 23,8 %). Navrat davéry ze strany
investori se kromé uvedeného promitl i v pokracovani pfilivu kapitalu na rozvojové trhy.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Rozvaha, vykaz vysledki a ztrat, provozni naklady

ROZVAHA Prostredky (aktiva) Udaje v tis.HUF
Cislo Predchazeji Pfedmétny
Fadku Ndzev polozky cirok Zména* rok
a b c d e
01. |A.Investované prostiedky (02. Fadek) 0 0
02. | I.CENNE PAPIRY (03.+04. fadek) 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir( (05.+ 06. Fadek) 0 0
05. a/ z Grokd, podill
06. b/ ostatni
07. | B.Obézné prostredky (08.+13.+18. radek) 629,748 892,122
08. |I. POHLEDAVKY (09.+10.+11+12. Fadek) 119 0
09. 1. Pohleddvky 119
10. 2. Ztrata hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahranicéni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. | Il. CENNE PAPIRY (14.+15. Fadek) 541,872 803,272
14, 1. Cenné papiry 485,389 612,363
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papird (16.+17. Fadek) 56,483 190,909
16. a/ z Grokd, podill 0 0
17. b/ ostatni 56,483 190,909
18. | IIl. FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. Fadek) 87,757 88,850
19. 1. Finanéni prostredky 88,348 88,779
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vkladd -591 71
21. | C. Aktivni Casova rozliseni (22.+23. Fadek) 0 0
22. 1. Aktivni Casovdé rozliseni 0 0
23. 2. 2trdta z hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24. | D. Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 0 0
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+17.421.+24. fadek) 629,748 892,122
ROZVAHA Zdroje (pasiva)
26. | E.Vlastni kapitdl (27.+30. Fadek) 628,269 888,883
27. | 1. POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 604,822 697,154
28. a) nomindini hodnota emitovanych podilovych listl 756,828 1,153,407
b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-
29. |) -152,006 -456,253
IIl. ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34.
30. | radek) 23,447 191,729
31. a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listU 8,991 14,451
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty 55,892 190,980
33. c) vysledek pfedchdzejiciho rokullet) -41,201 -41,437
34. d) vysledek obchodniho roku -235 27,735
35. | F. Cilové rezervy vytvorené ze specifickych divodi
36. | G.Zavazky (37.+38.+39. fadek) 144 1,624
37. | 1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. | Il. KRATKODOBE ZAVAZKY 144 1,624
39. [ Ill.ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. | H. Pasivni Casova rozliseni 1,335 1,615
41, ZDROJE CELKEM (26.435.4+36.+40. radek) 629,748 892,122

*. Zmény predchdzejiciho rokullet)
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"A" VYKAZ VYSLEDKU A ZTRAT Udaje v tis. HUF
Cislo Predchazeji Pfedmétny
Fadku Ndzev polozky ci rok Zména* rok
a b c d e
. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 30,483 53,246
Il NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 17,904 8,122
lll. | OSTATNI PRIJMY 0 0
IV. | PROVOZNi NAKLADY 12,814 17,389
V. | OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. | MIMORADNE PRiJMY 0 0
VI. | MIMORADNE VYDAJE 0 0
VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY
VIII. | K VYPLACENI 0 0
IX. | VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK -235 27,735
*: Zmény predchdzejiciho rokullet)

PROVOZNi NAKLADY Gdaje v tis.HUF

Predchazej | Predmétny

Nazev ici rok rok

Poplatek Sprévci fondu 6,700 8,414
Poplatek Sprévci depozitu 0 215
Poplatek za finanéni dohled 114 167
Poplatek za sluzby auditora 579 637
Bankovni naklady, provize
z obratu 740 645
Poplatek za sluzby Ucetniho 545 1,308
Distribu¢ni poplatek 3,575 5,020
Dalsi ndklady 561 983
Provozni naklady celkem 12,814 17,389

10
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Zprava nezavislého auditora o finan¢nich vykazech

Zprava nezdavislého auditora o finanénich vykazech

Urcend spolecnosti Budapest Alapkezel Zrt.

Pfilozend rozvaha a vykaz vysledkd a ztrdt (ddle jako ,finanéni vykazy”) prezentované ve vyrocni zprdvé
fondu GE Money EMEA Részvény Alap (ddle joko ,Fond”) za rok 2010 byly vypracovény na zdkladé
auditované vyrocni zprévy fondu GE Money EMEA Részvény Alap (ddle jako ,Fond”) za rok 2010. V nasi
zpravé auditora ze dne 27.4.2011 jsme uvedli posouzeni této vyrocni zpravy bez vyhodnoceni. Tato vyrocni
zprdava, ani finanéni vykazy neodrdzZeji pfipadné vlivy uddlosti, které nastaly po datu vypracovani naseho
posudku tykajiciho se této vyrocni zprdavy.

Financni vykazy nezahrnuji vSechny polozky uvedené v zdkoné o Ucetnictvi a pfedepsané standardnimi
Ucetnickymi zasadami obecné platnymi v Madarské republice. Proto obezndmeni se s financnimi vykazy
neni ndhradou za obezndmeni se s auditovanymi financnimi vykazy fondu GE Money EMEA Részvény Alap.

Odpovédnost vedeni za finanéni vykazy

Vedeni spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt. (ddle jaoko ,vedeni”) nese odpovédnost za to, aby ve vyrocni
zprévé byly uvedeny finanéni vykazy shodujici se auditovanou vyroéni zpravou, v souladu se zdkonem o
kapitdlovém trhu Cislo CXX z roku 2001.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je provedeni kontroly shody auditované vyroéni zpravy a financnich vykazl na zdkladé
nasich postupl, které jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy nazvanymi
L,Povéreni tykajici se vydavani zprdv o souhrnnych financénich vykazech” pod tematickym ¢islem 810.

Posudek

Podle naseho ndzoru je rozvaha a vwkaz vysledkd a ztrat uvedeny ve vyrocni zpravé fondu GE Money EMEA
Részvény Alap v souladu s rozvahou a vykazem vysledkl a ztrat, které byly podkladem pro vypracovani
auditované [ziednodusené] vyrocni zpravy za rok 2010.

Budapest, 27.04.10
KPMG Hungdria Kft.
Registracni Cislo: 000202

[Jméno partneral Boros Judit
Partner auditor, ¢len Komory auditord
Registracni Cislo: 005374

11



