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VYROCNI ZPRAVA 2010

Zakladni udaje

Nazev

GE Money Chranény Fond

Nazev v anglickém jazyce

GE Money Chraneny Investment Fund

Nazev v madarském jazyce

GE Money Chraneny Alap*

ZKkraceny nazev

GE Money Chranény Fond

Zkraceny nazev v
anglickém jazyce

GE Money Chraneny Fund

Zkraceny nazev v
madarském jazyce

GE Money Chraneny Alap

Typ, druh fondu

verejny, otevieny evropsky podilovy fond

Doba trvani

neurcita

Datum zahajeni Cinnosti:

15. fijna 2007 (&islo povoleni PSZAF: PSZAF I11/110.570-1/2007)

Ména zakladni devizy

CzK

Udaje o sériich

Série ,CZK”

nominalni hodnota 1 CZK | _ISIN kéd HU0000705783

Spravce fondu

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci ut 193.**

Spravce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (Pobocka zahrani¢ni banky
Citibank Europe plc v Madarské republice)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Osoba auditora

Jasku Zsolt / 005158

Cile Fondu

Cilem Fondu je odpovidajici kombinaci investic do akcii, dluhopist a investic
na finanénim trhu zajistit svym klientdm investi¢ni alternativu s lakavymi zisky,
ktera vSak nese menSi rizika nez pouhé akciové fondy. Spravce fondu bere pfi
volbé nastroji Fondu na zfetel pfedevS§im bezpecnost a zachovani hodnoty,
respektive dosazeni co nejvySSich ziskG pfi soucasné limitovaném
podstupovani rizika. Fond investuje pfedevS§im do uro¢enych nastrojl
upfednostiujicich zachovani hodnoty a bezpeénost, uzavira odvozené
transakce a realizuje investice na bazi akcii.

*: do 16. bfezna 2011 GE Money Chranény Nyiltvégil Befektetési Alap
**: do 28. Cervence 2010 Vaci ut 188.

Distributori

Budapest Bank Nyrt.*
GE Money Bank a.s.***

ING Bank N.V. poboc¢ka v Madarsku

1138 Budapest, Vaci ut 193.**
Vyskocilova 1422/1a Praha 4
1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy 84/b

v Ceské republice:

*: distributor do 28. Gnora 2011

** do 28. ¢ervence 2010 Vaci ut 188.
**%. distributor od 1. bfezna 2011




Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Pocgatec¢ni stav (ks) 33,616,817
Nakup (ks) 87,098,774
Zpétny odkup (ks) 35,316,121
Konecny stav (ks) 85,399,470

netto hodnota aktiv
(CZK) Kurz (CZK/ks)
29.01.2010 32,075,729 0.9528
26.02.2010 31,858,152 0.9508
31.03.2010 32,895,023 0.9615
30.04.2010 40,489,014 0.9648
31.05.2010 74,667,625 0.9562
30.06.2010 85,089,739 0.9510
30.07.2010 85,416,285 0.9520
31.08.2010 84,287,064 0.9508
30.09.2010 83,819,041 0.9551
29.10.2010 81,966,106 0.9569
30.11.2010 66,399,919 0.9606
31.12.2010 82,951,637 0.9713

Vyvoj vynosl v minulosti
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Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
29.12.2007* 22,932,590 0.9928 -0.85%
31.12.2008 32,440,050 0.9188 -7.40%
31.12.2009 31,993,664 0.9517 3.58%
31.12.2010 82,951,637 0.9713 2.06%

*: lomeny rok, neanulizovany vynos
Vynosy, vysledky Fondu dosazené v minulosti neznamenaji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

Prezentace odvozenych transakci:

V obdobi na konci roku nebyly ve Fondu zastoupeny odvozené transakce.

Zmeény, které nastaly v souvislosti s €innosti Spravce fondu, dale
vyznamnéjsi faktory pusobici na vyvoj investi¢ni politiky, ostatni

informace

V &innosti Spravce fondu nedoslo v pribéhu roku 2010 k zadnym vyznamnym zménam.

Pocinaje dnem 1.3.2011 nastaly zmény v kapitole Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych prvku
a také zména tykajici se data stanoveni netto hodnoty aktiv uvedeného ve treti vété 7. bodu Statutu.

Pocinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé ,Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize® kapitoly
Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych element.

Pocinaje dnem 17.3.2011 byl zménén nazev Fondu a Statut fondu.

Fond v priibéhu roku nepozadal o Gvér.
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Investice fondu v roce 2010

Fond investoval pfevaznou ¢ast svych nastroju do uro¢enych nastrojd denominovanych v €eskych korunach (v
podstatné mife do bankovnich vkladud), zbyvajici €ast investoval pfevazné na akciovych trzich regionu EMEA.
Portfolio je spravovano na zakladé modelu, podle kterého byly akciové expozice v celkovém vysledku nizke,

avSak v pribéhu roku zaznamenaly vzrastajici tendence.

Skladba portfolia

Zakladni ména fondu: ¢eska koruna.

Skladba portfolia Pocatecni stav Koneény stav
31.12.2009 31.12.2010
Hodnota nastroje Hodnota nastroje
Typ nastroje (CZK) Vaha (CZK) Vaha
Finance-ucet 1,104,886 3.4% 5,836,511 7.0%
Vklad 27,166,387 84.4% 63,801,757 76.1%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 1,026 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 3,905,680 12.1% 14,312,034 17.1%
Odvozené transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo transakce 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim uctu 0 0.0% -57,821  -0.1%
Portfolio celkem 32,177,979 100.0% 83,892,481 100.0%
Netto hodnota aktiv: 31,993,664 82,951,637
Netto hodnota nastroje pfipadajici na
jeden podilovy list: 0.9517 0.9713
Cenné papiry v portfoliu vyznac€ujici se nejvyssi vahou
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru | NEE (CZK)** vaha*
DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA ETF 6,958,906 48.6%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 3,080,096 21.5%
SPDR S&P EMERGING MIDDLE
EAS.EUR. ETF 1,811,916 12.7%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 1,221,547 8.5%
LYXOR ETF TURKEY ETF 212,078 1.5%

*: V pomeéru k celkovému stavu cennych papird,
**: korigovano s pohledavkami/zavazky

Budapest, 27. dubna 2011

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PRILOHY
Detailni skladba portfolia

Cenné papiry

Pocatecni stav Koneény stav
Hodnota nastroje Hodnota nastrojl
Element portfolia (CZK) Vaha Element portfolia (CZK)* Vaha
Portfolio celkem: 3,906,706 100.0% | Portfolio celkem: 13,589,231  100.0%
LYXOR ETF EASTERN
A100412C07 1,026 0.0% | EUROPE 3,080,096 22.7%
DB X-TRACKERS
MSCI EM EMEA 2,089,845 53.5% | LYXOR ETF TURKEY 212,078 1.6%
LYXOR ETF
EASTERN EUROPE 254,871 6.5% | OTP Bank 60,204 0.4%
LYXOR ETF DB X-TRACKERS MSCI EM
TURKEY 118,435 3.0% | EMEA 6,958,906 51.2%
MARKET VECTORS
RUSSIA ETF 400,527 10.3% | GAZPROM OAO ADR 88,096 0.6%
SPDR S&P
EMERGING MIDDLE MARKET VECTORS RUSSIA
EAS.EUR. 651,093 16.7% | ETF 1,221,547 9.0%
SPDR S&P EMERGING
GAZPROM ADR 118,054 3.0% | MIDDLE EAS.EUR. 1,811,916 13.3%
OTP - NOVE 43,200 1.1% | TEVA 156,388 1.2%
TEVA 229,655 5.9%
*: korigovano s pohledavkami/zavazky
Bézny ucet a vklady
Pocatecni stav Koneény stav
Hodnota nastroje Hodnota nastroje
Typ (CZK) Typ (CZK)
Bézny ucet CZK 1,011,529 | Bézny ucet EUR 1,324,565
Bézny ucet CZK 4,926 | Bézny ucet USD 768,217
Bézny ucet EUR 62,544 | Bézny ucet CZK 3,730,352
Bézny ucet HUF 24,523 | Bézny ucet HUF 13,377
Bézny ucet USD 1,364 | Vazané vklady CZK 6,270,319
Vazané vklady 6,202,865 | Vazané vklady CZK 6,042,340
Vazané vklady 6,195,945 | Vazané vklady CZK 5,466,400
Vazané vklady 6,349,779 | Vazané vklady CZK 4,531,798
Vazané vklady 3,013,682 | Vazané vklady CZK 7,008,331
Vézané vklady 5,404,117 | Vazané vklady CZK 8,007,339
Véazané vklady CZK 5,017,222
Véazané vklady CZK 6,432,641
Véazané vklady CZK 5,029,099
Véazané vklady CZK 2,001,149
Véazané vklady CZK 7,995,119
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Trzni procesy 2010

Mezinarodni ekonomické prostredi

Rok 2010 na mezinarodnim kapitalovém trhu |ze rozdélit na dvé periody: obdobi od ledna do Eervence bylo
poznamenano obavami z dalSi viny recese americké ekonomiky, avSak pocinaje srpnem byly trhy omameny
optimismem zplUsobenym druhym expanzivnim balickem Federal Reserve vystupujici v roli americké emisni
banky. Obavy na poc¢atku roku byly zplsobeny skute€nosti, kdy obnoveni tuvérovych aktivit finanénich Ustavl sice
spustilo intenzivni cyklus zasob, ale pfetrvavala otazka, zda konjunktura vramci globalni ekonomiky bude
skute¢né stabilni. Dnes je jiz zcela evidentni, Zze jednak rlst rozvijejicich se trhl, jednak intenzivni uvolnéni
americké monetarni (emisni banka) a darnové (vladni) politiky, v historickém kontextu mimofadného vyznamu,
meélo sv(j efekt, a proto jsme v prosinci roku 2010 mohli uzavfit rok s optimismem.

Shrnuti vyvoje akciovych trhii — mad'arsky trh a regionalni trhy

V souladu s vyspélymi trznimi burzami také indexy burz v regionu byly po rychlém vzpamatovani se v roce 2009,
které nasledovalo po padu v roce 2008, v prubéhu roku 2010 schopny pokracovat dale ve svém rustu. Z burz
ur€ujicich vyvoj v oblasti stfedovychodni Evropy uzaviel madarsky BUX Index rok s navySenim o 0,5 %, polsky
index o0 14,9 % a Ceské ukazatele vykazovaly navySeni o0 9,6 %. MSCI EMEA Index jako komplexni index SirSiho
regionu EMEA, dosahl navySeni vyjadfeného v dolarech o 20,9 %. V rdmci regionu EMEA patfila jinak mezi burzy
vykazujici nejlepsi vysledky burza ruska (+22,5 %), turecka (+21,4 %) a jihoafricka (+16,1 %), které odrazely
pfiznivou atmosféru panujici na trhu a také riist cen surovin (v roce 2010 vzrostla cena ropy o 15 %, cena zlata o
témér 30 %, LMEX Index zahrnujici pramyslové kovy stoupl o 23,8 %). Navrat davéry investorli se kromé vyse
uvedeného odrazil také v dalSim pokraCovani pfilivu kapitalu na rozvijejici se trhy.
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Rozvaha, vykaz vysledki a ztrat, provozni naklady

ROZVAHA Prostredky (aktiva) Udaje v tis.HUF
Cislo PFedchazeji Pfedmétny
fadku Ndzev polozky ci rok Zména* rok
a b c d e
01. |A.Investované prostiedky (02. Fadek) 0 0
02. | 1. CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir( (05.+ 06. Fadek) 0 0
05. a/ z Grokd, podill
06. b/ ostatni
07. | B.Obézné prostredky (08.+13.+18. Fadek) 328,912 931,466
08. |I. POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. Fadek) 0 0
09. 1. Pohleddvky 0 0
10. 2. Ztrata hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahrani¢ni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. | Il. CENNE PAPIRY (14.+15. Fadek) 40,005 159,150
14, 1. Cenné papiry 38,413 142,018
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir(i (16.+17. Fadek) 1,592 17,132
16. a/ z Grokd, podill 1
17. b/ ostatni 1,591 17,132
18. [ Il FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 288,907 772,316
19. 1. Financni prostredky 296,426 775,465
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vkladd -7,519 -3,149
21. | C. Aktivni ¢asova rozliseni (22.+23. Fadek) 551 1,368
22. 1. Aktivni Casova rozliseni 551 1,368
23. 2. Ztrdta z hodnoty aktivnich asovych rozliseni (-)
24. | D. Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 0 0
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.4+17.4+21.+24. fadek) 329,463 932,834
ROZVAHA Zdroje (pasiva)
26. | E. Vlastni kapitdl (27.+30. Fadek) 327,518 922,099
27. | 1. POCATECNI KAPITAL (28.429. Fadek) 313,104 862,491
28. a) nomindlni hodnota emitovanych podilovych listd 385,481 1,329,656
b) nominadlni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-
29. |) -72,377 -467,165
IIl. ZMENY KAPITALU (NAVYSENT KAPITALU)(31.+32.433.434.
30. |Fadek) 14,414 59,608
31 a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl -4,106 -24,575
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty -5,927 13,983
33. c) vysledek predchdzejiciho rokullet) 13,391 24,447
34, d) vysledek obchodniho roku 11,056 45,753
35. | F. Cilové rezervy vytvorené ze specifickych davodii
36. | G.Zavazky (37.+38.+39. radek) 103 9,504
37. | 1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. | Il. KRATKODOBE ZAVAZKY 103 9,504
39. | Ill. ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. | H. Pasivni casova rozliseni 1,842 1,231
41. ZDROJE CELKEM (26.4+35.+36.+40. radek) 329,463 932,834

*: Zmény predchdzejiciho rokullet)
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"A" VWWKAZ VYSLEDKU A ZTRAT Gdaje v tis. HUF
Cislo Predchazeji Predmétny
fadku Ndzev polozky ci rok Zména* rok
a b c d e
. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 23,748 66,250
Il NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 6,829 9,087
. | OSTATNI PRiJMY 0 0
IV. | PROVOZNi NAKLADY 5,863 11,410
V. | OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. | MIMORADNE PRiJMY 0 0
VIIl. | MIMORADNE VYDAJE 0 0
VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY

VIIIl. | K VYPLACENI 0 0
IX. | VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 11,056 0 45,753

*. Zmény piedchdzejiciho rokuflet)

PROVOZNI NAKLADY Gdaje v tis. HUF

Predchazejici | Predmétny
Ndzev rok rok

Poplatek Sprévci fondu 3,291 5,188

Poplatek Sprévci depozitu 203 440

Poplatek za finanéni

dohled 66 178

Poplatek za sluzby

auditora 625 688

Bankovni naklady, provize

Z obratu 4 47

Poplatky za mandatorni,

agenturni sluzby 400 960

Distribu¢ni poplatek 1,236 3,641

Dalsi ndklady 38 268

Provozni ndklady celkem 5,863 11,410
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Zprava nezavislého auditora o finan¢nich vykazech

Zprava nezdavislého auditora o finanénich vykazech

Urcend spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt.

Pfilozend rozvaha a vykaz vysledkd a ztrdt (ddle jako ,finanéni vykazy”) prezentované ve vyrocni zprdvé
fondu GE Money Chranény Alap (ddle jako ,Fond”) za rok 2010 byly vypracovény na zdkladé auditované
vyrocni zprdvy fondu GE Money Chrdnény Alap (ddle jako ,Fond”) za rok 2010. V nasi zpravé auditora ze dne
27.4.2011 jsme uvedli posouzeni této vyrocni zprdvy bez vyhodnoceni. Tato vyroc¢ni zprdva, ani finanéni
vykazy neodrdzeji pfipadné vlivy uddlosti, které nastaly po datu vypracovani naseho posudku tykajiciho se
této vyrocéni zpravy.

Financni vykazy nezahrnuji vSechny polozky uvedené v zdkoné o Ucetnictvi a pfedepsané standardnimi
Gcetnickymi zdsadami obecné platnymi v Madarské republice. Proto obezndmeni se s finanénimi vykazy
neni ndhradou za obezndmeni se s auditovanymi financnimi vykazy fondu GE Money Chrdnény Alap.

Odpovédnost vedeni za finanéni vykazy

Vedeni spole¢nosti Budapest Alapkezelé Zrt. (ddle joko ,vedeni”) nese odpovédnost za to, aby ve vyroéni
zprévé byly uvedeny finanéni vykazy shodujici se auditovanou vyroéni zpravou, v souladu se zdkonem o
kapitdlovém trhu Cislo CXX z roku 2001.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je provedeni kontroly shody auditované vyroéni zpravy a financnich vykazd na zdkladé
nasich postupl, které jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy nazvanymi
L,Povéreni tykajici se vydavani zprdv o souhrnnych financénich vykazech” pod tematickym ¢islem 810.

Posudek

Podle naseho ndzoru je rozvaha a vykaz vysledkd a ztrat uvedeny ve vyrocni zprdvé fondu GE Money
Chrénény Alap v souladu s rozvahou a vykazem vysledk( a ztrat, které byly podkladem pro vypracovani
auditované [ziednodusené] vyrocni zpravy za rok 2010.

Budapest, 27.04.10

KPMG Hungdria Kft.
Registracni Cislo: 000202

[Jméno partneral Jasku Zsolt
Partner auditor, ¢len Komory auditord
Registracni Cislo: 005158



