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VYROCNI ZPRAVA 2010

Zakladni udaje

Nazev

GE Money Balancovany Fond

Nazev v anglickém jazyce

GE Money Balancovany Investment Fund

Nazev v madarském jazyce

GE Money Balancovany Alap*

ZKkraceny nazev

GE Money Balancovany Fond

ZKkraceny nazev v anglickém jazyce

GE Money Balancovany Fund

Zkraceny nazev v madarském jazyce

GE Money Balancovany Alap

Typ, druh fondu

vefejny, otevieny evropsky podilovy fond

Doba trvani

neurcita

Datum zahajeni ¢innosti

25. srpna 2008 (&islo povoleni PSZAF: PSZAF 111/110.693/2008)

Ména zakladni devizy

CzK

Udaje o sériich

Série ,CZK”

nominalni hodnota 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187

Spravce fondu

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci ut 193.**

Spravce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (Pobocka zahraniéni
banky Citibank Europe plc v Madarské republice)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Osoba auditora

Nemes Janosné/ 004419

Cile Fondu

Cilem Fondu je s odpovidajici kombinaci investic do akcii,
dluhopisd a investic na finanénim trhu zajistit svym klientim
investicni alternativu s lakavymi zisky, ktera vSak nese mensi rizika
nez pouhé akciové fondy. Spravce fondu usiluje pfi volbé nastroju
Fondu o vytvofeni takové kombinace bezpecCnych a rizikovych
nastroju, jejimz prostfednictvim muize svym investorim zajistit
stfednédobé vyhodné zisky.

*:do 16. bfezna 2011. GE Money Balancovany Nyiltvég(i Befektetési Alap

**: do 28. ¢ervence 2010. Vaci ut 188.

Distributofri

Budapest Bank Nyrt.*
GE Money Bank a.s.***
ING Bank N.V. poboc¢ka v Madarsku

v Ceské republice:

1138 Budapest, Vaci at 193.**
Vyskocilova 1422/1a Praha 4
1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy 84/b

*: do 28. Gervence Vaci ut 188. 2010
**: distributor do 28. unora 2011
**%. distributor od 1. bfezna 2011




Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Pocgatec¢ni stav (ks) 23,000,000

Nakup (ks) 770,724

Zpétny odkup (ks) 0

Konecny stav (ks) 23,770,724

netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks)

29.01.2010 22,949,978 0.9978
26.02.2010 22,931,084 0.9970
31.03.2010 22,912,397 0.9962
30.04.2010 22,906,103 0.9959
31.05.2010 22,883,473 0.9949
30.06.2010 22,858,567 0.9939
30.07.2010 22,837,073 0.9929
31.08.2010 23,010,098 0.9920
30.09.2010 23,122,089 0.9906
29.10.2010 23,450,271 0.9982
30.11.2010 23,318,756 0.9868
31.12.2010 23,792,876 1.0009

Vyvoj vynosl v minulosti
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Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
31.12.2008* 23,099,730 1.0043 0.29%
31.12.2009 22,991,448 0.9996 -0.47%
31.12.2008* 23,792,876 1.0090 0.13%

*: lomeny rok, neanulizovany vynos

Vynosy, vysledky Fondu dosazené v minulosti neznamenaiji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

Prezentace odvozenych transakci:

V obdobi na konci roku nebyly ve Fondu zastoupeny odvozené transakce.

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, dale vyznamnéjsi faktory

pusobici na vyvoj investi¢ni politiky, ostatni informace

V ¢innosti Spravce fondu nedoslo v priibéhu roku 2010 k Zadnym vyznamnym zménam.

Pocinaje dnem 1.3.2011 nastaly zmeény v kapitole Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych prvki
a také zména tykajici se data stanoveni netto hodnoty aktiv uvedeného ve treti vété 7. bodu Statutu.

Pocinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé ,Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize® kapitoly

Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych elementd.
Pocinaje dnem 17.3.2011 byl zménén nazev Fondu a Statut fondu.

Fond v priibéhu roku nepozadal o Gvér.
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Investice fondu v roce 2010

V souladu s investi¢ni strategii investoval fond béhem roku sviij majetek do kombinace nastroju vyznacujicich se
nizkou citlivosti na uroky s rizikovymi nastroji. Investice zaméfené na rizikové nastroje realizoval fond
prostfednictvim akcii podnikl ¢innych ve stfedovychodni Evropé, respektive investi¢nich fondG (ETF)

obchodujicich na burze a investujicich do akcii obchodovanych na téchto akciovych trzich.

Skladba portfolia

Zakladni ména fondu: ¢eska koruna.

Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2009 31.12.2010
Hodnota nastroje Hodnota nastroje
Typ nastroje (CzK) Vaha (CZK) Vaha
Finance-ucet 13,249,149 57.5% 3,199,472  13.4%
Vklad 4,506,924 19.5% 13,556,252  56.8%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 5,298,595 23.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 7,126,723  29.8%
Odvozené transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo transakce 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio celkem 23,054,668 100.0% 23,882,447 100.0%
Netto hodnota aktiv: 22,991,448 23,792,876
Netto hodnota néastroje pfipadajici na
jeden podilovy list: 0.9996 1.0009
Cenné papiry v portfoliu s nejvyssi vahou
Netto
hodnota
nastroje
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru (CZK)** vaha*
LYXOR ETF EASTERN
EUROPE ETF 1,875,420 26.3%
ERSTE BANK Akcie 900,680 12.6%
BANK PKO Akcie 748,258 10.5%
KGHM Akcie 663,827 9.3%
CEZ AS Akcie 613,872 8.6%

*: V pomeéru k celkovému stavu cennych papira,
**: korigovano s pohledavkami/zavazky

Budapest, 27. dubna 2011

Budapest Alapkezeld Zrt.
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PRILOHY

Detailni skladba portfolia

Cenné papiry

Pocatecni stav Koneény stav
Hodnota nastroje Hodnota nastrojl
Element portfolia (CZK) Vaha Element portfolia (CzK)* Vaha

Portfolio celkem: 5,298,595 100.0% | Portfolio celkem: 7,126,723 100.0%

CZGB 6.4 04/14/10 5,298,595 100.0% | ERSTE BANK 900,680 12.6%
CEZAS 613,872 8.6%
KOMERCNI BANKA AS 168,530 2.4%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY
TELECOM) 97,664 1.4%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 1,875,420  26.3%
OTP Bank 231,762 3.3%
RICHTER G. TORZS 138,124 1.9%
MOL TORZS 191,216 2.7%
KGHM 663,827 9.3%
BANK PEKAO SA 571,622 8.0%
PKN ORLEN SA. 424,034 5.9%
BANK PKO 748,258  10.5%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 328,959 4.6%
PZU PW 172,757 2.4%

*: korigovano s pohledavkami/zavazky

Bézny ucet a vklady

Pocatecni stav Koneény stav
Hodnota nastroje Hodnota nastroje
Typ (CZK) Typ (CZK)
Bézny ucet CZK 13,249,149 | Bézny ucet HUF 635,436
Vazané vklady 4,506,924 | Bézny ucet EUR 2,819
Bézny ucet PLN 311,213
Bézny ucet CZK 2,250,004
Vazané vklady CZK 4,555,527
Vazané vklady CZK 4,500,362
Vazané vklady CZK 4,500,362

Trzni procesy 2010

Mezinarodni ekonomické prostredi

Rok 2010 na mezinarodnim kapitalovém trhu Ize rozdélit na dvé periody: obdobi od ledna do €ervence bylo
poznamenano obavami z dal§i viny recese americké ekonomiky, avSak pocinaje srpnem byly trhy omameny
optimismem zplsobenym druhym expanzivnim balickem Federal Reserve vystupujici v roli americké emisni
banky. Obavy na pocatku roku byly zplisobeny skute€nosti, kdy obnoveni uvérovych aktivit finanénich Ustavi sice
spustilo intenzivni cyklus zasob, ale pretrvavala otazka, zda konjunktura v ramci globalni ekonomiky bude
skutecné stabilni. Dnes je jiz zcela evidentni, Zze jednak rist rozvijejicich se trhl, jednak intenzivni uvolnéni
americké monetarni (emisni banka) a danové (vladni) politiky, v historickém kontextu mimoradného vyznamu,
mélo sv(j efekt, a proto jsme v prosinci roku 2010 mohli uzavfit rok s optimismem.
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Shrnuti vyvoje akciovych trhii — mad’arsky trh a regionalni trhy

V souladu s vyspélymi trznimi burzami také indexy burz v regionu byly po rychlém vzpamatovani se v roce 2009,
které nasledovalo po padu v roce 2008, v prubéhu roku 2010 schopny pokracovat dale ve svém rdstu. Z burz
urcujicich vyvoj v oblasti stfedovychodni Evropy uzaviel madarsky BUX Index rok s navySenim o 0,5 %, polsky
index o0 14,9 % a Ceské ukazatele vykazovaly navySeni o0 9,6 %. MSCI EMEA Index jako komplexni index $ir§iho
regionu EMEA, dosahl navySeni vyjadfeného v dolarech o 20,9 %. V rdmci regionu EMEA patfila jinak mezi burzy
vykazujici nejlepsi vysledky burza ruska (+22,5 %), turecka (+21,4 %) a jihoafricka (+16,1 %), které odrazely
pFiznivou atmosféru panujici na trhu a také rdst cen surovin (v roce 2010 vzrostla cena ropy o 15 %, cena zlata o
témér 30 %, LMEX Index zahrnujici pramyslové kovy stoupl o 23,8 %). Navrat davéry investorli se kromé vyse
uvedeného odrazil také v dalSim pokracovani pfilivu kapitalu na rozvijejici se trhy.
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Rozvaha, vykaz vysledki, provozni naklady

ROZVAHA Prostredky (aktiva) Udaje v tis.HUF
Cislo Predchazejici Pfedmétny
fadku Ndzev polozky rok Zména* rok
a b c d e
01. |A.Investované prostiedky (02. Fadek) 0 0 0
02. | 1. CENNE PAPIRY (03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papir( (05.+ 06. Fadek) 0 0 0
05. a/ z Grokd, podill
06. b/ ostatni
07. | B.Obézné prostredky (08.+13.+18. radek) 235,637 0 264,979
08. | 1. POHLEDAVKY (09.+10.+11+12. Fadek) 0 0 0
09. 1. Pohleddvky 0 0
10. 2. Ztrata hodnoty pohleddvek (-)
11. 3. Rozdil z hodnoceni pohleddvek v zahrani¢ni méné
12. 4. Rozdil z hodnoceni pohleddvek ve forintech
13. | Il. CENNE PAPIRY (14.+15. Fadek) 54,258 0 79,249
14, 1. Cenné papiry 53,093 76,495
15. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papird (16.+17. Fddek) 1,165 0 2,754
16. a/ z Grokd, podill 2,339 2,754
17. b/ ostatni -1,174 0
18. | Il. FINANCNI PROSTREDKY (19.420. fadek) 181,379 0 185,730
19. 1. Finanéni prostredky 177,761 187,023
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vkladd 3,618 -1,293
21. | C. Aktivni Casova rozliseni (22.+23. Fadek) 96 0 347
22. 1. Aktivni Casovd rozliseni 96 347
23. 2. Ztrdta z hodnoty aktivnich Casovych rozliseni (-)
24. | D. Rozdil z hodnoceni odvozenych transakci 0 0
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.4+17.4+21.+24. fadek) 235,733 0 265,326
ROZVAHA Zdroje (pasiva)
26. | E.Vlastni kapitdl (27.+30. Fadek) 235,090 0 264,286
27. | 1. POCATECNI KAPITAL (28.429. Fadek) 220,800 0 229,451
28. a) nomindini hodnota emitovanych podilovych listl 220,800 229,451
b) nominadlni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd
29. |1 0 0
IIl. ZMENY KAPITALU (NAVYSENT KAPITALU)(31.+32.433.434.
30. | radek) 14,290 0 34,835
31 a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl 0 -47
32. b) rezerva rozdilu z hodnoty 4,783 1,461
33. c) vysledek pfedchdzejiciho rokul(let) 74 9,507
34, d) vysledek obchodniho roku 9,433 23,914
35. |F.Cilové rezervy s
36. | G.Zavazky (37.+38.+39. radek) 103 0 133
37. | 1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. | Il. KRATKODOBE ZAVAZKY 103 133
39. [ Ill.ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. | H. Pasivni casova rozliseni 540 907
41. ZDROJE CELKEM (26.4+35.4+36.+40. radek) 235,733 0 265,326
*. Zmény predchdzejiciho rokullet)
"A" VYKAZ VYSLEDKU A ZTRAT Gdaje v tis.HUF
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Cislo Predchazeji Predmétny
Fadku Ndzev polozky ci rok Zména* rok
a b c d e
. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 13,960 35,438
Il NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 435 6,189
. | OSTATNI PRiJMY 0 0
IV. | PROVOZNi NAKLADY 4,092 5,335
V. OSTATNI VYDAJE 0 0
VI. | MIMORADNE PRiJMY 0 0
VIIl. | MIMORADNE VYDAJE 0 0
VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY

VIIIl. | K VYPLACENI 0 0
IX. | VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 9,433 0 23,914

*: Zmény piedchdzejiciho roku(let)

PROVOZNi NAKLADY Gdaje v tis.HUF
Predchazej | Predmétny
Ndzev ici rok rok
Poplatek Sprévci fondu 2,948 3,034
Poplatek Sprévci depozitu 125 302
Poplatek za zvefejnéni, inzerci 0 61
Poplatek za finanéni dohled 30 637
Poplatek za sluzby auditora 579 14
Bankovni naklady, provize
Z obratu 10 960
Poplatek za sluzby Ucetniho 400 2
Dalsi ndklady 0 325
Provozni naklady celkem 4,092 5,335
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Zprava nezavislého auditora o finan¢nich vykazech

Zprava nezdavislého auditora o finanénich vykazech

Urcend spolecnosti Budapest Alapkezel6 Zrt.

Pfilozend rozvaha a vykaz vysledkd a ztrdt (ddle jako ,finanéni vykazy”) prezentované ve vyrocni zprdvé
fondu GE Money Balancovany Alap (ddle jako ,Fond”) za rok 2010 byly vypracovény na zdkladé auditované
vyrocni zprévy fondu GE Money Balancovany Alap (déle jako ,Fond”) za rok 2010. V nasi zpravé auditora ze
dne 27.4.2011 jsme uvedli posouzeni této vyrocni zprdvy bez vyhodnoceni. Tato vyrocni zprdva, ani financni
vykazy neodrdzeji pfipadné vlivy uddlosti, které nastaly po datu vypracovani naseho posudku tykajiciho se
této vyrocéni zpravy.

Financni vykazy nezahrnuji vSechny polozky uvedené v zdkoné o Ucetnictvi a pfedepsané standardnimi
Ucetnickymi zasadami obecné platnymi v Madarské republice. Proto obezndmeni se s finanénimi vykazy
neni ndhradou za obezndmeni se s auditovanymi financnimi vykazy fondu GE Money Balancovany Alap.

Odpovédnost vedeni za finanéni vykazy

Vedeni spolecnosti Budapest Alapkezeld Zrt. (ddle jaoko ,vedeni”) nese odpovédnost za to, aby ve vyrocni
zprévé byly uvedeny finanéni vykazy shodujici se auditovanou vyroéni zpravou, v souladu se zdkonem o
kapitdlovém trhu Cislo CXX z roku 2001.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je provedeni kontroly shody auditované vyrocni zpravy a financnich vykazd na zdkladé
nasich postupll, které jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy nazvanymi
L,Povéreni tykajici se vydavani zprdv o souhrnnych financénich vykazech” pod tematickym ¢islem 810.

Posudek

Podle naseho ndzoru je rozvaha a vykaz vysledkd a ztrat uvedeny ve vyrocni zprdvé fondu GE Money
Balancovany Alap v souladu s rozvahou a vykazem vysledkd a ztrdt, které byly podkladem pro vypracovani
auditované [ziednodusené] vyrocni zpravy za rok 2010.

Budapest, 27.04.10

KPMG Hungdria Kft.
Registracni Cislo: 000202

[Jméno partnera] Nemes Janosné
Partner auditor, ¢len Komory auditord
Registracni Cislo: 004419



