&3 BUDAPEST ALAPKEZELO Clen GE Money Bank
Vyrocni zprava 2008

Nazev fondu: GE Money Chranény Otevieny Podilovy Fond
Typ: otevireny evropsky fond cennych papiru
Doba trvani: pocinaje dnem zaregistrovani na dobu neurcitou

Spravce fondu

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, ‘ Vici 1t 188.
Spravce depozitu
Citibank Zrt.* | 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Distributoi'i

Budapest Bank NyRt.1138 Budapest, Vaci ut 188.

GE Money Bank a.s. \ v Ceské republice: Vyskotilova 1422/1a, Praha 4
Auditor
KPMG Hungaria Kft.1139 Budapest, Vaci at 99. | Jméno auditora/registrac¢ni ¢islo:
Jasku Zsolt/005158

*Od 1.ledna 2009 Pobocka Citibank Europe plc v Mad’arsku

Pocet podilovych vllstuv v,obéhu dne 2.1.2008 23,100,000
(pocatecni stav)
Pocet podilovych listii prodanych v roce 2008 15,580,406
Pocet zpétné odkoupenych podilovych listii v roce 2008 3,373,597
Pocet podilovych listl‘iv v robéhu dne 31.12.2008 35,306,809
(kone¢ny stav)
Vyvoj netto hodnoty nastroji a kurzu za mésic
GE Money Chranény Otevieny Podilovy Fond
Datum netto hodnota nastroju CZK kurz CZK/ks
31.1.2008 22,131,403.34 0.9581
29.2.2008 22,892,910.59 0.9594
31.3.2008 23,269,281.75 0.9477
30.4.2008 24,225,201.56 0.9605
30.5.2008 25,119,300.98 0.9715
30.6.2008 29,100,504.51 0.9530
31.7.2008 33,716,343.90 0.9511
29.8.2008 34,264,820.93 0.9515
30.9.2008 34,004,941.34 0.9326
31.10.2008 32,358,875.90 0.9182
28.11.2008 32,582,993.84 0.9187
31.12.2008 32,440,049.86 0.9188
Vyvoj netto hodnoty nastroji, kurzu a vynosi
Datum GE Money Chranény Otevieny Podilovy Fond
netto hodnota nastroju (CZK) kurz (CZK/Kks) vynosy (%)
29.12.2007* 22,932,590 0.9928 -0.85%
31.12.2008 32,440,050 0.9188 -7.40%

Fond zahajil svou ¢innost v roce 2007.

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji garanci
pro vysledek, vynos v budoucnu.

*: lomeny rok, neanualizovany vynos
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Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, a ddle vyznamnéjsi
faktory pusobici na vyvoj investic¢ni politiky, ostatni informace

V ¢innosti Spravce Fondu nebyly v pribéhu roku 2008 zaznamendny zddné zdvazné zmény.
V investi¢ni politice Fondu nebyly zaznamendny zmény.
Ostatni informace

Fond v prdbéhu roku nepozddal o Gvér.

Distribucni mista Fondu byla rozsifena o sit pobocek GE Money Bank a.s.; oficidlni webova stranka GE Money Bank
a.s. (www.gemoney.cz) je povazovana za oficialni misto zvefejhovani informaci.

Tyto zmény vstoupily v G¢innost dne 4. inora 2008.

Prehled makroekonomickych Gdajd a situace na kapitdlovém trhu - 2008

Trh se statnimi cennymi papiry a devizami
Madarska republika

Trh se statnimi cennymi papiry byl vroce 2008 poznamendn bouflivym kolisdnim vynos(. Na pocatku roku
zaznamenal forint v dUsledku nepfiznivych globdinich okolnosti vici euru oslabeni, a proto nebylo dosazeno
predpoklddaného snizeni Urokové sazby. Vdlsledku oslabeného forintu a 2zvySujicich se cen surovin
prognostikovala MNB na rok 2009 vyssi inflaci, nez byl stanoveny cil. AvSak emisni banka v souladu s rozhodnutim
vlddy v dnoru namisto zvyseni Grok( rozhodla o zrueni fluktuaéniho pdsma forintu. Toto rozhodnuti bylo
opodstatnéné, jelikoz regiondini zkusenosti poukazovaly na skutecnost, Ze prostfednictvim volné kolisavé mény
Ize dosdhnout kombinace pfiznivéjsiho stupné inflace a rlistu HDP. Navzdory zruseni fluktuacniho pdsma nakonec
MNB v priabéhu jara z divodu obav z inflace navysila smérodatnou Grokovou sazbu na 8,5%, celkem o 100 bodd.
Navy3eni Grokové sazby a zruseni fluktuacniho pdsma zpUsobilo v koneéném efektu rychlé posileni forintu,
domaci ména dosahovala v letnim obdobi rekordnich Grovni, az 230 forintd za euro. Posileni ndrodnich mén bylo
regiondlnim jevem, pfipojeni Slovenska k eurozéné zplsobilo v regionu vSeobecny optimismus. Silny forint a
vyhlidky na klesajici domaci HDP vSak opét vedly k ocekavdanim ohledné snizeni Grokové sazby.

Podzim pfinesl vyznamné zmény: globdini atmosféra se stdvala stéle negativnéjsi a bylo zfejmé, Ze hospodarsky
pokles bude zdvazného a dlouhotrvajiciho charakteru. Burzy zaznamenaly v celosvétovém méfitku pokles,
investofi se snazili zbavit svych prostfedkl predstavujicich rizika. Madarsko se v ddsledku vysoké ¢dstky vnéjsiho
dluhu postupné dostdvalo do obtizné situace, ndsledkem bylo opét rychlé oslabeni forintu. Také situace na trhu se
statnimi cennymi papiry zaznamenala zmény, opét byla nastolena moznost zvyseni Urokové sazby. V pribéhu
fijna se podstatné zdzil trh se stdtnimi cennymi papiry, nebyly zaznamendny Upisy, nebylo mozné prodat ani
mensi mnozstvi. Stat nakonec pozadal o pomoc MMF, MNB provedla navy3eni Grokové sazby o 300 bodd, aby tak
snizila predpoklady drastického oslabeni forintu. Madarskd instituce AKK pFerusila emisi dluhopisd, dokonce
zahdjila zpétny odkup a v rdmci aukci zpétného odkupu se na trhu objevila i MNB. Komercni banky a sprévci
fondl ze svych pozic nedokdzali priliSnou mérou navySovat své stavy, v pfipadé posledné jmenovanych pak
plynulé odkupovani vedlo spie k nucenym prodejim. Ve znacné mife pokles! stav statnich cennych papird, které
byly ve vlastnictvi zahranicnich osob. Trh se stdtnimi cennymi papiry se zacal koncem roku stabilizovat, vynosy se
zacaly korigovat/snizovat, avsak aktivity na trhu zUstaly naddle nizké. V disledku globdlnich tendenci zacala
inflace rychle klesat a také MNB prohlésila, Ze toleruje usporadané oslabeni forintu, a proto trh pfedpoklddal, Ze
emisni banka brzy upravi navyseni Grokové sazby, které bylo realizovano v fijnu.

Ceska republika

Vyvoj vynosu v Ceské republice byl v prvni poloviné roku také poznamendn obavami z inflace, v dUsledku zvyseni
dani a globdlnich inflacnich vlivd se tempo inflace zrychlilo a dosdhlo neobvykle vysoké Urovné, presdhlo sedm
procent. Ceskd ndrodni banka ve svych zpravach o stavu inflace poukazovala na skutenost, Zze nepo&itd
s dlouhodobéjsim vyssim stupném inflace, na coz ostatné nepoukazovaly ani Udaje tykajici se zvySovani mezd.
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Nakonec v Gnoru navysila za Gcelem zajisténi ochrany o 25 bodd smérodatnou Grokovou sazbu na 3,75 procent,
coz i tak v konecném efektu znamenalo zdporny rediny drok. Ceskd narodni banka byla v regionu prvni bankou,
kterd ozndmila, Ze hodld ztlumit rychly proces zhodnoceni mény, vysledkem bylo snizovani ceskych vynost jiz
pocatkem letniho obdobi. Stét, ktery v regiondinim méritku disponoval stabilnimi zéklady, byl fijnovou turbulenci
zasazen pouze mirné, zdlvodu nizké Urovné potieby vnéjsiho financovani dokdzala Ceskd republika zUstat
absolutnim vitézem. Koncem roku zacala inflace dle dfivéjsich o¢ekdvani rychle klesat, podobné jako v ostatnich
zenich regionu se v ohledu ristu HDP objevily prvni zndmky nepfiznivych okolnosti. Ceska ndarodni banka po
jednordzovém navyseni Urokové sazby pocatkem roku zahdjilo na podzim rychly proces snizovani drokd,
vysledkem bylo snizeni smérodatné drokové sazby na konci roku na 2,25 procent, tedy na Uroven nizsi, nez byla
zAkladni Urokova sazba ECB (Evropskd centrdlni bankal.

Globdlni trh s akciemi

Mimorddné stabilni a rostouci trzni trendy pretrvavaijici v letech 2002 az 2007 zaznamenaly v pribéhu uplynulého
roku vyrazné zmény. Globadlni trhy s akciemi zaznamenaly vice nez 40% ztrdty. V rdmci vyspélych trh( zaznamenal
americky S&P500 ztratu hodnoty ve vysi 37%, némecky DAX ztrdtu 40,37% a japonsky Nikkei ztrdtu 41,11%. Co se
tyCe novych ambicidznich zemi, nejvice byl investory negativné postiZzen rusky trh, ktery v prdbéhu roku poklesl o
72,27%. Po Rusku nésledovala Cina, kde byl pokles témér 65%, zatimco Brazilie se se svymi

41,22% drzela relativné uspokojivé. V prvni poloviné roku byl smér tendenci na trhu poznamendn hlubokym
propadem finanéniho sektoru, ve druhé poloviné roku pak doposud stabilni odvétvi zdvisld na cendch surovin
zpUsobila propad kurzd. Obé vyse uvedend odvétvi oslabila o vice neZ 55%. Nejlépe si vedly defenzivni sektory -
necyklické spotfebni hodnoty, telekomunikace, sité vefejné infrastruktury - 2adné odvétvi neztratilo vice nez 36%
své hodnoty.

Investice fondu v roce 2008

Fond investoval pfevdznou ¢ast svych prostiedkd do troCenych prostiedkd denominovanych v Ceskych korundch,
ddle do madarskych diskontnich stdtnich pokladni¢nich poukdzek krytych Ceskou korunou, zbyvajici ¢ést byla
investovana na trzich s akciemi v regionu EMEA. Portfolio je spravovano na zdkladé modelu, podle kterého byly
investice do akcii v pfevdzné ¢asti roku mimorddné nizké.

V Budapesti, dne 20. dubna 2009

Budapest Alapkezel6 Zrt.
generdini feditel
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PRILOHY

Clen GE Money Bank

Slozeni investi¢nich instrumentit GE Money Chranéného Otevieného Podilového Fondu (CZK)

Pocate¢ni stav za obdobi

Kone¢ny stav za obdobi

2. leden 2008 31. prosinec 2008
1. Bankovni vklady

Celkem 0 4,027,938 Celkem 0 14,092,128
bezny acet — Citibank (CZK) 404 ?gzzn}z)“cet — Citibank 0 663,244
bezny cet — Citibank (EUR) 70 bezny udet—Citibank (EUR) 461,516
b&zny ucet — Citibank (HUF) 6 b&zny ucet—Citibank (HUF) 18,871
bézny tcet — Citibank (USD) 6 bézny Gcet—Citibank (USD) 578,296
vazany vklad - ING (CZK) 4,027,451 vazany vklad-ING (CZK) 6,313,109

vazany vklad — Budapest

Bk -‘(/CZK) P 6,057,091

Burzovni Neburzovni Burzovni Neburzovni
cenné cenné papiry cenne cenné papiry
Ndazev cenného papiru papiry Ndazev cenného papiru papiry
2. Cenné papiry na urovni emisni banky
Celkem | 6,084,216 | 7,026,074 | | Celkem | 7,574,830 | 9,928,723
2.1. Diskontni statni pokladni¢ni poukazky

Celkem 6,084,216 4,986,880 Celkem 7,572,783 9,928,723
D080312 6,084,216 D090107 7,569,874
CZTB 0 01/18/08 3,995,460 D090408 987
CZTB 004/11/08 991,420 D090603 974

D090923 948

CZTB 0 03/06/09 9,928,723

2.2. Statni cenné papiry

Celkem 0 2,039,194 Celkem 2,048 0
CZGB 2.9 03/17/08 2,039,194 A091012D04 1,021

A100412C07 1,027

3. Akcie ETF

Celkem 5,243,762 0 Celkem 1,334,447 0
OTP- NOVE 74,554 LYXOR ETF EASTERN 187,791

EUROPE
GAZPROM ADR 457,868 LYXOR ETF TURKEY 66,116
LYXOR ETF EASTERN 718,817 DB X-TRACKERS MSCI 171,775
EUROPE EM EMEA
LYXOR ETF TURKEY 370,245 MARKET VECTORS 175,088

RUSSIA ETF
MARKET VECTORS | 1,568,035 SPDR S&P EMERGING 461,090
RUSSIA ETF MID.EAS.EUR
SPDR S&P EMERGING 1,832,423 oTP 23,547
MID.EAS.EUR
TEVA 221,820 GAZPROM ADR 68,626

TEVA 180,414

4.0statni cenné papiry, derivatni produkty
Celkem | 0 -84542 | | Celkem | 0 | -366,790
3.1Derivatni produkty

Celkem 0 -84,542 Celkem 0 -366,790
devizafoward CZK/HUF -84,542 devizafoward CZK/HUF -366,790
CELKEM 11,327,978 10,969,470 8,909,278 23,654,061
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Clen GE Money Bank

ROZVAHA
Prostiedky (aktiva)
udaje v tis. HUF
Cislo Fadku Nazev polozky Pi‘edchazejici vaény Piedmétny rok
rok piedch.let
a b [ d e
01. A. Investované prostiedky (02. Fadek) 0 0 0
02. l. CENNE PAPIRY (03. + 04. tadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z hodnoceni cennych papirii (05.+06. fadek) 0 0 0
05. a)  zuroku, podili 0
06. b) ostatni 0
07. B. ObéZné prostiedky (08.+13.+18.Fadek) 220,440 0 326,199
08. l. POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 0 0 0
09. 1 Pohledavky
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-) 0
11 3. Rozdil z hodnoceni pohledavek 0
) v zahrani¢ni pen&zni hodnoté
12. 4. Rozdil z hodnoceni forintovych pohledavek 0
13. I1. CENNE PAPIRY (14.+15. tadek) 175,221 0 187,249
14. 1 Cenné papiry 172,252 196,695
15 2. Rozdil z hodnoceni cennych papirt 2,969 0 -9,446
) (05.+06. Fadek)
16. a)  zurokd, podili 503 1,840
17. b) ostatni 2,466 -11,286
18. 1. FINANCNI PROSTREDKY (19.+20. fadek) 45,219 138,950
19. 1 Finan¢ni prostfedky 45,678 142,669
20. 2. Rozdil z hodnoceni valut, devizovych vkladi -459 -3,719
21. C. AKtivni ¢asové rozliSeni (22. + 23. Fadek) 137 0 745
22. 1. Aktivni ¢asové rozliseni 137 745
23. 2. Ztrata z hodnoty aktivniho ¢asového rozliseni (-) 0
24. D. Rozdil z hodnoceni odvozenych transakei 805 -3,646
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+17.+21.+24. Fadek) 221,382 0 323,298
26. E. Vlastni kapitdl (27.+ 30.Fadek) 220,049 0 322,462
27. I POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 209,979 0 331,445
28. a)  jmenovita hodnota emitovanych podilovych lista 209,979 365,118
29 b) jl_men?\;i t4 hodnota zpétn& odkoupenych podilovych 0 -33,673
) istd (-
30 Il. ZMENY KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) 10,070 0 -8,983
’ (31.+32.+33.+34. adek)
31 a)  rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listt 0 -5,563
32 b) rezervarozdilu z hodnoty 3,315 -16,811
33. c)  vysledek predchazejiciho roku 0 6,755
34. d) vysledek obchodniho roku 6,755 6,636
35. F. Cilové rezervy 0
36. G. ZAvazKy (37.438.+39. Fiadek) 973 0 162
37. I. DLOUHODOBE ZAVAZKY 0
38, Il. | KRATKODOBE ZAVAZKY 973 162
29 1. | ROZDIL Z HODNOCENI ZAVAZKU V ZAHRANICNI 0
) PENEZNI HODNOTE
40. H. Pasivni ¢asové rozliSeni 360 674
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. radek) 221,382 0 323,298
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»A“ VYKAZ VYSLEDKU

Clen GE Money Bank

udaje v tis. HUF

o o Zmén . ‘<
Cislo fadku Néizev polozky Predil;?(zejlcl pf'edcl{. Pre(j:)l:(etny
roku (let)
a _ _ b ] c d e

I. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACT 8,757 37,081

I NAKLADY NA FINANCN{ OPERACE 476 25,976

I, OSTATNI PRIJMY 0 0

V. PROVOZNI NAKLADY 1,526 4,469

V. OSTATNI VYDAJE 0 0

VI, MIMORADNE PRIMY 0 0

VII. MIMORADNE VYDAJE ' 0 0

VIII. VYPLACENE VYNOSY A VYNOSY K VYPLACEN{ 0 0

IX. VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 6,755 6,636

PROVOZNi NAKLADY

Nazev Predchazejici Predmétny
rok rok
tis.HUF tis. HUF
Poplatek Spravci fondu 562 2,967
Poplatek Spravci depozitu 260 632
Poplatek za zvefejnéni, inzerci 0 0
Poplatek za dohled 0 80
Poplatek auditorovi 548 658
Bankovni naklady, provize z obratu 0 4
Poplatky za povéfeni, agenturni poplatky 0 0
Ostatni naklady 156 128
Provozni naklady celkem 1,526 4,469
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KPMG

KPMG Hungaria s.r.0. Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 99 +36 (1) 270 71 00

H-1139 Budapest Fax: +36 (1) 887 71 01

Hungary +36 (1) 270 71 01
e-malil: info@kpmg.hu
Internet: kpmg.hu

Zprava nezavislého auditora
urcéena spolecnosti Budapest Alapkezel6 uzaviena a.s.

Na zékladé¢ Narodnich auditorskych standardti vydanych Komorou auditori Mad’arské republiky
(které jsou ve vSech podstatnych souvislostech v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy)
a na zéklad¢ zakonu a ostatnich pravnich ptfedpisii vztahujicich se na audit platnych v Mad’arské
republice jsme provedli audit vyro¢ni zpravy GE Money Chranéného Otevieného Podilového
Fondu (dale jako ,,Fond“) pro rok 2008, ktera byla vypracovana na zakladé¢ ucetni uzavérky,
rozvahy a vykazi vysledki Fondu. V nasi zpravé nezavislého auditora ze dne 20. dubna 2009 jsme
uvedli naSe neomezené posouzeni vyro¢ni zpravy, na zakladé které byla vypracovana rozvaha a
vykaz vysledkd.

Podle naseho nazoru je rozvaha a vykaz vysledkt uvedené ve vyro¢ni zpravé Fondu pro rok 2008
v souladu s rozvahou a vykazem vysledk, které byly podkladem pro auditovanou vyroéni zpravu.

V zajmu spravného porozumeni finanéni situace a dosazenych provoznich vysledk Fondu v daném
obdobi a také kompetence naseho auditu je nutné seznamit se soucasné s rozvahou a vykazem
vysledku, dale s vyro¢ni zpravou, ktera byla jejich podkladem, a s nami vypracovanou auditorskou
zpravou.

V Budapesti dne 29. dubna 2009

KPMG Hungaria s.r.o.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Registragni ¢islo vydané komorou: 000202

John Varsanyi Jasku Zsolt
Partner Registrovany auditor
Ev. ¢islo: 005158
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