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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégd értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-783/2022. szamu hatarozat, 2022. december 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-90/2023., 2023. februar 13.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelS: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy abszolit hozamu szemléletben aktiv portfolidkezeléssel, és a felel6s befektetések iranti
elkotelezédéssel felilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott mindenkori éves Minimum
Hozamkorlatjat. Az Alap a befektetési stratégidja végrehajtasa soran— egyéb jellemz&k mellett — kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombindcidjat mozditja el6. Az Alap azon vdllalatok értékpapirjaibdl kivan
portfdlidt kialakitani, amelyek az elmult években egyre komolyabb elkotelez6dést mutatnak a fenntarthatdsagi
elveknek megfeleld miikodés irant.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélio kialakitasa soran az Alapkezel§ egy tobb eszkdzcsoport
elembdl allé portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia
flggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott ligyletek. Az
Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjadban meghatarozott keretek kdzott devizas eszk6zoket is tarthat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhilésérél szélt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de agy t(inik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdaban (térségiinket is ide értve) tovabb sillyed
maijd a f6 inflacidés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recessziés félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel&re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kétvényhozamok hulldmvasutaztak,
de lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A nyersanyagok
hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai novekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség annyi alapanyagra.
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3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.06.30 portfolidbeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 5514 388 76,5%
b) banki egyenlegek 0 0,0% 1706 185 23,7%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% -588 0,0%
d) 6sszes eszkoz 0 0,0% 7 219985 100,1%
e) kotelezettségek* 0 0,0% 9129 0,1%
f) nett6 eszkozérték 0 0,0% 7 210 856 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatdé értékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkozok | Nettd eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 3190294 58% 44%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 2324094 42% 32%
c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5514 388 100% 76%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elStt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2023. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2023. janudar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 0 db
2023. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 6877882940 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 75215304 db

2023. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama 6802 667 636 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

2023. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozérték: 7210856 466 HUF
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,060004 HUF/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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