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Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest USA Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest USA Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves jelentése I, 11, IlI.,
IV.1., V., VL, VI, IX. és XI. pontjaiban talalhatdé szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informaciok minden I1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények moédositasarol sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel
0sszhangban kerultek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciokban szereplé
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink b&vebb leirasat jelentéstink ,A kdnyvvizsgalénak az éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért vald feleldsségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabdalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettliink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezeld Zrt. Uigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacidkbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentéslnk ,Vélemény’ szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacidknak, vagy a
koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéaciokért

A vezetés felels az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények maédositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténé elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastdl mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéacidknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld dsszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmonddé tényezd, kéralmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgélonak az éves jelentésben kbzolt szamviteli informéciok kbnyvvizsgélataért vald felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha 6nmagukban
vagy egyittesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar hibabal
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményliink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli

Budapest USA Részvény Alap - K20 - 2018.12.31.
2

© 2018 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.



KPME!

informéacidkban [évé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfelelSek,
mindsitendnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzligyi targyu
torvények médositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 14.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor Raké Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007119
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B. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund

Rovid neve Budapest USA Részvény Alap

Rovid neve angolul Budapest USA Equity Fund

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712351
,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000718937
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 1,30%
,D” sorozat: még nem indult el a forgalmazas

Célkitiizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon beliil is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetdit. Ezért az Alap a befektet8i piacon széles kérben elterjedt Standard &
Poor 500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai
véllalat részvényeit feltlel6 indexet kdveti le. Az indexben szerepl6 részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaq részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet
lekovetd tézsdei szarmaztatott Ugyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, Un. exchange traded
fundokba (ETF) és certifikatokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t&kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektet6knek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlen és koltség-hatékony mdédon a vildg
legfejlettebb és legnagyobb gazdasiganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb véllalatat magaba tomorité
részvényindex hozamabadl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro
Atruhéazhatd értékpapir 298,833,200 2,560,911,240
Banki egyenlegek 784,207,062 239,329,741
Egyéb eszkozok -3,615,675 -12,804,183
Osszes eszkdz 1,079,424,587 2,787,436,798
Kotelezettségek -1,419,747 -3,354,364
Nettd eszkozérték 1,078,004,840 2,784,082,434

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoéztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szémlapénz 784,207,062 72.65% 239,329,741 8.59%
Diszkont kincstarjegy 149,994,950 13.90% 1,547,349,400 55.51%
Allamkétvény 148,838,250 13.79% 1,013,561,840 36.36%
Derivativ Ugyletek -3,615,675 -0.33% -12,804,183 -0.46%
Eszkozok 6sszesen (Brutto 1,079,424,587 | 100.00% 2,787,436,798 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -1,419,747 -3,354,364
Netto eszkozérték: 1,078,004,840 2,784,082,434

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az O6sszes eszkdzh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 716,699,257 | 66.4 239,186,288 8.6
USA DOLLAR usD 67,507,805 6.3 143,453 0.0
Osszesen HUF 784,207,062 239,329,741
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 148,838,250 | 13.79%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 5,000,405 0.46%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 45,003,645 4.17%
Diszkont kincstarjegy | D181121 HU0000521844 99,990,900 9.26%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 296,690,400 | 10.64%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 326,359,440 | 11.71%
Allamkoétvény A230726B18 HU0000403456 390,512,000 | 14.01%
Diszkont kincstarjegy | D190320 HU0000522370 299,979,300 | 10.76%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 29,961,690 | 1.07%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 769,016,710 | 27.59%
Diszkont kincstarjegy | D191120 HU0000522347 448,391,700 | 16.09%

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P 500 LARGA Jun 2018 -2,485,536 2018.06.15
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Név Eszkozérték Lejarat

S&P 500 emini Mar 2019 -250,054 2019.03.15
S&P 500 emini Mar 2019 -250,054 2019.03.15
S&P 500 emini Mar 2019 -250,054 2019.03.15
S&P 500 Large Mar 2019 -5,001,088 2019.03.15
S&P 500 Large Mar 2019 -3,750,816 2019.03.15
USD/HUF -857,418 2019.01.16
USD/HUF -704,740 2019.01.16
USD/HUF -1,739,959 2019.01.16
Repo iigyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Zaré db
2,187,804,554

Nyit6 db
769,078,678

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Zaro
1.2725

Nyito
1.4017

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté | 298,833,200 757.0% | 2,560,911,240 91.9%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté 0 - 0 0.0%
értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 - 0 0.0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 298,833,200 757.0% | 2,560,911,240 91.9%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 298,833,200 757.0% | 2,560,911,240 91.9%
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A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazando.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasu 2017-et egy mer6ben mas 2018 kovetett. A januar eleji emelkedést a
piaci ingadozas shortoldsdra jatszo ETF Osszeomldsa okozta panik torolte le, 2 hét leforgasa alatt. A
megnyugvast kovet6en a céges eredmények keriiltek a figyelem kozéppontjdba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, elsG6sorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az §szi id6kozi vélasztason a
demokratak visszaszerezték tobbségliket a képvisel6 hdazban, de a republikdnusok megtartottak vezetd
pozicidjukat a szendtusban. Ekdzben Trump dltal el6térbe helyezett kereskedelmi habord sem tett jot a
befektet6k kockdzatvallaldsi hajlandésagdnak. Eurépaban a Brexit korili bizonytalansdg, a francia belpolitikai
indulatok, az Uj olasz kormany meglep6 huzasai borzoltdk a kedélyeket, es6 palyara allitva ezzel a legtobb
indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év sordn, és az oktdberi Ulést kovet§ kommunikacid
megrettentette a befektet6ket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok szintjén,
egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%)
és a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap befektetési politikdja 2017. juniusdban megvaltozott, ezt kovetéen 100%-ban USA részvénypiaci
kitettséget vallalt. A részvénypiaci kitettséget t6zsdei futures lgyleteken keresztiil vette fel az alap, emellett
eszkozei likvid pénzpiaci eszkdzokbe van elhelyezve.

V. Az alap eszko6zeinek alakuldsa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla véltozasai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilénbdzet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb véltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.
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T6keszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) 769,078,678
Vétel (db) 1,815,180,635
Visszavaltas (db) 396,454,759
Zaré allomany (db) 2,187,804,554

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zard nettd eszkozérték

Datum Netto eszkozérték Budapest USA Részvény Alap
2018.01.31 1,362,125,195 1.474100
2018.02.28 1,281,965,842 1.416800
2018.03.29 1,363,704,679 1.371800
2018.04.27 1,515,969,606 1.383300
2018.05.31 1,618,616,013 1.395900
2018.06.29 1,893,003,120 1.401700
2018.07.31 2,143,869,909 1.446200
2018.08.31 2,396,192,978 1.486700
2018.09.28 2,611,814,828 1.491900
2018.10.31 2,655,201,886 1.386700
2018.11.30 2,938,439,467 1.408900
2018.12.28 2,784,082,434 1.272500

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.181300 18.34%
2015.12.31 1.131500 -4.22%
2016.12.30 1.290800 14.08%
2017.12.29 1.401700 8.59%
2018.12.28 1.272500 -9.22%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovGbeni teljesitményre, hozamra.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Ugyletek tipusa: t6zsdei szarmaztatott ligylet

Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi | Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza | deviza

MAGYAR FORINT 2018.01.15 2018.07.17 HUF usD 64,844,000.00 260,000
MAGYAR FORINT 2018.01.23 2018.07.17 HUF usD 62,445,000.00 250,000
USA DOLLAR 2018.02.06 2018.07.17 usD HUF 426,000.00 106,423,320
MAGYAR FORINT 2018.06.15 2018.10.17 HUF usD 82,980,000.00 300,000
MAGYAR FORINT 2018.07.16 2019.01.16 HUF usD 22,865,640.00 84,000
USA DOLLAR 2018.07.16 2018.07.17 usb HUF 84,000.00 23,151,240
MAGYAR FORINT 2018.08.28 2019.01.16 HUF usD 68,410,000.00 250,000
USA DOLLAR 2018.10.15 2018.10.17 usbD HUF 300,000.00 83,676,000
USA DOLLAR 2018.12.13 2019.01.16 usbD HUF 250,000.00 71,007,500

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

MNB hatarozatok:

H-KE-I11-325/2017. szamu hatarozat, 2017. majus 23

A Kezelési Szabdlyzat f6bb mddositasai: Mddosult az alap neve és jelent6sen modosult a befektetési politika. A
maodositasok hatdlyba lépése: 2017. junius 26.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallalék 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek
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X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,,D” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 ] 3] 2 DM 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutaté kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabdly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutatoé szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolds annak koszénhet6, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe,
allampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-
ingadozas jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozé védelmet - a befektetési politikdjanak megfeleléen - a védett
periddus végére biztositja. A védett periédus utdn az alap alacsony kockazatu pénzpiaci alapként mUikodik
tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovet6en fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az lzletk6tés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.

Az Alapkezel8 mikddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezels a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozé
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torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
A korulmények esetleges valtozasabol ered6 kockdzatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll muikodik. Az Alapkezel6
kockdazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilondlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikédtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezelé egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.
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BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest Euré Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfdlio Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

a)
részére.
b)
c)
d)
e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. majus 14.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fuggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Budapest USA Részvény Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest USA Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végosszege 2.787.437 E Ft, az uzleti év eredménye 304.811 E Ft
veszteség — , és az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bévebb leirasat jelentéstink ,A kdnyvvizsgalénak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t8l az éves beszdmolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz,
hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az Alap 2018. évi uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felel6s az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény’ szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglnk az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Gzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirdsaival 6sszhangban késziilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleményink szerint az Alap 2018. évi Uzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl dsszhangban van az
Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo elbirdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valéonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé
Osszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kbnyvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 lIényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazoé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamolonak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6 képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé kapcsolddo kézzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgalai
jelentésuink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valdés bemutatast megvaldsitdé modon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 14.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor Raké Agnes
Partner Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007119
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- e El6z6 év(ek) L,
, , . El6z6 év . Targyév
szam A tétel megnevezése modositasai

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgéeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,083,018 0 2,800,241
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 298,834 0 2,560,911
14. 1. Ertékpapirok 297,701 0 2,563,005
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete (16.+17. sor) 1,133 0 -2,094
16. a) kamatokbol, osztalékokbdl 87 0 745
17. b) egyéb 1,046 0 -2,839
18. I1I.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 784,184 0 239,330
19. 1. Pénzeszkozok 785,812 0 239,520
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -1,628 0 -190
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatarolasok 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -3,616 0 -12,804
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 1,079,402 0 2,787,437
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 1,077,902 0 2,783,798
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 769,079 0 2,187,805
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,352,408 0 4,167,589
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,583,329 0 -1,979,784
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 308,823 0 595,993
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -267,113 0 335,845
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka -4,111 0 -15,088
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 519,780 0 580,047
34, d) Uzleti év eredménye 60,267 0 -304,811
35. F.|Céltartalékok| 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.439. sor) 54 0 40
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 54 0 40
39. 11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv idGbeli elhatarolasok 1,446 0 3,599
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.4+36.+40. sor) 1,079,402 0 2,787,437

Budapest, 2019. méjus 14. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2018

adatok eFt-ban

Sor- ElGz6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b C d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 106,724 0 304,725
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 39,403 0 583,742
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 6,714 0 24,813
V. |EGYEB RAFORDITASOK 340 0 981
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 60,267 0 -304,811

Budapest, 2019. majus 14.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Tarsasag lzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptbkéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 MFt forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:

Csaki Béla
1158 Budapest, Klebelsberg Kuné u. 57/a.

Szendrei Csaba
2230 GyomrG, Wekerle u. 50. %

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2018. évben KPMG Hungaria Kft. végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felelSs személy: Raké Agnes (Magyar Kényvvizsgaléi Kamara
007119). A 2018. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij nettd
513.000 Ft.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdanyitdsaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamwviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészit6 melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt darfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatdsra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyddara kozotti értékelésbdl adodao
- kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel6 bontdsban
szerepelnek.
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A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent8s hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellenérzés vagy onellenGrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
el6jeltdl fuggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott Uzleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamoldasanak mddija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lé devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennalld eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fenndll6 eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok dallomanyanak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré
allomanya az év utolsé napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld t6kébdl és
t6kendvekménybdl all. Az induldé téke az alakulaskori és a kés6bbi forgalmazasbdl szarmazé
kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendovekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek
értékelési kilonbozete teszi ki. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terhel6 id6aranyos

kotelezettséget tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzugyi miveletek bevételei az értékpapir eladasbdl szarmazé bevételeket, valamint kapott
kamatot tartalmazza.

Az elszdmolt mikodési koltségeket kilon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidGszak végéig pénzligyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetend6 hozamok
a befektet6knek jard, targyévre idéardnyosan szamitott 0sszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a
targyévet kovetben valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal szarmaztatott Gigyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra
és t6ke megodvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.
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I./1.  KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerdilt elszamolasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Lekotott betét elhatdrolt kamat 0 0
Elszamolasi szdmla elhatarolt kamat 0 0
0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
efFt efFt
Kapott elGlegek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbol (szallitok) 54 40
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 54 40



Budapest USA Részvény Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé 6sszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2018 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték - Evkozi - Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,352,408 1,815,181 0 4,167,589
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,583,329 0 396,455 -1,979,784
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -267,113 602,958 0 335,845
Ertékelési kiilénbozet tartaléka -4,111 0 10,977 -15,088
El6z6 év (évek) eredménye 519,780 60,267 0 580,047
Uzleti év eredménye 60,267 365,078 -304,811
SAJAT TOKE 1,077,902 2,478,406 772,510 2,783,798
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 474 2,671
Konyvvizsgaldi dij 336 331
FellUgyeleti dij 50 171
Letétkezelési dij 48 85
Forgalmazasi dij 439 0
Kilénado 99 341
Passziv id6beli elhatarolasok dsszesen: 1,446 3,599
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 37,612 1,056
Kapott osztalék 0 0
HataridGs lgyletek bevételei 68,752 303,538
Egyéb pénzigyi mlveletek bevételei 360 131
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 106,724 304,725
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 35,931 0
Fizetett, fizetend6 kamat 7 0
Hatdrid6s lgyletek raforditasai 3464 582,263
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 1 1,479
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 39,403 583,742
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MUKODESI KOLTSEGEK

11./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeli dij 3,398 21,709
LetétkezelGi dij 211 619
Megbizasi dij 250 649
Felugyeleti dij 84 492
Konyvvizsgaldi dij 661 668
Bankkoltség 36 34
Forgalmazasi dij 1,744 0
Kényvelési dij 330 642
Mlikodési koltség dsszesen 6,714 24,813
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zo6k, jelenlegi és jovbeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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SZARMAZTATOTT UGYLETEK

1./6.

2018. évi
SzerzGdés Varhaté
Kotési Arfolyam/Ar | szerinti érték | Piaci érték eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kétésnap Lejarat id6pontja 2018.12.28 (eFt) (eFt) (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hataridds eladas
USD/HUF 84,000 USD 272.2100 2018.07.16 2019.01.16 264.1002 22,866 22,162 -704
USD/HUF 250,000 USD 273.6400 2018.08.28 2019.01.16 262.5000 68,410 66,670 -1,740
Deviza hataridds vétel
USD/HUF 250,000 USD 284.0300 2018.12.13 2019.01.16 280.6000 71,008 70,150 -858
Osszesen forward iigyletek: 584,000 -3,302|
Futures Ugyletek
S&P 500 emini Mar 2019 2 2668.50 2018.11.27 2019.03.15 2486.00 -250
S&P 500 emini Mar 2019 2 2741.00 2018.11.29 2019.03.15 2486.00 -250
S&P 500 emini Mar 2019 2 2673.25 2018.12.11 2019.03.15 2486.00 -250
S&P 500 emini Mar 2019 8 2569.50 2018.12.18 2019.03.15 2486.00 -5,001
S&P 500 emini Mar 2019 6 2555.35 2018.12.18 2019.03.15 2486.00 -3,751
Osszesen futures iigyletek: 20 -9,502,
(OSSZESEN : -12,804
El626 évi realizalt eredmény (eFt) Targyévi realizalt eredmény (eFt)
nyereség szteség nyereség é
Forward tigyletek 0 0 0 2,982
Futures lgyletek 68,752 3,464 303,538 579,281
OSSZESEN : 68,752 3,464 303,538 582,263




12,804.00
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest US95 Plusz Alap

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke (Ft): 2,783,797,907
Egy jegyre jutd NEE: 1.2724
Darabszédm (db): 2,187,804,554
A tdrgynapi netto6 eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
I/1. Hitelallomény (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 40 1%
Alapezel§i dij miatt 0
LetétkezelGi dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 40
Kényvvizsgaldi kéltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapui - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 3,599 99%)|
Kotelezettségek osszesen: 3,639 100%
1. ESZKOZOK 2,787,437 (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 239,330 8.59%)|
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0.00%|
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0 0.00%)
11/3.1. Max 3 hé lekétés( (8sszes):
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 2,560,911 91.87%
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1.  |Kétvények (sszes): HUF 1,030,000,000 1,013,562
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 1,550,000,000 1,547,349
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6&zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6&zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idGbeli elhataroldsok (6sszes): 0 0.00%
11/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete/US95 struktira: -12,804 -0.46%,
Eszkdzok 6sszesen: 2,787,437 100%)

Az alapnal kélcsdnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest USA Részvény Alap 2018 . évi hozama:

-9.22%
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11./8.

2018 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miik6édési cash flow ( 01.-13. sorok ) 58,371 -303,728
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 60,167 -304,811
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kilonbozet +- 4,111 15,088
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -1,603 -1,056
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. [Forgdeszkozok dllomanyvéltozasa +- 0 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 54 -14
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. |Aktiv id6beli elhataroldsok dllomdnyvéltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- -247 2,153
14. |Ertékelési kiilonbozet -4,111 -15,088
1. Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 305,842 -2,264,248
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -1,645,843 -2,767,718
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 1,951,585 503,470
20. |Kapott hozamok + 100
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -1,213,311 2,021,684
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 511,873 1,815,181
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23. |Befektetésijegy visszavasarlasa - -1,477,555 -396,455
24. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok - -247,629 602,958
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lil. sorok ) -849,098 -546,292

Budapest, 2019. majus 14.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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@ BUDAPEST ALAPKEZELO

B. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund

Rovid neve Budapest USA Részvény Alap

Rovid neve angolul Budapest USA Equity Fund

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712351
,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000718937
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 1,30%
,D” sorozat: még nem indult el a forgalmazas

Célkitiizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon beliil is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetdit. Ezért az Alap a befektet8i piacon széles kérben elterjedt Standard &
Poor 500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizaciéjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai
véllalat részvényeit feltlel6 indexet kdveti le. Az indexben szerepl6 részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaq részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet
lekovetd tézsdei szarmaztatott Ugyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, Un. exchange traded
fundokba (ETF) és certifikatokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdazatot is felvallald
befektet6knek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koltség-hatékony mdédon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasiganak, az Egyesilt Allamok 500 legnagyobb vaéllalatat magaba témorité
részvényindex hozamabadl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




@ BUDAPEST ALAPKEZELO

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro
Atruhéazhatd értékpapir 298,833,200 2,560,911,240
Banki egyenlegek 784,207,062 239,329,741
Egyéb eszkozok -3,615,675 -12,804,183
Osszes eszkdz 1,079,424,587 2,787,436,798
Kotelezettségek -1,419,747 -3,354,364
Nettd eszkozérték 1,078,004,840 2,784,082,434

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Eszkoéztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szémlapénz 784,207,062 72.65% 239,329,741 8.59%
Diszkont kincstarjegy 149,994,950 13.90% 1,547,349,400 55.51%
Allamkétvény 148,838,250 13.79% 1,013,561,840 36.36%
Derivativ Ugyletek -3,615,675 -0.33% -12,804,183 -0.46%
Eszkozok 6sszesen (Brutto 1,079,424,587 | 100.00% 2,787,436,798 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -1,419,747 -3,354,364
Netto eszkozérték: 1,078,004,840 2,784,082,434

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az O6sszes eszkdzh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 716,699,257 | 66.4 239,186,288 8.6
USA DOLLAR usD 67,507,805 6.3 143,453 0.0
Osszesen HUF 784,207,062 239,329,741
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 148,838,250 | 13.79%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 5,000,405 0.46%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 45,003,645 4.17%
Diszkont kincstarjegy | D181121 HU0000521844 99,990,900 9.26%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 296,690,400 | 10.64%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 326,359,440 | 11.71%
Allamkoétvény A230726B18 HU0000403456 390,512,000 | 14.01%
Diszkont kincstarjegy | D190320 HU0000522370 299,979,300 | 10.76%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 29,961,690 | 1.07%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 769,016,710 | 27.59%
Diszkont kincstarjegy | D191120 HU0000522347 448,391,700 | 16.09%

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P 500 LARGA Jun 2018 -2,485,536 2018.06.15
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Név Eszkozérték Lejarat

S&P 500 emini Mar 2019 -250,054 2019.03.15
S&P 500 emini Mar 2019 -250,054 2019.03.15
S&P 500 emini Mar 2019 -250,054 2019.03.15
S&P 500 Large Mar 2019 -5,001,088 2019.03.15
S&P 500 Large Mar 2019 -3,750,816 2019.03.15
USD/HUF -857,418 2019.01.16
USD/HUF -704,740 2019.01.16
USD/HUF -1,739,959 2019.01.16
Repo iigyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Zaré db
2,187,804,554

Nyit6 db
769,078,678

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Zaro
1.2725

Nyito
1.4017

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté | 298,833,200 757.0% | 2,560,911,240 91.9%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté 0 - 0 0.0%
értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 - 0 0.0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 298,833,200 757.0% | 2,560,911,240 91.9%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 298,833,200 757.0% | 2,560,911,240 91.9%
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A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazando.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A rendkivil nyugodt, alacsony volatilitasu 2017-et egy mer6ben mas 2018 kovetett. A januar eleji emelkedést a
piaci ingadozas shortoldsdra jatszo ETF Osszeomldsa okozta panik torélte le, 2 hét leforgasa alatt. A
megnyugvast kovet6en a céges eredmények keriiltek a figyelem kozéppontjdba, amelyek egészséges
novekedést mutattak, els6sorban az észak-amerikai piacokon. Az USA-ban az §szi id6kozi valasztason a
demokratak visszaszerezték tobbségliket a képvisel6 hdazban, de a republikdnusok megtartottak vezetd
pozicidjukat a szendtusban. Ekdzben Trump dltal elGtérbe helyezett kereskedelmi habord sem tett jot a
befektet6k kockdzatvallaldsi hajlandésagdnak. Eurépaban a Brexit korilli bizonytalansdg, a francia belpolitikai
indulatok, az Uj olasz kormany meglep6 huzasai borzoltdk a kedélyeket, es6 palyara allitva ezzel a legtobb
indexet. Az USA-ban négy kamatemelés volt az év sordn, és az oktdberi Ulést kovet§ kommunikacid
megrettentette a befektet6ket, és sajnos ez a negativ hangulat év végéig kitartott. Globalis szektorok szintjén,
egyedil az egészségligy tudott pluszban zarni (+1,01%) mig a leggyengébb teljesitményt a nyersanyag (-18,84%)
és a pénzigy (-19,04%) produkalta. Az MSCI Vilag Index az évet 10,44%-0s eséssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap befektetési politikdja 2017. juniusdban megvaltozott, ezt kovetéen 100%-ban USA részvénypiaci
kitettséget vallalt. A részvénypiaci kitettséget t6zsdei futures lgyleteken keresztiil vette fel az alap, emellett
eszkozei likvid pénzpiaci eszkdzokbe van elhelyezve.

V. Az alap eszko6zeinek alakuldsa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla véltozasai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilénbdzet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb véltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.
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T6keszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) 769,078,678
Vétel (db) 1,815,180,635
Visszavaltas (db) 396,454,759
Zaré allomany (db) 2,187,804,554

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zard nettd eszkozérték

Datum Netto eszkozérték Budapest USA Részvény Alap
2018.01.31 1,362,125,195 1.474100
2018.02.28 1,281,965,842 1.416800
2018.03.29 1,363,704,679 1.371800
2018.04.27 1,515,969,606 1.383300
2018.05.31 1,618,616,013 1.395900
2018.06.29 1,893,003,120 1.401700
2018.07.31 2,143,869,909 1.446200
2018.08.31 2,396,192,978 1.486700
2018.09.28 2,611,814,828 1.491900
2018.10.31 2,655,201,886 1.386700
2018.11.30 2,938,439,467 1.408900
2018.12.28 2,784,082,434 1.272500

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.181300 18.34%
2015.12.31 1.131500 -4.22%
2016.12.30 1.290800 14.08%
2017.12.29 1.401700 8.59%
2018.12.28 1.272500 -9.22%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovGbeni teljesitményre, hozamra.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Ugyletek tipusa: t6zsdei szarmaztatott ligylet

Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi | Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza | deviza

MAGYAR FORINT 2018.01.15 2018.07.17 HUF usD 64,844,000.00 260,000
MAGYAR FORINT 2018.01.23 2018.07.17 HUF usD 62,445,000.00 250,000
USA DOLLAR 2018.02.06 2018.07.17 usD HUF 426,000.00 106,423,320
MAGYAR FORINT 2018.06.15 2018.10.17 HUF usD 82,980,000.00 300,000
MAGYAR FORINT 2018.07.16 2019.01.16 HUF usD 22,865,640.00 84,000
USA DOLLAR 2018.07.16 2018.07.17 usb HUF 84,000.00 23,151,240
MAGYAR FORINT 2018.08.28 2019.01.16 HUF usD 68,410,000.00 250,000
USA DOLLAR 2018.10.15 2018.10.17 usbD HUF 300,000.00 83,676,000
USA DOLLAR 2018.12.13 2019.01.16 usbD HUF 250,000.00 71,007,500

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

MNB hatarozatok:

H-KE-I11-325/2017. szamu hatarozat, 2017. majus 23

A Kezelési Szabdlyzat f6bb mddositasai: Mddosult az alap neve és jelent6sen modosult a befektetési politika. A
maodositasok hatdlyba lépése: 2017. junius 26.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallaldk 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek
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X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,,D” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 ] 3] 2 DM 6 [ 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutaté kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabdly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutatoé szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolds annak koszénhet6, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe,
allampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-
ingadozas jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozé védelmet - a befektetési politikdjanak megfeleléen - a védett
periddus végére biztositja. A védett periédus utdn az alap alacsony kockazatu pénzpiaci alapként mUikodik
tovabb.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését
kovet6en fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az lzletk6tés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamara.

Az Alapkezel8 mikddésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezels a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozé
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torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil
fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koérilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
A korulmények esetleges valtozasabol ered6 kockdzatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
terillet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll muikodik. Az Alapkezel6
kockdazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilondlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikédtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezelé egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUsz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.



4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest Euré Rovid Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Kotvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Portfdlio Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

a)
részére.
b)
c)
d)
e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. majus 14.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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