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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund
Révid neve Budapest USA Részvény Alap
Rovid neve angolul Budapest USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUFH” sorozat:* névérték 1 HUF ISIN kod: HU0000712351
,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000718937
,EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721022

” % e 7
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUFH” sorozat: 1.75%
»,D” sorozat: még nem indult el a forgalmazds

*2021 junius 1-t6l HUFH sorozat az elnevezése
*2021 junius elsejével indult

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetGit. Ezért az Alap a befekteti piacon széles kérben elterjedt Standard & Poor
500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai vallalat
részvényeit feldlel6 indexet koveti le. Az indexben szerepld részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq
részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet lekdvet6
t6zsdei szarmaztatott lgyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, Un. exchange traded fundokba
(ETF) és certifikatokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszdgok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetSknek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koéltség-hatékony mddon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasaganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb vallalatdt magaba tomorité
részvényindex hozamabadl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 4,179,061,444 3,076,710,650
Banki egyenlegek 1,026,983,242 2,542,950,421
Egyéb eszkdzok 123,257,111 -26,744,924
Osszes eszkdz 5,329,301,795 5,592,916,147
Kotelezettségek -10,105,755 -10,247,438
Nettd eszkozérték 5,319,196,040 5,582,668,709
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1,026,983,242 | 19.27% 2,542,950,421 | 45.47%
Allamkétvény 1,495,073,817 | 28.05% 0| 0.00%
ETF 2,498,981,714 | 46.89% 2,716,464,410| 48.57%
Részvény 185,005,913 | 3.47% 360,246,240 | 6.44%
Derivativ tgyletek 120,216,333 2.26% -81,415,237 | -1.46%

Kovetelések/Kotelezettségek

3,040,778 | 0.06%

54,670,313 | 0.98%

Eszkozok Gsszesen (Bruttd eszkozérték)

5,329,301,795| 100.00%

5,592,916,147 | 100.00%

Dijak

-10,105,755

-10,247,438

Netto eszkdzérték:

5,319,196,040

5,582,668,709

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 238,592,042 4.5 114,954,090 2.1
MAGYAR FORINT HUF 30,558,813 0.6 8,912,203 0.2
USA DOLLAR usD 757,832,387 14.2 2,419,084,128 433
Osszesen HUF 1,026,983,242 2,542,950,421
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 836,012,300 | 15.69%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 846,526,945 | 15.88%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 816,442,469 | 15.32%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 26,021,446 | 0.49%
Részvény AMAZON US0231351067 29,013,384 | 0.54%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 27,580,678 | 0.52%
Részvény Berkshire Hathaway BRK Us0846707026 51,638,608 | 0.97%
Részvény FACEBOOK US30303M1027 24,333,639 | 0.46%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 26,418,158 | 0.50%
Allamkotvény A210623A15 HUO0000402995 1,311,544,090 | 24.61%
Allamkotvény A230726B18 HUO0000403456 183,529,727 | 3.44%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF UsS4642872000 764,363,366 | 13.67%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 925,951,996 | 16.56%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 1,026,149,048 | 18.35%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 36,177,561 | 0.65%
Részvény AMAZON US0231351067 30,581,646 | 0.55%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 28,408,791 | 0.51%
Részvény Berkshire Hathaway BRK Us0846707026 61,764,941 | 1.10%
Részvény BOEING CO US0970231058 21,295,926 | 0.38%
Részvény FACEBOOK US30303M1027 30,910,028 | 0.55%
Részvény J.P. MORGAN CHASE & CO US46625H1005 25,349,287 | 0.45%
Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 19,526,303 | 0.35%
Részvény MASTERCARD US57636Q1040 27,045,867 | 0.48%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 32,109,235| 0.57%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 26,183,132 | 0.47%
Részvény WAL-MART STORES INC US9311421039 20,893,523 | 0.37%
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1,308,443 2021.03.10
S&P 500 Emini Mar 21 16,800,865 2021.03.19
USD/HUF 56,052,168 2021.01.06
USD/HUF 48,671,743 2021.03.10




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

zaré allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 4,317,304 2021.09.15
EUR/USD 3,342,217 2021.09.08
S&P 500 Emini Futures September 2021 4,009,210 2021.09.17
USD/HUF -93,896,650 2021.07.14
USD/HUF 812,682 2021.09.15
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -11,111,169| -0.2% -30,595,929| -0.5%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 3,040,778
zar¢ allomany
Ko6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 49,186,200
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 2,529,776
Esedékesség fizetés VANGUARD S&P 500 ETF usD 2,954,337
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest USA Részvény Alap HUFH Sorozat 2,715,744,972 2,651,023,680
Budapest USA Részvény Alap USD Sorozat 33,158 186,262
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest USA Részvény Alap HUFH Sorozat 2.0526 2.0845
Budapest USA Részvény Alap USD Sorozat 1.0093 1.0236
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IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Osszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 4,179,061,444 -26.4% 3,076,710,650 55.0%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatoé értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 4,179,061,444 -26.4% 3,076,710,650 55.0%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 1,495,073,817 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 49%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.0945%

Erintett befektetési forma: SPDR S&P500 ETF TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles korld megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tébb szempontbdl
is nagyon kedvezd lesz a részvénypiacok szamdra. Ahogy vilagszerte enyhiltek a korldtozé intézkedések, sokan
erds gazdasagi visszapattanast vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os névekedést josolt az év végére.
Mindez betudhaté annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta kihivasokra, valamint mind
a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében értheté a részvénypiac pozitiv
hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban.

Az utdbbi héonapok eseményei valamelyest arnyaltdk a fent emlitett képet. Mindezt jol példazza, hogy bar a
kiilonb6z6 piacok a vizsgalt id6szakban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdsainak, Ujabb hullamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiiliek voltak, érezhet6, hogy a befektetSk
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkez6 valtozdsok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelked6 tendenciat mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-o0s emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
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16,33%-ot tudtak erésodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 12,16%-
os nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s ndvekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelelGen a félév soran dontGen az amerikai S&P500 részvénypiaci indexet
lekovetd ETF-ekbe fektetett, valamint az indexre sz6l6 hataridGs részvénypiaci kontraktusok tartasaval alakitotta
ki kitettségét. Kisebb mértékben egyedi amerikai nagyvallalatok részvényeibe is fektetett az alap, mint példdul a
Microsoft, Facebook, Google vagy az Apple részvényei.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest USA Részvény Alap
HUFH sorozat

Budapest USA Részvény Alap
USD sorozat

Nyit6 &llomany (db) 2,914,164,553 0
Vétel (db) 658,158,025 186,262
Visszavaltas (db) 921,298,898 0
Zaroé allomany (db) 2,651,023,680 186,262

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto6 eszk6zérték Budapest USA Budapest USA

Részvény Alap HUFH | Részvény Alap USD
Sorozat Sorozat

2021.01.29 5,252,703,611

2021.02.26 5,283,285,366

2021.03.31 5,362,187,389

2021.04.30 5,582,456,482

2021.05.31 5,550,321,990

2021.06.30 5,582,668,709 2.084500 1.023600

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest USA Részvény Alap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.290800 14.08%
2017.12.29 1.401700 8.59%
2018.12.28 1.272500 -9.22%
2019.12.31 1.616000 26.99%
2020.12.31 1.825300 12.95%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

**Az Alap 2017-ben befektetési politikat valtott.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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Az Alap 2013-ban indult.
Az USD sorozat 2021-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatodsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikod

A Felligyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.



