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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. majus 15.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-367/2019, 2019. jdnius 12.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alapkezel6 az alap befektetési céljat rovid, kozép és hosszu tavu tgyletekkel kivanja
elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felvdllalasat is jelenti. Az Alap célja a
t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikidcidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap
potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetk6zi részvények, t6zsdén
kereskedett certifikatok, allampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és
egyéb instrumentumokra sz6l6 szdrmaztatott lgyletek.

Az Alapkezel6 aktiv portfoliokezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélio kialakitdsa soran az Alapkezeld alapvet6en globalis
makrogazdasagi elemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a dontések
id6zitésében a technikai elemzés eszkozeit is segitségil hivja.

Az Alap jelent6s hangsulyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési déntések eltt megbecsili a lehetséges
kockazat/hozam ardnyokat, és szigortan betartja ezen aranyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési munkaja
soran az egyes pozicidk felvételekor, valamint az esetleges pozicidbdl valé kilépések esetén. Az Alap potencidlis
befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények, t6zsdén kereskedett
certifikatok, allampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Exchange
Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k), kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és
egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizdra, arura, kamatldbra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott Ggyletek (hatarid8s és opcids).

Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet (rovid/eladasi poziciot is nyithat), lehetnek olyan idépontok,
amikor az alap kockazata jelent6sen meghaladja az atlagos abszolut hozamu alapok kockazatat.

Az Alap referenciamutatdként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesiilését és a Minimum Hozamkorlat
kombinaciéjat alkalmazza. Az Alap jelen Kezelési Szabalyzat hatédlyba Iépésekor (2023.05.01.) érvényes Minimum
Hozamkorlatja: 9,5%/év
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az év els§ fele a recesszios félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomataval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de Ggy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacio a bazishatasoknak koszonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb sullyed
majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyelGre a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszu kotvényhozamok hullamvasutaztak,
de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgoérbe megmaradt. A nyersanyagok
hatarozottan olcsdbbak lettek, elsGsorban a kinai novekedés lassulasa miatt, hisz nincs szlikség annyi alapanyagra.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1247 689 80,4% 1440230 95,1%
b) banki egyenlegek 177 041 11,4% 74 912 4,9%
c) egyéb eszk6zok 130 341 8,4% 55001 3,6%
d) 6sszes eszkoz 1555071 100,2% 1570 143 103,6%
e) kotelezettségek* 2 960 0,2% 54981 3,6%
f) nett6 eszkozérték 1552111 100,0% 1515162 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzok | Netté eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1131097 91% 73%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 116 592 9% 8%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1247 689 100% 80%




MVi3H ALAPKEZELS

Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1325053 92% 87%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 115177 8% 8%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 1440 230 100% 95%
5./ 2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1280422607 db

2023. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 66 286 816 db

2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 247 584 423 db

2023. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1099 125000 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

2023. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Nettd eszkozérték: 1515162 127 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,378517 HUF/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.
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