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FELEVES JELENTES 2022 - Budapest Prémium Progressziv Részalap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Progressive Fund
Roévid neve Budapest Prémium Progressziv Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-II- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kod: HU0O000716352
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.* 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktudlis alapkezelési dij 1,40%**

*:2017. julius 23-ig Raiffeisen Bank Zrt.
**2022.06.01-t6l érvényes

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny@alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzd kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyudjtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban lév6 hozam elérésének lehet&ségét
nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly médon, hogy a vallalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott részalap
ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.

Az Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iév6 megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoéi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alapon belll a kdzepes kockazattal rendelkezé
részalap. A Részalapban a kockazatosabbnak szamito feltorekvd piaci kotvény és globalis részvény kitettséggel
mar jelentGsebb mértékben rendelkezik. A Részalap 10% magyar pénzpiaci és rovid kétvény, 25% magyar hosszu
kotvény, 30% feltorekvé piaci kotvény és 35%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Progressziv Részalap elsGsorban azon kbzepes kockdazatot vallalé Ugyfeleknek ajanlott, akik a
magasabb hozampotenciadl érdekében elfogadjak a befektetés kézepes mértékd volatilitasat, és minimalis
befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra
befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek nem mindsiil részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

A részalap devizaneme: magyar forint

A részalap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 5,067,107,807 4,758,229,255
Banki egyenlegek 407,974,489 15,965,704
Egyéb eszkdzok -178,205,402 189,966,991
Osszes eszkdz 5,296,876,894 4,964,161,950
Kotelezettségek -7,248,708 -7,459,673
Nettd eszkozérték 5,289,628,186 4,956,702,277

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 407,974,489 7.70% 15,965,704 0.32%
Allamkétvény 673,925,487 12.72% 1,003,564,792 20.22%
Befektetési jegy 300,180,544 5.67% 293,139,093 5.91%
ETF 4,093,001,776 77.27% 3,461,525,370 69.73%
Forgalmazasi szamla 0 0.00% 96,445,721 1.94%
egyenlege
Kovetelések/Kotelezettségek -178,205,402 -3.36% 93,521,270 1.88%
Eszk6zok Gsszesen (Bruttd 5,296,876,894 100.00% 4,964,161,950 100.00%
eszkozérték)
Dijak -7,248,708 -7,459,673
Nettd eszkozérték: 5,289,628,186 4,956,702,277

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: Az eszk6zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyoszamla

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %

EURO EUR 613,498 0.0 4,523,609 0.1
MAGYAR FORINT HUF 180,846,948 34 589,772 0.0
USA DOLLAR usD 226,514,043 4.3 10,852,323 0.2
Osszesen HUF 407,974,489 15,965,704

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 300,180,544 5.67%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UlJ US46138E7849 134,227,480 2.53%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 137,596,814 2.60%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEOOBZ043R46 143,774,066 2.71%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 594,504,813 | 11.22%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 143,295,939 2.71%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6278 214,821,721 4.06%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 145,557,350 2.75%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 112,932,845 2.13%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV68 391,881,045 7.40%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 202,755,055 3.83%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 383,002,967 7.23%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 93,449,671 1.76%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 690,163,408 13.03%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 705,038,602 | 13.31%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 94,646,720 1.79%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 87,565,230 1.65%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 90,529,155 1.71%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 177,708,600 3.35%
Allamkétvény A260422E20 HU0000404611 36,036,400 0.68%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 37,200,920 0.70%
Allamké&tvény A270422B20 HU0000404157 49,493,750 0.93%
Allamkétvény A290822B21 HU0000404926 100,744,712 1.90%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO000715446 293,139,093 5.91%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 110,000,139 2.22%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 124,121,029 2.50%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEOOBZ043R46 123,987,563 2.50%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 617,453,630 12.44%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 122,752,321 2.47%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 125,692,271 2.53%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 122,903,947 2.48%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 148,975,718 3.00%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV68 251,138,658 5.06%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 123,241,552 2.48%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 248,006,130 5.00%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 88,784,765 1.79%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 719,574,335 14.50%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 534,893,312 10.78%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 14,745,247 0.30%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 198,582,750 4.00%
Allamkétvény A260422E20 HU0000404611 31,388,160 0.63%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 32,384,680 0.65%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 250,462,500 5.05%
Allamkétvény A280323B22 HU0000405543 127,465,950 2.57%
Allamkétvény A290822B21 HU0000404926 214,468,975 4.32%
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Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 36,635,300 0.74%
Allamkéotvény A321124A22 HU0000405550 39,810,350 0.80%
Allamké&tvény A340622A21 HU0000404892 11,422,720 0.23%
Allamké&tvény A381027A18 HUO0000403555 46,198,160 0.93%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité dllomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zar¢ allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% 96,445,721 1.9%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Teljesitések pénz VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 -90,414,264
Teljesitések pénz VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 -87,791,138
zaré allomany
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Teljesitések pénz | A381027A18 HU0000403555 11,215,660
Teljesitések pénz | Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 35,357,936
Teljesitések pénz | Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR IEOOBYWZ0440 9,154,732
Teljesitések pénz | A321124A22 HUO0000405550 -39,841,200
Teljesitések pénz | ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 101,672,018
Teljesitések pénz | VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 103,244,474
Teljesitések pénz | A280323B22 HU0000405543 -127,282,350
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Prémium Progressziv Részalap 3,712,705,644 3,690,244,699
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lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaré
Budapest Prémium Progressziv Részalap 1.4247 1.3432
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id6szaki Zaroé Eszk6zok %-ban
valtozas%
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4,766,927,263 -6.3% | 4,465,090,162 89.9%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 300,180,544 -2.4% | 293,139,093 5.9%
Osszesen 5,067,107,807 -6.1% | 4,758,229,255 95.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 673,925,487 48.9% | 1,003,564,792 20.2%

értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

76 %

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.55%

Erintett befektetési forma:

BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei

Nem alkalmazandd

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2022

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac szempontjabdl nem indult kedvezéen a 2022-es év, a kilatasok kozott olyan tényezdk
szerepeltek, mint a globalisan emelked§ inflacié, az emelked6 nemzetkozi kamatkérnyezet, a kinai lassulds, a
globdlis ellatasi lancokban tovabbra is fennalld problémak, amire érkezett februar végén a haboru. A tavalyi
kiemelked6en j6 gazdasagi teljesitménye utdn az athizodo hatdsok miatt a ndvekedés az els6 félévben még
tovdbbra is pozitiv képet mutat, azonban a globdlis lassulds tiikrében, kiilondsen a legnagyobb felvevé piacunk,
a német gazdasag lassuldsa nyoman a lassulas nalunk is prognosztizalhaté. A tavaszi orszaggydilési valasztasra
vald késziilés keretében a kormany jelentés jovedelem transzfereket inditott a lakossag felé, ami nyilvanvaléan
megndvelte egyrészt a finanszirozasi igényt, masrészt tovabb novelte az inflaciét. Finanszirozasi oldalrél az AKK
még tavaly év végén az els6 negyedévre bebiztositotta magat, azonban az év hatralévd részére mar szlikosebbek
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a lehetGségek, ezért az els6 félévben el6re nem tervezett deviza kibocsatasra is sor kerilt, de emellett sziikség
lesz az Unids forrasokra is, amik koril az els6 félév végére egyre nagyobb lett a bizonytalansdag. Az MNB mar a
tavalyi évben megkezdte a kamatemelést az inflacios kilatasok tikrében, amit idén mas eszkézok bevezetésével
karéltve folytatott. A fenti kedvezétlen kdrnyezetben jottek a haboru hatasara felrobbané energia arak, amik
oOriasi terhet jelentenek a gazdasag szamara, a lassuld gazdasagi kornyezetben, folyamatosan gyengilé forint
mellett a korabban egyik stabil pillérként emlegetett tobbletet mutato folydfizetési mérleg egyenlege egyre
nagyobb hidnyt mutat, a koltségvetési hidnnyal egyutt kdnnyen sodrddhat tartds ikerdeficitbe az orszag, tovabb
novelve a sériilékenységét. Ezen folyamatok mentén a kotvénypiac jokora esést konyvelhetett el az év elsé
felében, a hozamok 300-400 bazisponttal emelkedtek, a rovid hozamok 8% folé keriiltek, és a hosszuak is elérték
a 8%-ot, igy hosszu id6 utan ismét inverzzé valt a hozamgorbe.

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkozi részvénypiacok a magas inflacids kdrnyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a korabbi extrém tamogaté monetaris kornyezet helyett szigoritjak a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok kozil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések terén,
ami f6leg a ndvekedési részvényeket érintette negativan. A befektetdi hangulatnak az orosz-ukran konfliktus sem
tett jot, ami a geopolitikai fesziiltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovabb emelte az energiahordozdkon és az
agrartermékeken keresztiil. Azsiaban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt bevezetett szigort korlatozasok
hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok nyoman a f6bb nemzetkozi
részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegyl eséssel zarva az els6 félévet. Az amerikai S&P500-ben a
technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések negativ hatasa itt jobban
tetten érhet6 volt, ami kozel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat hdnapjaban. Nem sokkal
teljesitettek jobban a feltorekvé orszagok részvényei sem, az MSCl feltérekvé orszagokat tomorité
részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge teljesitményének.
Eurépdban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni gyengélkedésébdl,
masrészt az eltérs szektor dsszetételbdl fakadt.

Az alap befektetései 2022-ben

Befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekvé orszagokhoz kapcsolédott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizaban denominalt
értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfélidja az év soran részvény- és ETF-kitettséget is
tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BP Progressziv Részalap Bef. Jegy
Nyitd allomany (db) 3,712,705,644
Vétel (db) 634,554,619
Visszavaltas (db) 657,015,564
Zaro allomany (db) 3,690,244,699

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
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Havi zaré netto eszk6zértékek

D&tum Nett6 eszkzérték Budapest Pré’mium Progressziv
Részalap
2022.01.31 5,143,749,315 1.347700
2022.02.28 5,192,787,416 1.360900
2022.03.31 5,132,343,490 1.369100
2022.04.29 5,165,301,087 1.370800
2022.05.31 5,296,339,218 1.405100
2022.06.30 4,956,702,277 1.343200

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

, Budapest Prémium Progressziv Részalap
Datum -
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29* 1.040300 2.74%
2018.12.28 1.027700 -1.21%
2019.12.31 1.192200 16.01%
2020.12.31 1.266900 6.27%
2021.12.31 1.424700 12.46%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2016-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Kovacs 1ldiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-I11-251/2022 sz. hatarozat, 2022. aprilis 19.

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



