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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Prémium Konzervativ Részalap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése I.,
I, 1., V.1, V., VL, VIL., IX. és Xl. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
o0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Koényvvizsgaldok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel® Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felels az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozoé konyvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdél és
kezelGikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositédsarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehet6évé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé I1ényeges hibas
allitastdl mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés az Alap véllalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabadl
ered6 lIényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfelel
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbodl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatédsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsoldédod kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mindsitenldnk kell véleményunket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
I[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Premium Conservative Fund

Rovid neve Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-Ill- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000716345
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6* UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0,92%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjaval, jol diverzifikdlt portfoliok
kialakitasaval a részalapokon keresztil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szdmara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tdvon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb
kockazatvallaldas mellett kivanjak elérni, oly mddon, hogy a vdllalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz6) befektet6k kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel§ a részalapok t6kéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszk6zdkon belil jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatdi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmindsitési kvetelmény nincs megallapitva.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap legalacsonyabb kockdazatu tagja.
Magas aranyu alacsony kockazatu kotvény és pénzpiaci eszkdzein tul kisebb mértékben tartalmaz feltorekvé
kotvény és globalis részvény kitettséget. A Részalap 45% magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 30% magyar
hosszu kotvény, 10% feltorekvd piaci kotvény és 15%-ban globdlis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap els6sorban azon mérsékelt kockazatot vallalo tigyfeleknek javasolt,
akiknek fontos az alacsony volatilitas, és befektetési id6horizontjuk legaldbb 2 évet eléri.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdasdrolhatdk és visszavalthatdk. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak
megfelel6en — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befekteté, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot ujra befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem minGsulé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité

jegyeket).

Vagyonkimutatas

papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhdzhato értékpapir 4,599,071,861 4,664,690,748
Banki egyenlegek 39,708,548 63,507,681
Egyéb eszkozok -392,595 0
Osszes eszkoz 4,638,387,814 4,728,198,429
Kotelezettségek -4,675,786 -4,930,042
Nettd eszkdzérték 4,633,712,028 4,723,268,387
A portfolié bontdasa fébb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 39,708,548 0.86% 63,507,681 | 1.34%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 399,661,200 | 8.45%
Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok* 1,500,000,119 32.34% 406,930,236 | 8.61%
Befektetési jegy 1,917,314,669 41.34% 1,928,273,828 | 40.78%
ETF 1,181,757,073 25.48% 1,929,825,484 | 40.82%
Forgalmazasi szamla egyenlege -392,595 -0.01% 0| 0.00%
Eszk6zok Osszesen (Bruttd eszkozérték) 4,638,387,814| 100.00% |4,728,198,429 | 100.00%
Dijak -4,675,786 -4,930,042
Nettd eszkdzérték: 4,633,712,028 4,723,268,387
*: az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-4allam is tagja.
Az alap tételes dsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%. az eszkdzokhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 141,685 0.0 1,053,719 0.0
MAGYAR FORINT HUF 34,350,157 0.7 50,534,957 1.1
USA DOLLAR usbD 5,216,706 0.1 11,919,005 0.3
Osszesen HUF 39,708,548 63,507,681
Betétek

Az Alapban az id6szakok végén nem volt ilyen eszkoz.




Atruhazhaté értékpapirok

nyito allomany

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 1,917,314,669 | 41.34%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 12,225,237 | 0.26%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 186,070,863 | 4.01%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV68 239,833,183 | 5.17%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 213,894,110 | 4.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 195,170,711 | 4.21%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 112,372,572 | 2.42%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 222,190,397 | 4.79%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 67,977,134 | 1.47%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 92,400,176 | 1.99%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 99,988,500 | 2.16%
Allamkoétvény A231124A07 HU0000402383 1,149,093,593 | 24.77%
Allamkoétvény A261222D17 HU0000403340 90,540,716 | 1.95%

zaré allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 1,928,273,828 | 40.82%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 11,989,249 0.25%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 97,473,194 2.06%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 94,487,050 2.00%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 217,211,610 4.59%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 97,768,721 2.07%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 90,403,383 1.91%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 102,897,840 2.18%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 296,586,624 6.27%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 98,398,493 2.08%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 266,375,966 5.63%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 161,163,591 3.41%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 129,206,314 2.73%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 265,863,447 5.62%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 68,427,516 1.45%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 89,948,672 1.90%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 51,330,600 1.09%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 107,687,862 2.28%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 89,535,586 1.89%
Diszkont kincstarjegy | D210421 HU0000523071 399,661,200 8.45%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza
MAGYAR FORINT

Kéd Nyité %

-392,595

Zaro %
0.0% 0 0.0%

HUF

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repoligyleteket, valamint , vétel-eladas igylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,163,464,381 4,159,898,790
lll. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaroé
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 1.1129 1.1354
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zo6k %-ban
valtozas%

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 2,681,757,192 2.0% 2,736,416,918 57.9%
atruhdazhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdzhatd értékpapirok

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 1,917,314,669 0.6% 1,928,273,828 40.8%
Osszesen 4,599,071,861 1.4% 4,664,690,746 98.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 1,500,000,119 -46.2% 806,591,436 17.1%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

82%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%

Erintett befektetési forma:

INVESCO EM MKT SOVR UJ

Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | 0.55%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac a 2020-as évet erdsen kezdte, mind nominalis mind redl értelemben Magyarorszagon
voltak a legalacsonyabban a kamatok a régidban, ezzel szemben az inflacid viszont nalunk volt a legmagasabb,
meghaladva a jegybank inflacids célja kordli tolerancia savot. Mindezek eredGjeként, mivel a kamatok alacsony
szintje mesterségesen volt fenntartva, a forint egy folyamatosan gyengil6 palyan haladt, mind a vezet6
devizakkal szemben, mind a régids pénzek viszonylataban is jelent&sen veszitett értékébdl.

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansdg fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra, a jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszer(i hatast gyakorolt a t6kepiacokra marciusban, a gazdasag
lefagyasa, a varhatd gyors és mély recesszio mindeddig ismeretlen helyzet elé allitotta a befektet6ket. Ennek
drasztikus hatdsait lathattuk a hazai kotvénypiacon is, teljes kotvénypiaci lefagyast eredményezett. A tiz éves
kotvény az év eleji 2% korili hozamszintekrél 3,30% folé kerdlt az illikvid piacon. Mikdzben a kialakult helyzetre
mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészségligyi (karanténok, kijarasi
korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte, nalunk el&szor a forint hirtelen
nagymérték(, gyorsuld esését kellett megakadalyoznia a jegybanknak, ugy hogy kdzben prébdlja stimulalni a
gazdasagot és finanszirozhatéva tenni a koltségvetés megugré hidnyat.

Elsé lépésként a forintra koncentralva két [épésben szigoritott a kamatkondicidkon, aminek kovetkeztében meg
tudta dllitani a forint leértékel6dését. A gazdasag stimulaldsa munkahelyvédelmi programok, tdmogatasok,
addkedvezmények, hitelmoratérium és a megndvelt keretdsszegli Nemzeti Hitelprogram képében jelent meg. A
masik oldalon a gazdasagélénkit6 |épések, a visszaes6 gazdasagi teljesitmény és a megnodvekedett kiadasok
miatt megnoévekedett hiany finanszirozasara az Allamaddssag Kezel6 Kézpont és az MNB 6sszefogva lépett fel.
Az AKK 4j, megnovelt (hosszu idS utan ismét devizakdtvény kibocsatas is) finanszirozasi tervvel alt eld, ennek
ellensulyozdsara az MNB korlatlan kotvényvdsarldsi programot hirdetett, a bankrendszerben keletkezé
feleleges likviditast pedig egy hetes, rugalmasan valtoztathatd kamatfeltételek mellett sterilizalta, hogy a forint
arfolyama se sériiljon, majd ahogy lehetett, az alapkamatot is két lépésben csokkentette. A jegybank az
allampapirpiacon tul a jelzélog és vallalati kotvény piacon is aktiv vasarlasokba kezdett, ndvelve ezen piacok
likviditasat és segitette forrashoz jutni a vallalati szektort. Ezek a piacOsztonz6 intézkedések tobbé-kevésbé az
év soran végig fennmaradtak, maximum a feltételei valtoztak, ahogy jarvany globalis terjedési Gteme és az
aktudlis hirek miatt valtozott a globadlis befektetdi hangulat. Mindezen |épések kovetkeztében sikeriilt
stabilizalnia a kotvénypiacot.

Nemzetkozi részvénypiac

A befektet6k optimizmusa rekord kozeli szinteken volt 2020 elején, am a jokedv gyorsan elillant, ahogy
globdlisan berobbant a koronavirus jarvany. A nemzetkoézi részvénypiacok kordbban nem tapasztalt itemben és
mértékben szakadtak. Az MSCI Vilag index b6 egy honap leforgdsa alatt 34% vesztett értékébdl. Latva a globalis
gazdasag Osszeomlasat a vildg jegybankjai és kormanyai ezuttal a megszokotthoz képest rendkivil gyorsan
reagaltak, és a ment6csomagok mérete is minden kordbbit is meghaladott. Az atfogd intézkedéscsomagoknak
koészonhetben, a részvénypiacok talpra alltak, év végére Uj csucsokra emelkedtek. Az emelkedést elsGsorban a
nagy technoldgiai papirok hajtottdk, melyek a koronavirus okozta valtozasokbdl rendkivil nagymértékben
tudtak profitdlni. A tobbi szektor papirjai csak nyar elején kezdték meg a felzarkdzast, am az év masodik felében
mar 6k vezették az emelkedést. Az év masodik felében az amerikai eln6kvalasztas volt a fokuszban, ami a
Demokrata part gy6zelmével zarult. Az Uj kabinet meglehet6sen ambicidzus fiskalis 6szténz6csomaggal allt eld,
amit 6rommel fogadtak a befektet6k. Az év végén a Covid masodik hulldma javaban tartott, am mindenkiben
bizakodast valtott ki, hogy egyre tobb vakcindval és egyre gyorsuld Gtemben indult meg az oltakozas. Globalis
szektorok szintjén nagy volt a szoras, a legjobb teljesitményt az alternativ energia nyujtotta, 100%-ot
meghaladd hozammal, a technoldégiahoz kapcsolhaté dgazatok papirjai atlagosan 40-50%-ot rallyztak. A jarvany
okozta kiesést leginkdbb az energetikaban (-35%) és a légikozlekedésben (-25%) érdekelt cégek sinylették meg.

Az alap befektetései 2020-ban
Befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év sordn elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidejl allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
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feltorekv6 orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizdban denominalt
értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfélidja az év soran kismérték{ részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatés / PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI

a) Befektetésekbdl szarmazo

jovedelem

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koéltségek

Beszamold 11I/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és Ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BP Konzervativ Részalap Bef. Jegy
Nyité allomany (db) 4,163,464,381
Vétel (db) 1,579,148,243
Visszavaltas (db) 1,582,713,834
Zaro allomany (db) 4,159,898,790

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Havi zaro nettod eszkozértékek

D&tum Nett6 eszkézérték Budapest Pré’mium Konzervativ
Részalap
2020.01.31 4,645,031,884 1.118200
2020.02.28 4,602,005,238 1.098800
2020.03.31 4,442,531,585 1.067100
2020.04.30 4,393,493,634 1.082000
2020.05.29 4,438,178,718 1.091400
2020.06.30 4,471,215,767 1.106500
2020.07.31 4,544,216,744 1.096000
2020.08.31 4,613,385,004 1.110600
2020.09.30 4,649,042,136 1.111400
2020.10.30 4,675,868,113 1.113700
2020.11.30 4,636,268,443 1.125700
2020.12.31 4,723,268,387 1.135400
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

DAtum Budap’est Prémium Konzervativ Részalap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.010700 1.04%
2017.12.29 1.034900 2.39%
2018.12.28 1.020900 -1.35%
2019.12.31 1.112900 9.01%
2020.12.31 1.135400 2.02%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt hozam

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2020-ban nem kotott szarmaztatott ligyleteket.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A Fellgyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs 11diké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetsje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs véltozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem alkalmazandé.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elsé félév soran a tékepiac tébb szegmensében jelents
turbulenciat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portfolidk értékét is jelentGsen érintette. A
jarvany a gazdasag éltalanos lealldsa miatt nem csupdn szektor-specifikus hatasokkal jart (tehat a hatasok nem
korlatozddtak az elsé korben kozvetlendl érintett ipardgakra, pl. turizmus, légikdzlekedés), hanem a gazdasag
valamennyi szegmensét és a vildggazdasag valamennyi régidjat atfogdan érintik.

A jarvany hatasara februar végétdl a tékepiacokon jelent6sen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkili méretl monetaris és fiskalis csomagok mind a részvény, mind pedig a
kamatozdé eszkozok piacait jelent6sen befolyasoltdk. Mig a menekil§ eszkozok keresése és az agressziv
jegybanki programok tobb fejlett orszag allampapirpiacan a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a
feltorekv6 orszagok allampapir piacain és a vallalati kdtvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezhetd
hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A magyar kamatozo eszkdzok piacan is ennek a két ellentétes
hatdsnak az eredményét lattuk, az egyik oldalon az MINB altal bejelentett jelent8s lépésekkel, a masikon pedig a
lecsokkent globalis kockazatvallalasi étvaggyal.

A 2021-es év els6 negyedében a tavalyi év hasonld id&szakdban tapasztalt turbulencia nem volt megfigyelhetd,
a tokepiaci arfolyamok mozgasa az altaldban jellemz6 piaci bizonytalansag mértékét tikrozte. Azonban
felhivjuk a BefektetSk szives figyelmét, hogy a jelentés elkésziiltét kbvetSen torténhetnek olyan jelenleg még
nem lathatd események, melyek akar jelentésen negativan is befolyasolhatjak az alap pénzigyi teljesitményét.

A mellékelt tablak tartalmazzak a zard iddszak ota az alapban toértént valtozasokat:
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Datum Portfélio Netto eszkozérték | Befjegyek szama Befjegy arfolyam
2020.12.31 | Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,723,268,387 4,159,898,790 1.1354

Datum Portfélio Netto eszkozérték | Befjegyek szama | Befjegy arfolyam
2021.04.23 | Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,510,748,087 3,903,840,469 1.1555

IX. Az Alapkezelo, illetve az alap altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfligg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 172,460 142,211 30,249
Egyéb munkavallaldk 79,523 | 71,326 8,197
2020. évi Osszesen: 251,983 | 213,537| 38,446

*Az adatok ezer forintban értendGek
X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »

| Ll
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

BE : [ s [ ¢ [ 7 | o
A mutatd a részalap heti hozamainak ingadozasat

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. A részalap 2016-ban indul, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt maltbeli adatok
a jogszabaly elGirdsainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak.

[ 1 | 2

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatdé mutatdi a részalap
jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és a részalap
kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak készénhetd,
hogy az alap eszkozeit olyan befektetési alapokba is fektetheti, amelyek részben részvényekbe, valtozé mértékben
szdrmaztatott eszkdzokbe fektetnek, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozés jellemzi. Az abszolit hozamu és vegyes
tipusu alapok idénként részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is
keriilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok portfélidjaban szereplé
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ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogod és részletekbe mend kockazati elemzését kbvetGen fekteti a részalap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa a részalap futamideje alatt,
ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak a részalap szamara.

Az Alapkezel6 m(ikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredS kockdzat: Az AlapkezelS a tevékenység irdnyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban
elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan
készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel§ rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kozben bekovetkezd esetleges valtozdsokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezelS kockdazata: A részalap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges
valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak a részalap eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikdodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
teriilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel§6 dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezeld egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordan az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 dltal kezelt portfélidoknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockdazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések



a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

kerilnek,

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

ami

Budapest Allampapir Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K6tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKoétvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap

BF Money Feltérekvs Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generdcié Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

XI. A tékeattételt alkalmazdé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika
Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2020-as évben

a)
részére.
b)
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait
c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2021. aprilis 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

10



KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Prémium Konzervativ Részalap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2020. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végdsszege 4.734.252 E Ft, az Uzleti év eredménye
40.070 E Ft veszteség —, és az ezen id6ponttal végz8dd évre vonatkozé eredménykimutatasbadl, valamint a
szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészité
mellékletbdl all.

Véleményulnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamolé kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szélo
szabalyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cim( kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz,
hogy megalapozza véleménytunket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2020. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felel6s az (izleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo elbirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséeért.

A jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Budapest Prémium Konzervativ Részalap - K12 - 2020.12.31.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban készllt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménytunk szerint az Alap 2020. évi Uzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl ésszhangban van az
Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo el8irasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves beszamoloért

A vezetés felel8s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé
kozzétételéért, valamint a vezetés felels az éves beszamolonak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényeslulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felliigyeletéért.

A kbnywvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd lIényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a Iétezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves beszamolod akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbol ered® Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddoé kozzétételek ésszerliségét.
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» Kdvetkeztetést vonunk le arrol, helyénvalo-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6é képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év8 kapcsolodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésuink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kdozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a bels6 kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
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Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

1138 Budapest, Vaci ut 193. a vallalkozas cime

2020 . évi

Eves beszamol6

Budapest, 2021. aprilis 30. P.H.

a vallalkozas megnevezése

Budapest Alapkezeld Zrt.
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MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év mddositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkoz6k (08.+13.+18. sor) 4,636,904 0 4,734,252
08. |.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 4,597,204 0 4,670,720
14. 1. Ertékpapirok 4,385,903 4,329,172
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 211,301 0 341,548
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 6,208 2,167
17. b) egyéb 205,093 339,381
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 39,700 63,532
19. 1. Pénzeszkzok 39,758 63,802
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -58 -270
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 4,636,904 0 4,734,252
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 4,631,783 0 4,729,302
27. 1.|[INDULO TOKE (28.429. sor) 4,163,464 0 4,159,898
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,002,397 11,581,545
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -5,838,933 -7,421,647
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 468,319 0 569,404
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 5,002 16,122
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 211,243 341,278
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 115,468 252,074
34, d) uzleti év eredménye 136,606 -40,070
35. F.[céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 443 0 51
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 443 51
39. I1I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 4,678 4,899
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 4,636,904 0 4,734,252
Budapest, 2021. aprilis 30. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2020 . évi

adatok eFt-ban

Sor- ElGz6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 274,372 93,382
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 85,383 84,966
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 50,865 47,150
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1,518 1,336
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl.  |TARGYEVI EREDMENY 136,606 -40,070
Budapest, 2021. 4prilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezels Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktdber 12-én alakult. A
Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités
idépontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szdma: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirdsara jogosultak:

Kovdcs lldiko
1141 Budapest, Szilagysomlyd utca 17/b.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrs, Wekerle u. 50.

A befektetési alapndl a konyvvizsgalat kotelez, melyet a 2020. évben KPMG Hungdria Kft. végez.
A konyvvizsgélatért személyében is felel&s személy: Fébo LaszIé (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006702) Konyvvizsgdld

altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2020. évben nettd 560.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 2120 Dunakeszi Baratsag u. 39. 10/64
Regisztraldsi szdma: Magyar Konyvvizsgdldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité
melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenul a t6kendvekménnyel szemben keril elszamolasra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kiulonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenll a
t6kenovekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyédron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld
t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adddd - kilonbozet a tékendovekményt
valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a
rendelet elGirdsainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent@s hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellen6rzés vagy
Onellendrzés tar fel, és beszdmoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok el6jeltdl fliggetlen egyittes értéke
pedig meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérleg-f60sszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegfé6sszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6l6
devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal
kozzétett a mérleg forduldnapjdra sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:
A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld t6ke az alakuldskori és a kés6bbi forgalmazdasbol
szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kilénbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek Gsszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem
rendezett koéltségszamlakbol tevédik Ossze. A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terhel6 id&aranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza.
Az arfolyamveszteségek a pénziigyi mlveletek raforditdsai kozott lettek elszdmolva. Az elszdmolt miikodési koltségeket
kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyiddszak végéig pénzigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnadl kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elsé félév soran a t6kepiac tobb szegmensében jelentGs
turbulenciat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portfélidk értékét is jelentésen érintette. A jarvény a
gazdasag altalanos ledllasa miatt nem csupan szektor-specifikus hatasokkal jart (tehat a hatasok nem korlatozédtak az
elsd korben kozvetlentl érintett iparagakra, pl. turizmus, légikozlekedés), hanem a gazdasag valamennyi szegmensét és
a vilaggazdasag valamennyi régiojat atfogdan érintik.

A jarvany hatdsara februdr végét6l a tékepiacokon jelentésen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkili méretd monetdris és fiskdlis csomagok mind a részvény, mind pedig a
kamatozo eszkdzok piacait jelent6sen befolydsoltdk. Mig a menekil6 eszkdzok keresése és az agressziv jegybanki
programok tdbb fejlett orszdg allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a feltérekvs orszdgok
allampapir piacain és a vallalati kotvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezheté hozamemelkedést, és igy
arfolyamesést hozott. A magyar kamatozoé eszkdzok piacan is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét lattuk, az
egyik oldalon az MNB 3ltal bejelentett jelentds lépésekkel, a masikon pedig a lecsokkent globalis kockazatvallalasi
étvaggyal.

A 2021-es év elsé negyedében a tavalyi év hasonld id6szakaban tapasztalt turbulencia nem volt megfigyelhetd, a
t6kepiaci arfolyamok mozgdsa az altaldban jellemz6 piaci bizonytalansdg mértékét tikrozte. Azonban felhivjuk a
Befektet6k szives figyelmét, hogy a jelentés elkésziltét kovetben torténhetnek olyan jelenleg még nem lathatd
események, melyek akdr jelentésen negativan is befolyasolhatjak az alap pénziigyi teljesitményét.
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A mellékelt tablak tartalmazzak a zard idGszak 6ta az alapban tértént véltozasokat:

Befjegy
Datum Portfolid Netto6 eszkozérték | Befjegyek szama | arfolyam
2020.12.31 | Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,723,268,387 4,159,898,790 1.1354
Datum Portfolio Netto6 eszkozérték | Befjegyek szama | Befjegy arfolyam
2021.04.23 | Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,510,748,087 3,903,840,469 1.1555
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II./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
0

Aktiv id6beli elhatarolasok dsszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elGlegek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 51 51
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Forgalmazasi szamla 392
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 443 51



I1./5.
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Forgalmazasi szamla egyenlege 392 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 392 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2020 . évi eFt
Evkozi
M . NVit6 érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes Cookkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,002,397 1,579,148 0 11,581,545
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5,838,933 0 1,582,714 -7,421,647
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 5,002 170,069 158,949 16,122
Ertékelési kiilonbodzet tartaléka 211,243 360,271 230,235 341,278
El6z6 év (évek) eredménye 115,468 136,606 0 252,074
Uzleti év eredménye 136,606 176,676 -40,070
SAJAT TOKE 4,631,783 2,246,094 2,148,574 4,729,302
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

AlapkezelGi dij 3,628 3,646
Konyvvizsgdldi dij 271 361
Fellgyeleti dij 291 409
Letétkezelési dij 146 139
Kilonadd 342 344

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 4,678 4,899
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt efFt

Arfolyamnyereség 156,028 8,637
Kapott kamat 72,362 53,913
Kapott osztalék 36,904 28,045
HataridGs lgyletek bevételei 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 9,078 2,787
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 274,372 93,382
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt efFt

Arfolyamveszteség 60,224 84,191
Fizetett, fizetend6 kamat 31 0
HatdridGs lgyletek raforditasai 19,726 0
Egyéb pénziigyi miveletek raforditasai 5,402 775
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 85,383 84,966
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MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 46,302 42,163
LetétkezelGi dij 1,891 1,700
Megbizasi dij 195 326
FelUgyeleti dij 1,258 1,580
Konywvvizsgdloi dij 541 722
Bankkoltség 68 49
Konyvelési dij 610 610
Mlikodési koltség Osszesen 50,865 47,150
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SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kérnyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek 163,000 nincs
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1./6.

Prémium Konzervativ

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2020. évi

Nincs év végi nyitott pozicid.

EI626 évi realizalt eredmény (eFt) | Targyévi realizdlt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség

Forward ligyletek 0 19,726 0 0|

OSSZESEN : 0 19,726 0 0
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel8 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

./7.

Targynap (T): 2020.12.31
Sajat téke (Ft): 4,729,301,970
Egy jegyre jutd NEE: 1.1369
Darabszédm (db): 4,159,898,790
A targynapi netto eszkdzérték meghatdrozasa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 51 1%
Alapezel6i dij miatt 0 -|
Letétkezel6i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Konyvelési dij miatt 51
Kényvvizsgéloi koltség miatt 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapli - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv idébeli elhatédroldsok (Osszes): 4,899 99%,
Kotelezettségek 8sszesen: 4,950 100%|
1I. ESZKOZOK (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 63,532 1.34%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0
11/3.1. Max 3 hé lekétésti (8sszes):
11/3/2. 3 hdnapnal hosszabb lekétési (dsszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 4,670,720 98.66%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 806,592
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 382,300,000 406,931
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 400,000,000 399,661
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (8sszes):
11/4.2.3. Tzsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (osszes):
11/4.3.3. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
11/4.4.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 3,864,128
HUF 1,776,488,845 1,928,273
usb 200,900 1,336,995
EUR 168,700 598,860
11/4.5.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. Tzsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 0 0.00%
11/6. Hatarid6s ugyletek értékelési kiilonbozete: 0 0.00%
Eszkozok dsszesen: 4,734,252 100%|

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Prémium Konzervativ Részalap 2020 . évi hozama:

2.02%
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2020 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
[ Miik6édési cash flow ( 01.-14. sorok ) -32,075 -41,633
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 99,702 -68,115
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -211,243 -341,278
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. [JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye +- -110,876 26,653
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -19,367 -392
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv idGbeli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- -1,534 221
14. |Ertékelési kiilonbozet 211,243 341,278
1. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 1,795,283 58,123
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -1,487,127 -1,209,169
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 3,245,506 1,239,247
20. |Kapott hozamok + 36,904 28,045
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -1,964,533 7,554
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 1,358,899 1,579,148
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -3,222,731 -1,582,714
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -100,701 11,120
25. [Hitel, illetve kélcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lil. sorok ) -201,325 24,044

Budapest, 2021. aprilis 30.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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F. Ozleti jelentés

Elnevezés angolul: Budapest Premium Conservative Fund

Rovid neve Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvdnos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-Ill- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000716345
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6* UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0,92%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjaval, jol diverzifikdlt portfoliok
kialakitasaval a részalapokon keresztil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szdmara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tdvon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb
kockazatvallaldas mellett kivanjak elérni, oly mddon, hogy a vdllalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz6) befektet6k kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel§ a részalapok t6kéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszk6zokon belil jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatdi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmindsitési kbvetelmény nincs megallapitva.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap legalacsonyabb kockdazatu tagja.
Magas aranyu alacsony kockazatu kotvény és pénzpiaci eszkdzein tul kisebb mértékben tartalmaz feltorekvé
kotvény és globalis részvény kitettséget. A Részalap 45% magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 30% magyar
hosszu kotvény, 10% feltorekvs piaci kotvény és 15%-ban globdlis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap els6sorban azon mérsékelt kockazatot vallalo tigyfeleknek javasolt,
akiknek fontos az alacsony volatilitas, és befektetési id6horizontjuk legaldbb 2 évet eléri.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdasdrolhatdk és visszavalthatdk. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak
megfelel6en — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befekteté, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot ujra befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem minGsulé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhédzhato értékpapir 4,599,071,861 4,664,690,748
Banki egyenlegek 39,708,548 63,507,681
Egyéb eszkozok -392,595 0
Osszes eszkoz 4,638,387,814 4,728,198,429
Kotelezettségek -4,675,786 -4,930,042
Nettd eszkozérték 4,633,712,028 4,723,268,387
A portfolié bontdsa fébb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 39,708,548 0.86% 63,507,681 | 1.34%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 399,661,200 | 8.45%
Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok* 1,500,000,119 32.34% 406,930,236 | 8.61%
Befektetési jegy 1,917,314,669 41.34% 1,928,273,828 | 40.78%
ETF 1,181,757,073 25.48% 1,929,825,484 | 40.82%
Forgalmazasi szamla egyenlege -392,595 -0.01% 0| 0.00%
Eszk6zok Osszesen (Bruttd eszkozérték) 4,638,387,814| 100.00% |4,728,198,429 | 100.00%
Dijak -4,675,786 -4,930,042
Netto eszkozérték: 4,633,712,028 4,723,268,387
*: az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%. az eszkdzokhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 141,685 0.0 1,053,719 0.0
MAGYAR FORINT HUF 34,350,157 0.7 50,534,957 1.1
USA DOLLAR usbD 5,216,706 0.1 11,919,005 0.3
Osszesen HUF 39,708,548 63,507,681
Betétek

Az Alapban az id&szakok végén nem volt ilyen eszkoz.




Atruhazhaté értékpapirok

nyito allomany
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Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO0000715446 1,917,314,669 | 41.34%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 12,225,237 | 0.26%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 186,070,863 | 4.01%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV68 239,833,183 | 5.17%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 213,894,110 | 4.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 195,170,711 | 4.21%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 112,372,572 | 2.42%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 222,190,397 | 4.79%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 67,977,134 | 1.47%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 92,400,176 | 1.99%
Allamkoétvény A230726B18 HU0000403456 99,988,500 | 2.16%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 1,149,093,593 | 24.77%
Allamkoétvény A261222D17 HU0000403340 90,540,716 | 1.95%

zaré allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 1,928,273,828 | 40.82%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 11,989,249 0.25%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 97,473,194 2.06%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 94,487,050 2.00%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 217,211,610 4.59%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 97,768,721 2.07%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 90,403,383 1.91%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 102,897,840 2.18%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 296,586,624 6.27%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 98,398,493 2.08%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 266,375,966 5.63%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 161,163,591 3.41%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 129,206,314 2.73%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 265,863,447 5.62%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 68,427,516 1.45%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 89,948,672 1.90%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 51,330,600 1.09%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 107,687,862 2.28%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 89,535,586 1.89%
Diszkont kincstarjegy | D210421 HU0000523071 399,661,200 8.45%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité dllomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb ligyletek
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Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza
MAGYAR FORINT

Kéd Nyité %

-392,595

Zaro %
0.0% 0 0.0%

HUF

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repoligyleteket, valamint , vétel-eladas igylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,163,464,381 4,159,898,790
lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 1.1129 1.1354
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-ban
valtozas%

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 2,681,757,192 2.0% 2,736,416,918 57.9%
atruhdzhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 1,917,314,669 0.6% 1,928,273,828 40.8%
Osszesen 4,599,071,861 1.4% 4,664,690,746 98.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 1,500,000,119 -46.2% 806,591,436 17.1%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

82%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%

Erintett befektetési forma:

INVESCO EM MKT SOVR UJ
Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF

Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR

Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
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BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | 0.55%
2) A vagyonkimutatdas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac a 2020-as évet erdsen kezdte, mind nominalis mind redl értelemben Magyarorszagon
voltak a legalacsonyabban a kamatok a régidban, ezzel szemben az inflacid viszont nalunk volt a legmagasabb,
meghaladva a jegybank inflacids célja kordli tolerancia savot. Mindezek eredGjeként, mivel a kamatok alacsony
szintje mesterségesen volt fenntartva, a forint egy folyamatosan gyengil6 palyan haladt, mind a vezet6
devizakkal szemben, mind a régids pénzek viszonylataban is jelent&sen veszitett értékébdl.

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansdg fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra, a jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszer(i hatast gyakorolt a t6kepiacokra marciusban, a gazdasag
lefagyasa, a varhatd gyors és mély recesszio mindeddig ismeretlen helyzet elé allitotta a befektet6ket. Ennek
drasztikus hatdsait lathattuk a hazai kotvénypiacon is, teljes kotvénypiaci lefagyast eredményezett. A tiz éves
kotvény az év eleji 2% korili hozamszintekrél 3,30% folé kerilt az illikvid piacon. Mikdzben a kialakult helyzetre
mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészségligyi (karanténok, kijarasi
korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte, nalunk el&szor a forint hirtelen
nagymérték(, gyorsuld esését kellett megakadalyoznia a jegybanknak, ugy hogy kdzben prébdlja stimulalni a
gazdasagot és finanszirozhatéva tenni a koltségvetés megugrd hidnyat.

Elsé |épésként a forintra koncentralva két [épésben szigoritott a kamatkondicidkon, aminek kovetkeztében meg
tudta dllitani a forint leértékel6dését. A gazdasag stimulaldsa munkahelyvédelmi programok, tdmogatasok,
addkedvezmények, hitelmoratérium és a megndvelt keretdsszegli Nemzeti Hitelprogram képében jelent meg. A
masik oldalon a gazdasagélénkit6 |épések, a visszaesé gazdasagi teljesitmény és a megndvekedett kiadasok
miatt megnovekedett hiany finanszirozasara az Allamaddssag Kezel6 Kézpont és az MNB 6sszefogva lépett fel.
Az AKK 4j, megnovelt (hosszu idS utan ismét devizakdtvény kibocsatas is) finanszirozasi tervvel alt el8, ennek
ellensulyozdsara az MNB korlatlan kotvényvdsarldsi programot hirdetett, a bankrendszerben keletkezé
feleleges likviditast pedig egy hetes, rugalmasan valtoztathatd kamatfeltételek mellett sterilizalta, hogy a forint
arfolyama se sériljon, majd ahogy lehetett, az alapkamatot is két |épésben csokkentette. A jegybank az
allampapirpiacon tul a jelzdlog és vallalati kotvény piacon is aktiv vasarlasokba kezdett, ndvelve ezen piacok
likviditasat és segitette forrashoz jutni a vallalati szektort. Ezek a piacOsztonz6 intézkedések tobbé-kevésbé az
év soran végig fennmaradtak, maximum a feltételei valtoztak, ahogy jarvany globalis terjedési Gteme és az
aktudlis hirek miatt valtozott a globadlis befektetdi hangulat. Mindezen |épések kovetkeztében sikeriilt
stabilizalnia a kotvénypiacot.

Nemzetkozi részvénypiac

A befektet6k optimizmusa rekord kozeli szinteken volt 2020 elején, am a jokedv gyorsan elillant, ahogy
globadlisan berobbant a koronavirus jarvany. A nemzetkozi részvénypiacok kordbban nem tapasztalt Gtemben és
mértékben szakadtak. Az MSCI Vilag index b6 egy honap leforgdsa alatt 34% vesztett értékébdl. Latva a globalis
gazdasag Osszeomlasat a vildg jegybankjai és kormanyai ezuttal a megszokotthoz képest rendkivil gyorsan
reagaltak, és a ment6csomagok mérete is minden kordbbit is meghaladott. Az atfogd intézkedéscsomagoknak
koészonhetben, a részvénypiacok talpra alltak, év végére Uj csucsokra emelkedtek. Az emelkedést elsésorban a
nagy technoldgiai papirok hajtottdk, melyek a koronavirus okozta valtozasokbdl rendkivil nagymértékben
tudtak profitdlni. A tobbi szektor papirjai csak nyar elején kezdték meg a felzarkdzast, am az év masodik felében
mar 6k vezették az emelkedést. Az év masodik felében az amerikai eln6kvalasztas volt a fokuszban, ami a
Demokrata part gy6zelmével zarult. Az Uj kabinet meglehet6sen ambicidzus fiskalis 6szténz6csomaggal allt eld,
amit 6rommel fogadtak a befektet6k. Az év végén a Covid masodik hulldma javaban tartott, am mindenkiben
bizakodast valtott ki, hogy egyre tobb vakcindval és egyre gyorsuld Gtemben indult meg az oltakozas. Globalis
szektorok szintjén nagy volt a szoras, a legjobb teljesitményt az alternativ energia nyujtotta, 100%-ot
meghaladd hozammal, a technoldégiahoz kapcsolhaté dgazatok papirjai atlagosan 40-50%-ot rallyztak. A jarvany
okozta kiesést leginkdbb az energetikaban (-35%) és a légikozlekedésben (-25%) érdekelt cégek sinylették meg.

Az alap befektetései 2020-ban

Befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év sordn elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidejl allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekv6 orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfolion belil forintban és devizdaban denominalt
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értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfélidéja az év soran kismértékl részvény- és ETF-

kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

jovedelem

a) Befektetésekbdl szarmazé

Eredmény kimutatés / PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koéltségek

Beszamold 11l/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezeld dijai

Beszamold l1l/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 11I/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és Ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BP Konzervativ Részalap Bef. Jegy
Nyité allomany (db) 4,163,464,381
Vétel (db) 1,579,148,243
Visszavaltas (db) 1,582,713,834
Zaro allomany (db) 4,159,898,790

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Havi zaro nettod eszkozértékek

D&tum Nett6 eszkzérték Budapest Pré’mium Konzervativ
Részalap
2020.01.31 4,645,031,884 1.118200
2020.02.28 4,602,005,238 1.098800
2020.03.31 4,442,531,585 1.067100
2020.04.30 4,393,493,634 1.082000
2020.05.29 4,438,178,718 1.091400
2020.06.30 4,471,215,767 1.106500
2020.07.31 4,544,216,744 1.096000
2020.08.31 4,613,385,004 1.110600
2020.09.30 4,649,042,136 1.111400
2020.10.30 4,675,868,113 1.113700
2020.11.30 4,636,268,443 1.125700
2020.12.31 4,723,268,387 1.135400
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

DAtum Budap’est Prémium Konzervativ Részalap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.010700 1.04%
2017.12.29 1.034900 2.39%
2018.12.28 1.020900 -1.35%
2019.12.31 1.112900 9.01%
2020.12.31 1.135400 2.02%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt hozam

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2020-ban nem kotott szarmaztatott Gigyleteket.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A Fellgyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs 11diké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetsje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentSs valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem alkalmazandé.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az elsé félév soran a tékepiac tébb szegmensében jelents
turbulenciat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portfdlidk értékét is jelentGsen érintette. A
jarvany a gazdasag 4ltalanos lealldsa miatt nem csupdn szektor-specifikus hatasokkal jart (tehat a hatdsok nem
korlatozddtak az elsé korben kozvetlendl érintett ipardgakra, pl. turizmus, légikdzlekedés), hanem a gazdasag
valamennyi szegmensét és a vildggazdasag valamennyi régidjat atfogdan érintik.

A jarvany hatasara februar végétdl a t6kepiacokon jelent6sen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkili méretl monetaris és fiskalis csomagok mind a részvény, mind pedig a
kamatozd eszkozok piacait jelent6sen befolyasoltdak. Mig a menekild eszkozok keresése és az agressziv
jegybanki programok tobb fejlett orszag allampapirpiacan a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a
feltorekv6 orszagok allampapir piacain és a vallalati kdtvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezhetd
hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A magyar kamatozo eszkdzok piacan is ennek a két ellentétes
hatasnak az eredményét lattuk, az egyik oldalon az MINB altal bejelentett jelentSs Iépésekkel, a masikon pedig a
lecsokkent globalis kockazatvallalasi étvaggyal.

A 2021-es év els6 negyedében a tavalyi év hasonld id&szakdban tapasztalt turbulencia nem volt megfigyelhetd,
a tokepiaci arfolyamok mozgasa az altaldban jellemz6 piaci bizonytalansag mértékét tikrozte. Azonban
felhivjuk a BefektetSk szives figyelmét, hogy a jelentés elkésziiltét kbvetGen torténhetnek olyan jelenleg még
nem lathatd események, melyek akar jelentésen negativan is befolyasolhatjak az alap pénzigyi teljesitményét.

A mellékelt tablak tartalmazzak a zard id6szak ota az alapban tértént valtozasokat:
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Datum Portfolio Nett6 eszk6zérték | Befjegyek szama | Befjegy arfolyam
2021.04.23 | Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,510,748,087 3,903,840,469 1.1555

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel&i dij
bevétele nem teljesitményfligg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 172,460 142,211 30,249
Egyéb munkavallaldk 79,523| 71,326 8,197
2020. évi Osszesen: 251,983 | 213,537 38,446

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

| 1 | 2 n 4 | 3 | 6 | L | A mutatd a részalap heti hozamainak ingadozasat

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. A részalap 2016-ban indul, ezért a mutatd kiszamitasdhoz hasznalt multbeli adatok
a jogszabaly elGirdsainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem szlikségszerlien megbizhaté mutatdi a részalap
jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és a részalap
kategorizalasa id6vel médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak készénhetd,
hogy az alap eszkozeit olyan befektetési alapokba is fektetheti, amelyek részben részvényekbe, valtozé mértékben
szarmaztatott eszk6zokbe fektetnek, és ezeket szamottevd arfolyam-ingadozés jellemzi. Az abszolUt hozamu és vegyes
tipusu alapok idénként részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is
keriilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zarasa vagy nyitasa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok portfélidjaban szereplé
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az AlapkezelS bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogo és részletekbe mené kockazati elemzését kovetSen fekteti a részalap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas
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ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valdsa a részalap futamideje alatt,
ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak a részalap szdmara.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban
elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi elGirasok, és az ezek alapjan
készllt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt6l fuggetlendl fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockdzatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbsl eredd kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kozben bekovetkezd esetleges valtozdsokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezelS kockdazata: A részalap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak a részalap eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
terilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockdazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezeldn
belil elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel§6 dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordan az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 dltal kezelt portfélidoknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.



4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Budapest Allampapir Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati K6tvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvs Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap

BF Money Feltérekvs Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika
Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

a)

b)

részére.

Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2020-as évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
A fellilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2021. aprilis 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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