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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap (,az Alap") 2021. évi éves jelentése |.; II.; 11;
IV.1; V.; VL; VIL; VIIL; IX. és XI. talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepl6 eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciékban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bdvebb leirasat jelentésunk ,A kényvvizsgalénak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb informaciok
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6 kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informéaciokért

A vezetés felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények maédositasarol szélo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséeért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel§ kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezé, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben kb6zélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredé Iényeges hibas allitast, valamint a véleménytinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyeéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgéalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleménytlinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végqi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2022. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202
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B. Alapadatok

Szendrei Csaba Attila

Elnevezés angolul: Budapest Premium Neutral Fund

Rovid neve Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-Ill- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716337
Alapkezelé Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
| Aktualis alapkezelési dij 1,02%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap részalapja. A Budapest
Prémium Eserny8alap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt
portfolidk kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzé kockdzat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan
nyujtani Ggyfelei szdmdara. Az Eserny8alap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési
id6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban lévé hozam elérésének
lehet6ségét nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencialt
magasabb kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly médon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az
adott részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz8) befektetSk kockazatvéllalasi
profiljaval.

Az Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon belil jellemzden
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatdi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmindsitési kovetelmény nincs megallapitva.

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap a Budapest Prémium Eserny8alapon belll a Konzervativ
Részalapnal kissé magasabb kockazatu, az eszkdzosztalyok kdzott egyenl6 sulyozasra torekszik. A Részalap 25%
magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 25% magyar hosszu kotvény, 25% feltorekvé piaci kotvény és 25%-ban
globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap elsésorban azon kozepes kockdazatot vallalé Ugyfeleknek
ajanlott, akik a némileg magasabb hozampotencial érdekében a mérsékelt volatilitasat elfogadjak, és minimalis
befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra
befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek nem mindsuil6 részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 8,508,234,755 11,635,919,529
Banki egyenlegek 50,286,101 132,078,115
Egyéb eszk6zok -22,134,342 -97,492,560
Osszes eszkoz 8,536,386,514 11,670,505,084
Kotelezettségek -9,571,753 -11,580,448
Nettd eszkozérték 8,526,814,761 11,658,924,636
A portfolié bontasa fébb eszkdzkategoridk szerint
Eszko6ztipus Eszk6zérték Suly Eszk6zérték Suly

Szdmlapénz 50,286,101 | 0.59% 132,078,115 1.13%
Diszkont kincstarjegy 146,385,906 1.71% 0 0.00%
Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok* 2,318,309,492 | 27.16% | 3,147,833,932| 26.97%
Befektetési jegy 1,079,843,775 | 12.65% | 1,771,867,221| 15.18%
ETF 4,963,695,582 | 58.15% | 6,716,218,376| 57.55%
Derivativ tgyletek 0 0.00% -282,834 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -22,134,342 | -0.26% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% -97,209,726 | -0.83%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 8,536,386,514 | 100.00% | 11,670,505,084 | 100.00%
Dijak -9,571,753 -11,580,448

Nettd eszkozérték: 8,526,814,761 11,658,924,636

*: az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk0zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyité % 2aro %
EURO EUR 2,070,782 0.0 3,274,704 0.0
MAGYAR FORINT HUF 20,948,245 0.2 11,942,750 0.1
USA DOLLAR usD 27,267,074 0.3 116,860,661 1.0
Osszesen HUF 50,286,101 132,078,115




Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 | 1,079,843,775 | 12.65%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 140,445,493 | 1.65%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 | 233,935,666 | 2.74%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEOOBZ043R46 206,153,564 | 2.41%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 579,954,999 | 6.79%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 234,644,931 | 2.75%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 216,968,119 | 2.54%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF IEOOBYWZ0440 222,945,319 | 2.61%

EUR

ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 371,108,485 | 4.35%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 422,721,165 | 4.95%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 232,578,255 | 2.72%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 422,780,203 | 4.95%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 366,517,199 | 4.29%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 602,046,444 | 7.05%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 710,895,740 | 8.33%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 162,102,081 | 1.90%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 | 202,384,512 | 2.37%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 | 128,020,736 | 1.50%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 92,395,080 | 1.08%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 456,225,996 | 5.34%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 | 900,547,440 | 10.55%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 | 266,729,747 | 3.12%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 109,903,900 | 1.29%
Diszkont D210421 HU0000523071 146,385,906 | 1.71%
kincstarjegy

zaro allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 32,220,160 | 0.28%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 87,565,230 | 0.75%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 409,982,610 | 3.51%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 | 803,980,363 | 6.89%
Allamkétvény A260422E20 HU0000404611 | 360,364,000 | 3.09%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 | 229,957,487 | 1.97%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 | 538,986,938 | 4.62%
Allamkétvény A290822B21 HU0000404926 | 608,380,688 | 5.21%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 45,263,550 | 0.39%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 31,132,906 | 0.27%
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 | 1,771,867,221 | 15.18%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 140,212,144 | 1.20%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 | 251,937,828 | 2.16%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEOOBZ043R46 331,786,307 | 2.84%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 948,307,678 | 8.13%
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ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 245,650,181 | 2.10%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 331,997,206 | 2.84%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF IEOOBYWZ0440 340,263,936 | 2.92%
EUR
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 451,731,382 | 3.87%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 762,579,330 | 6.53%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 344,683,592 | 2.95%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 637,498,359 | 5.46%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 102,396,980 | 0.88%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 902,789,509 | 7.74%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 924,383,944 | 7.92%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyito
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro

Nyitd/zaré Név Eszkozérték Lejarat
zaro allomany USD/HUF -282,834 2022.05.12

Egyéb lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
MAGYAR FORINT HUF -22,134,342 | -0.3% 0 0.0%

Kovetelések kételezettségek

Nyitd/Zaro Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
zaré allomany | Teljesitések pénz | VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 | -100,332,730
zaro allomany EUR EUR 3,692,100
zaro allomany HUF HUF -102,317
zaro allomany HUF HUF -62,681
zaré allomany HUF HUF -6,964
zaré allomany HUF HUF -185,769
zaré allomany HUF HUF -63,616
zaré allomany HUF HUF -41,778
zaré allomany HUF HUF -92,043
zaré allomany HUF HUF -13,928

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 6,961,912,557 8,927,976,751
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 1.2248 1.3059

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaré Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 7,428,390,980 32.8% 9,864,052,308 84.5%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon 0 0 0.0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 1,079,843,775 64.1% 1,771,867,221 15.2%
Osszesen 8,508,234,755 36.8% 11,635,919,529 99.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 2,464,695,398 27.7% 3,147,833,932 27.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 73%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.55%
Erintett befektetési forma:

BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A 2021-es év eleje a megel6z6 évhez hasonldan a pandémia okozta karok enyhitésérél, a piaci viszonyok
normalizaldsardl szélt. A gazdasag megnovekedett finanszirozasi igényét az Allamaddssag Kezel Kézpont
addiciondlis kotvénykibocsatasokkal orvosolta, a hosszabb tdvu céljan nem véltoztatva, leginkdbb hosszu
lejaratu papirok forgalomba hozataldval. A megndvekedett kibocsatds sikerességéhez sziikség volt a jegybank
részvételére is, aki a masik oldalon allva biztositotta a forrast. Aukcidk keretében és masodpiacon is vasarolt
allamkoétvényeket kozvetve és kozvetlendl a piaci szerepléktdl, valamint kiillonb6z6 csatornakon extra likviditast
nyujtott a gazdasagi szerepl6k részére. Aktivan tdmogatta a vallalkozasokat, a Nemzeti Kétvényprogram
keretében eszkdzvasarlast folytatott a vallalati kétvénypiacon, valamint a jelzdlogkdtvények piacan is oldotta a
fesziltséget folyamatos vasarlasaival.
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Az év masodik felére a piacok mar inkdbb a jarvany okozta sokkot kdvetd fellendiilés, illetve a fellenddilést gatlo
akadalyok miatt egyre emelkedd arak hatdsa ald kerilt, az ultra laza monetaris politikardél az inflaciés félelmek
erésodésével a jegybankok mar inkdbb a szigoritds utjara |éptek, ha tevélegesen nem is, retorikailag
mindenképpen. Az MNB korai id6zitéssel mar nydron belekezdett kamatemelési ciklusaba, ami kezdetben jonak
igérkezett, de a lassu, pici |épésekkel valé haladds kevésnek bizonyult, igy a forint ismét komoly gyengiilésbe
kezdett. Ennek megfékezésére, illetve az id6 kozben tovabb erdsodé inflacids félelemek tlikrében a jegybank
tobb izben valtoztatott a kamatemelési (itemen és a mértékén. Osszességében elmondhatjuk, hogy az év végi
id6szak hazai kotvénypiaci mozgasat alapvetéen harom tényezé hatdrozta meg, a nemzetkozi kotvénypiaci
hozamok emelkedése, az emelked§é inflacié és a Magyar Nemzeti Bank fent emlitett kamatemelési ciklusa.
Mindezek hatdsara a kotvényhozamok elszakadtak az el6z6 évet jellemzd rekord alacsony szintekrdl és jelent6s
emelkedést mutattak az év soran, ami a kétvényalapok negativ teljesitményében jol nyomon kévethet6.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es évet kiemelkedd részvényhozamok jellemezték a fejlett részvénypiacokon. A 2020-as visszaesés utan
erls gazdasagi névekedést lathattunk szerte a vilagban, amit a jelent&sebb jegybankok rendkivil tdmogatd
monetaris politikaja kisért, valamint a fiskalis politika is expanziv volt a legtébb orszagban. A gazdasagpolitika
mellett, tdmogatta a gazdasdgi aktivitast a koronavirus elleni oltéanyagok haszndlata, amelyek segitségével
kisebb korlatozasokkal, ezaltal mérsékeltebb gazdasagi aldozatokkal lehetett atvészelni a virus Gjabb hullamait.
A kedvez6 markogazdasagi hattér tikrében nem meglep8, hogy a vallalati profitok is szarnyaltak, jécskan
meghaladva a 2019-ben tapasztalt szinteket. A rekord profitok Uj csucsra repitették a f6bb amerikai és eurdpai
indexeket.

Az USA-ban gazdasdga kllonosen jol teljesitett tavaly, ami a védGoltas gyors felfutdsa mellett, a laza fiskalis és
monetaris politikdnak koszonhet6. A GDP 2021 madasodik negyedévére meghaladta a 2019 negyedik
negyedévében, kozvetlenll a jarvany kirobbanasa el6tti szintet. A lakossdg stabil pénziigyi helyzete és az
Ustokosként emelkedé részvénypiac meghozta a kisbefektet6k kedvét a részvénybefektetések irdnt, ami jelentds
pénzbedramlasban volt tetten érhetd az amerikai t6zsdén. A megszokott befektetési formakon tul, jelentésen
emelkedett az opcios kereskedési forgalom, amelyek t6keattételt tesznek lehetévé és igy még nagyobb hatast
gyakorolnak az alaptermékek, azaz a részvények arfolyamara. Az er6s részvénypiaci hozamok ellenére, az év
masodik felében a novekvd inflacié és a varhatd monetdris politikai szigoritds miatt a részvénypiac egyes
szegmensein belll komoly eladdi nyomas alakult ki, kilénds tekintettel a magas arazasi mutatékkal rendelkezé
novekedési részvények korében.

Az eurdzéndban az USA-hoz hasonldan er6s gazdasagi novekedést lathattunk, annak ellenére, hogy a vakcina
beszerzések lassabban mentek végbe, mint az USA-ban és az ellatasi lancokban keletkezd problémak is
hatraltattak az ipari termelést. Az EKB szintén alacsony kamatokkal és eszkdzvasarlasi programokkal tamogatta
a gazdasagot, és az amerikai jegybankhoz képest erre tobb tere is maradt, hiszen az inflaciés nyomas inkabb a
kinalati oldalrdl tapasztalhatd, semmint a belsé kereslet fel6l. Az eurdpai részvénypiacokon is kétszamjegyU
pozitiv hozamokkal taldlkozhattunk. Legtobbet a francia és az olasz részvények emelkedtek, ezzel szemben
Spanyolorszag és a kancelldr vdltdson atesett Németorszdg lemaradd volt részvénypiaci szempontbdl. A
szektorok koziil a technoldgai és a pénzligyi szektor tudott a legtobbet emelkedni, de a sor végén szereplé
kézmUszektor és turizmus is pozitivan zarta a tavalyi évet.

Afeltorekvé orszagokban kevéshé orilhettek a részvénybefektetk, az MSCI feltdrekvépiaci indexe 4,6%-ot esett
tavaly. A gyenge teljesitményért elsGsorban a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai részvények okolhatdk. Annak
ellenére, hogy a kinai gazdasag els6ként allt fel a Covid okozta sokkbdl, a részvénypiac szenvedett, mert a
hatdésagok negativ bejelentéseinek sora borzolta a befekteték kedélyeit. A szabdlyozdi szigor juliusban tet6zo6tt,
amikor a Didi utazadsmegoszto vallalat részvényeit szankciondltak nem sokkal a piacra |épés utan, majd a hdnap
masodik felében pedig a maganoktatds non-profittd alakitdsat jelentették be. Emellett az ingatlan szektorban
tapasztalt problémadk is dvatossagra intették a befektetéket.

Veszitettek értékiikb6l a dél-amerikai részvények is, amit f6leg a brazil eszk6zok esése magyarazott, ahol az
elszallo inflacio és a politikai kockazatok késztették eladdsra a befektetéket.

A legrosszabb teljesitményt a térok részvénypiac produkalta. Bar a torok gazdasag 2021-ben 1%-al nétt,
folyamatosan magas inflaciéval kiizdott és a torok lira leértékel6désével szembesiilt. A jegybank kamatcsokkentd
politikaja miatt 2021 novemberében 6sszeomlott a lira arfolyama, év végén 44%-al allt alacsonyabban a dollarral
szemben. Az eln6ki nyomasra meghozott tobb kamatvagasi dontés a befektetSk bizalomvesztését okozta.

A feltorekvGpiaci index csdokkenése ellenére szamos kisebb sullyal rendelkezé régid is szép emelkedést mutatott
be tavaly. Ide sorolhatd a kozép-eurdpai részvénypiac, ami az EU véd6haldjat élvezve, szintén gyorsan kilabalt a
2020-as valsagbdl. Tovabbi pozitivum volt India, ami a stabil politikai helyzete révén jo alternativanak bizonyult
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a Kinat elhagyd t6kének. Valamint a nyersanyag export6r orszagok, ugymint Dél-Afrika és Oroszorszag is 20%
feletti hozammal biiszkélkedhettek a tavalyi évben.

Az alap befektetései 2021-ben

Befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év sordn elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve révidebb-
és hosszabb futamidej(i dllampapirokba fektette. A vallalati kbtvény kitettség féldrajzi értelemben elsésorban a
feltérekvd orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizdban denomindlt
értékpapirok egyarant megtaldlhatéak voltak. Az alap portfdlidja az év soran krészvény- és ETF-kitettséget is
tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koéltségek

Beszamolo 11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamolo 11/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Gjra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BP Kiegyenslilyozott Részalap Bef. Jegy

Nyitd allomany (db)

6,961,912,557

Vétel (db)

4,812,995,529

Visszavaltas (db)

2,846,931,335

Zaro allomany (db)

8,927,976,751

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Nett6 eszkozérték . BUdaRESt Prémi’um
Kiegyensulyozott Részalap
2021.01.29 8,452,924,097 1.212800
2021.02.26 8,390,331,197 1.218700
2021.03.31 8,601,772,123 1.247800
2021.04.30 8,502,338,426 1.249200
2021.05.31 8,443,018,660 1.214000
2021.06.30 8,860,286,538 1.248900
2021.07.30 8,976,405,135 1.268300
2021.08.31 8,859,995,033 1.258900
2021.09.30 9,134,326,471 1.270900
2021.10.29 9,299,372,643 1.284600
2021.11.30 9,261,430,130 1.284600
2021.12.31 11,658,924,636 1.305900
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

D&tum Budapest'Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.037900 2.53%
2018.12.28 1.027300 -1.02%
2019.12.31 1.166900 13.59%
2020.12.31 1.224800 4.96%
2021.12.31 1.305900 6.62%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2016-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Forward ligyletek

Azonositd Instrumentum | Kotésnap Lejarat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi
deviza deviza érték
06DSP/056121 | MAGYAR 2021.11.16 | 2022.05.12 | HUF usD 12,970,800.00 40,000
FORINT
06DSP/056122 | USA DOLLAR 2021.12.16 | 2022.05.12 | USD HUF 40,000.00 | 13,258,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az lgazgatodsdag elndke 2020.01.29-t61: Kovacs lldiké

A Felligyel6 Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Kovdcs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezGk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

H-KE-111-678/2021. szdmU hatarozat: 2021. december 21. napjaval a Budapest Egyensuly Alap és a Budapest
Prémium Portfélié Alapok Alapja egyesiilt a Budapest Prémium EsernyGalap Budapest Prémium Kiegyensulyozott
Alapok Alapja Részalapjaval

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentds esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgdlta, hogy a 2022. februar 24-én kezd6do6tt orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencidlis gazdasdgi kihatdsai varhatdan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjdn nem azonositott
olyan konkrét kérilményt, amely jelentés hatdssal lenne az Alap 2022. évi pénziigyi helyzetére, pénzigyi
teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy
ilyen jelentds hatasu korilmények felmerilnek.
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IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi létszam 17 f6.

Osszesen |Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 179,373 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendéek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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A mutato a részalap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan. A részalap 2016-ban indul, ezért
a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az alap jovébeli
kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizalasa
id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak készénhetd,
hogy a részalap eszkozeit olyan befektetési alapokba is fektetheti, amelyek részben részvényekbe, valtozé mértékben
szarmaztatott eszk6zokbe fektetnek, és ezeket szdmottevs arfolyam-ingadozas jellemzi. Az abszolut hozamu és vegyes tipusu
alapok idénként részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoériaba is kertlhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfelel&en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben a részalap portfélidjaban szereplé
ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kovetben fekteti a részlap tékéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa a részalap futamideje alatt,
ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak a részalap szamara.

Az Alapkezel6 m(ikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredS kockdzat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban
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elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi elGirasok, és az ezek alapjan
készllt bels§ szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenul fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbsl eredd kockdzat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e kériilményekben menet kbzben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: A részalap portfélidjaban szereplS befektetési eszkozoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A korilmények esetleges
valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak a részalap eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettamogatasi
teriilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotést6l teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett mdsodszintld kontroll muikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belul elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezelé egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezeld
bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelG vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUszbbszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésr6l az lizlettdmogatasi és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezeld altal kezelt alapok

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
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Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest NEXT Egészséges Eletmod Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Koérnyezet Alap BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tékeattételt alkalmazd Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-es évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap (,az Alap") 2021. évi éves beszamolbdjanak a
kdényvvizsgalatat, amely éves beszadmol6 a 2021. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 11.790.659 E Ft, az Uzleti év eredménye 185.056 E Ft
nyereség — , és az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informéacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2021. december
31-én fennalld vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz&dé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kdnyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves beszamolé altalunk végzett kbnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélé
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cim{ kézikbnyvében (az IESBA Kdédex-ben)
foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2021. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése
(,vezetés") felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolo6ra adott véleménylnk nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az izleti jelentés a
szamviteli tdérvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.
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Véleményiink szerint az Alap 2021. évi (izleti jelentése minden lényeges szempontb6l 6sszhangban van az
Alap 2021. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo6 elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgo hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoloért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valds képet ad6 éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
0sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastdl mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara vald képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valo felelbsségei

Célunk kells bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbal,
akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazé kdnyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minésulnek, ha 6nmagukban
vagy egyittesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

 Azonositjuk és felbecslljik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilink megalapozasahoz elegendd és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kévetkeztetést vonunk le arrél, helyénvalé-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld 6sszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kdzzétételek nem megfelel6ek, minésitenink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v8beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolé a val6s bemutatast megval6sit6 médon mutatja-e be a mdgottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2022. prilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202

Digitally signed

Digitally signed by by Varga Zoltén
Nagy Nagy Zsuzsanna /ga/ 0429
Date: 2022.04.29 13:13:50
Zsuzsanna 13:165:1 7 +02'00' +0200°
Nagy Zsuzsanna Varga Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgald

Nyilvantartasi szam: 007320

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap - K12 - 2021.12.31.
3

© 2022 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.



A DOKUMENTUMOT,
ELENTRONINUS ALAIRASSAL LATTA EL:

Szendrei Csaba Attila

[H]-[k[E]-[m[-[3]2]3/[2]0]1]6] A BOKUMENTUMOT
MNB engedely szama ELEKTRONIKUS ALAIRASSAL LATTA EL:
[2]of1]6]/]0[3][/]3]1]
MNB engedély datuma Schenk Barnabas
Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazoé: Budapest Bank Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

a véllalkozds megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vallalkozas cime

2021 . évi

Eves beszamol6

Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.



[H]-[k[e]-[m]-[3[2]3/[2[0f1] 6 |
MNB engedély szdma

[2]ofa]e[/]of3]/]3]1]

MNB engedély datuma
2021 . évi
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El&z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 8,571,769 0 11,790,942
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 3,690
09. 1. Kovetelések 3,690
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 8,521,430 0 11,654,725
14. 1. Ertékpapirok | 7,771,086 10,494,157
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 750,344 0 1,160,568
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 6,121 12,979
17. b) egyéb 744,223 1,147,589
18. I1I.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 50,339 132,527
19. 1. Pénzeszkdzok 50,865 132,970
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -526 -443
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id&beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -283
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 8,571,769 0 11,790,659
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 8,540,033 0 11,676,888
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 6,961,912 0 8,927,976
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14,132,503 18,945,499
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -7,170,591 -10,017,523
30. I1.|[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 1,578,121 0 2,748,912
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 437,627 1,013,338
32. b) értékelési killonbozet tartaléka 749,818 1,159,842
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 299,242 390,676
34, d) zleti év eredménye 91,434 185,056
35. F.|céltartalékok|
36. G.|Ko6telezettségek (37.+38.+39. sor) 22,185 0 102,068
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 22,185 102,068
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 9,551 11,703
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 8,571,769 0 11,790,659
Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2021 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év mddositasai Targyév
a b C d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 262,939 325,192
Il |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 78,987 11,996
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 89,090 100,047
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3,428 28,093
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 91,434 0 185,056

Budapest, 2022. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktdber 12-én alakult. A
Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tdrsasag alaptékéje a mérlegkészités
id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasara jogosultak:

Schenk Barnabas
2600 Vac, Szirom u. 16/a.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50.

A befektetési alapndl a kényvvizsgalat kdtelezs, melyet a 2021. évben KPMG Hungdria Kft. végez.
A konyvvizsgdlatért személyében is felelGs személy: Varga Zoltan (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 007320)

Konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2021. évben nettd 590.000 Ft.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelGs személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.
Regisztraldsi szama: Magyar Kényvvizsgdldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité
melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfelel8en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenll a t6kendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenul a
t6kenovekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazds névértékben az induld
tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adodd - kilonbozet a tékendvekményt
valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a
rendelet elSirasainak megfelel§ bontdsban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent@s hiba - ami szikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellen6rzés vagy
onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok el6jeltdl fliggetlen egylttes értéke
pedig meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérleg-f66sszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegféosszeg 2%-a nem haladja

meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6l6
devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutdban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallé eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés sordn az MNB altal
kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6lé devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodod kiegészitések:
A sajat t6ke induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld t6ke az alakulaskori és a késGbbi forgalmazasbal
szarmazod befektetési jegyek kibocsatdsat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyidGszak végén beérkezs, de pénziigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbol tevddik Ossze. A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terhel§ idGaranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza.
Az arfolyamveszteségek a pénziigyi mlveletek raforditdsai kozott lettek elszamolva. Az elszamolt mikodési koltségeket
kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénzligyileg rendezett 6sszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapndl kolcsonbe adott, illetve kdlcsOnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Az alap miikodését és eszkozeit befolydsold jelentds esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolyasolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgalta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatdsai varhatdan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott olyan
konkrét koriilményt, amely jelent6s hatdssal lenne az Alap 2022. évi pénziigyi helyzetére, pénzigyi teljesitményére
vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysdga miatt azonban lehetséges, hogy ilyen jelent&s hatasu
koriilmények felmertlnek.
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I./1.  KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszémla
Egyéb kovetelések 3,690
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 3,690
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



I./3.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
0

Aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbol (szallitok) 51 569
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
Forgalmazasi szamla 22,134
Ertékpapir adasvétel elszamoldsi szamla 101,499
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 22,185 102,068
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Forgalmazasi szamla egyenlege 22,134 0
Ertékpapir adasvétel elszamoldsi szamla 0 101,499
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 22,134 101,499

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2021 . évi eFt
Evkozi
M . Nvité érték 2416 érték
egnhevezés yito érté Novekedas CooKkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14,132,503 4,812,996 0 18,945,499
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7,170,591 0 2,846,932 -10,017,523
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 437,627 1,306,677 730,966 1,013,338
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 749,818 12,760,538 12,350,514 1,159,842
ElGz6 év (évek) eredménye 299,242 91,434 0 390,676
Uzleti év eredménye 91,434 185,056 91,434 185,056
SAJAT TOKE 8,540,033 19,156,701 16,019,846 11,676,888
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6zG év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 7,308 8,894
Konyvvizsgdloi dij 360 380
Fellgyeleti dij 729 840
Letétkezelési dij 246 381
Kilénado 908 1,056
Konyvelési dij 0 152
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 9,551 11,703
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamnyereség 100,910 177,980
Kapott kamat 51,676 47,458
Kapott osztalék 94,817 77,312
Hataridés lgyletek bevételei 0 0
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 15,536 22,442
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 262,939 325,192



Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

l./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Arfolyamveszteség 69,387 5,371
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Hatdarid6s lGgyletek raforditasai 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditdsai 9,600 6,625
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 78,987 11,996
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MUKODESI KOLTSEGEK

I1./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 80,934 91,047
LetétkezelGi dij 2,854 3,189
Megbizasi dij 1,191 948
FelUgyeleti dij 2,736 3,118
Konyvvizsgdldi dij 722 761
Bankkoltség 43 71
Konyvelési dij 610 913
M(ikodési koltség 6sszesen 89,090 100,047
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SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El6zG év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

l./s.

2021 . évi eFt
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt)  |Piaci érték (eFt)
Allamkétvény
A300821A19 HUF 50,000,000 52,525 -7,262 45,263
A251126C19 HUF 905,000,000 890,774 -86,794 803,980
A261222D17 HUF 247,000,000 270,605 -40,648 229,957
A230726B18 HUF 32,000,000 32,224 -4 32,220
A290822B21 HUF 622,000,000 607,477 904 608,381
A270422B20 HUF 545,000,000 531,997 6,990 538,987
A230823C20 HUF 90,000,000 91,526 -3,960 87,566
A231124A07 HUF 394,000,000 493,375 -83,392 409,983
A330420A20 HUF 38,000,000 36,269 -5,136 31,133
A260422E20 HUF 400,000,000 362,700 -2,336 360,364
3,369,472 -221,638 3,147,834
Befektetési jegy
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUF 1,640,000,000 1,740,000 31,867 1,771,867,
Ishares Core GLB AGG - USD USD 180,000 324,358 8,707 333,065
Ishares Core GLB AGG - EUR EUR 130,000 253,355 -1,561 251,794
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT USD 32,700 561,463 390,498 951,961
VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF USD 11800 523,831 404,114 927,945
VANGUARD TOT WORLD STK USD 25900 586,829 319,438 906,267
INVESCO EM MKT SOVR UJ USD 16400 129,907 10,846 140,753
VANGUARD EMERG MKTS GOV BND USD 25300 564,543 75,413 639,956
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF USD 170000 310,689 35,323 346,012
ISHARES JPM USD EM BND2 EUR EUR 21600 746,527 15,619 762,146
ISHARES JPM USD EM BND USD 12800 448,023 5,450 453,473
VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U USD 5150 78,928 23,864 102,792
Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR EUR 180000 311,532 28,540 340,072
Ishares Global Bond UCITS ETF USD USD 170000 320,898 12,379 333,277
Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF EUR 120000 223,802 21,709 245,511
7,124,685 1,382,206 8,506,891
Ertékpapir 6sszesen 10,494,157 1,160,568 11,654,725
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Nincs év végi nyitott pozicio.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2021 . évi

1./6.

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség

veszteség

nyereség

veszteség

Forward ligyletek

0

0

0

OSSZESEN :

0

0

0
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Alapkezelé neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitds tipusa: Napi

./7.

Targynap (T): 2021.12.31
Sajat téke (Ft): 11,676,888,006
Egy jegyre jutd NEE: 1.3079
Darabszam (db): 8,927,976,751
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozésa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamid§ 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 102,068 90%)|
Alapezel6i dij miatt 0 -|
Letétkezel8i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Konyvelési dij miatt 0
Kényvvizsgdloi kdltség miatt 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 569 1%)
Egyéb - nem koltség alapu - ktelezettség 101,499 99%|
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 11,703 10%)
Kotelezettségek sszesen: 113,771 100%)
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folyoszémla, készpénz (Gsszes): 132,527 1.12%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 3,690 0.03%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0
11/3.1. Max 3 ho lekétés( (osszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekétés(i (8sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 11,654,725 98.85%)
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 3,147,834
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 3,323,000,000 3,147,834
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Klfoldi allampapirok (8sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Klfoldi kétvények (8sszes):
11/4.2.3. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 8,506,891
HUF 1,640,000,000 1,771,867
usD 650,050 5,135,501
EUR 451,600 1,599,523
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (dsszes):
11/4.5.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (Gsszes): 0 0.00%
11/6. Hataridds lgyletek értékelési killonbozete: -283 0.00%
Eszkozok Gsszesen: 11,790,659 100%|

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvdsdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 2021 . évi hozama:

6.6215%
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2021 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
l. Miikédési cash flow ( 01.-14. sorok ) 19,805 -7,215
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil) +- -3,383 107,744
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -749,818 -1,159,842
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -573 -193,304
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 0 -3,690
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 22,134 79,883
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa +- 1,627 2,152
14. |Ertékelési kiilonbozet 749,818 1,159,842
1. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -1,021,533 -2,452,455
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -4,222,662 -4,244,887
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 3,106,312 1,715,120
20. |Kapott hozamok + 94,817 77,312
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 779,000 2,541,775
21. |Befektetésijegy kibocsatds + 3,105,699 4,812,996
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarldsa - -2,491,535 -2,846,932
24. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok - 164,836 575,711
25. [JHitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I1. +lIl. sorok ) 222,728 82,105

Budapest, 2022. aprilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2021.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2021.12.31 10,494,157,176 2021.12.31 11,635,919,529 1,141,762,353
Ertékkiilonbozet 2021.12.31 1,160,567,909 2021.12.31 - 1,160,567,909
Ertékpapirok & : 11,654,725,085 11,635,919,529 18,805,556
UniCredit Bank HUF betétszamla 2021.12.31 11,942,750 2021.12.31 11,942,750 0
UniCredit Bank EUR betétszamla 2021.12.31 3,272,842 2021.12.31 3,274,704 1,862
UniCredit Bank USD betétszamla 2021.12.31 117,310,873 2021.12.31 116,860,661 450,212
Pénzeszk6z6k 6sszesen: 132,526,465 132,078,115 448,350
Hatarid6s ligylet értékelési kiilonbozet: 2021.12.31 282,834 2021.12.31 282,834 -

Egyéb kovetelés 6 2021.12.31 3,690,000 2021.12.31 3,692,100 2,100
Ertékpapir addsvétel kotelezettség 2021.12.31 101,498,527 2021.12.31 100,332,730 1,165,797
Egyéb kotelezettségek 6 2021.12.31 101,498,527 2021.12.31 100,332,730 1,165,797
Szallitok 2021.12.31 569,490 2021.12.31 569,096 394
Passziv idGbeli elhatarolas 2021.12.31 11,702,693 2021.12.31 11,580,448 122,245
Netto eszkdzérték dsszesen: 11,676,888,006 11,658,924,636 17,963,370
Befektetési jegyek db 2021.12.31 8,927,976,751 2021.12.31 8,927,976,751 -

Egy befektetési jegy értéke 1.3079 1.3059 0.0020

A Letétkezel§ dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldéban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl addédhat:
- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folydszamldn 1évé eszkdzok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zaroallomany kertl elszamolasra, valamint a lekdtott

betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgélt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a netté eszkozérték szamitasa soran.
- a betétek kamata a fékényvben az aktiv id6beli elhatéroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv idSbeli elhatdrolasokban és kotelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltintetve
- a nettd eszkdzérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarodatumatol
- a nettd eszkdzérték kiszdmolasa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia

arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfeleléen ettél eltérs arfolyamot hasznal

- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a kdnyvelés devizanemétdl

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke kozotti

eltérés nem jelent6s.
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F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul: Budapest Premium Neutral Fund

Roévid neve Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716337
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktudlis alapkezelési dij 1,02%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap részalapja. A Budapest
Prémium EsernyBalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jél diverzifikalt
portfolidk kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzd kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan
nyujtani Ggyfelei szamara. Az Eserny8alap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési
id6tdvon a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban 1évé hozam elérésének
lehet8ségét nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt
magasabb kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az
adott részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befekteték kockazatvallalasi
profiljaval.

Az Alapkezel§ a részalapok t6kéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszk6zokdn beldl jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban l1évé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatéi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmin&sitési kdvetelmény nincs megallapitva.

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap a Budapest Prémium Eserny8alapon bellil a Konzervativ
Részalapnal kissé magasabb kockdazatu, az eszkdzosztalyok kozott egyenld stlyozdasra torekszik. A Részalap 25%
magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 25% magyar hosszu kotvény, 25% feltorekvé piaci kdtvény és 25%-ban
globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap elsésorban azon kozepes kockdzatot vallalé lgyfeleknek
ajanlott, akik a némileg magasabb hozampotencidl érdekében a mérsékelt volatilitasat elfogadjak, és minimalis
befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra
befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek nem mindsiilS részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/




I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé
Atruhazhaté értékpapir 8,508,234,755 11,635,919,529
Banki egyenlegek 50,286,101 132,078,115
Egyéb eszk6zok -22,134,342 -97,492,560
Osszes eszkoz 8,536,386,514 11,670,505,084
Kotelezettségek -9,571,753 -11,580,448
Nettd eszkozérték 8,526,814,761 11,658,924,636

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szdmlapénz 50,286,101 | 0.59% 132,078,115 1.13%
Diszkont kincstarjegy 146,385,906 1.71% 0 0.00%
Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok* | 2,318,309,492 | 27.16% | 3,147,833,932| 26.97%
Befektetési jegy 1,079,843,775| 12.65%| 1,771,867,221| 15.18%
ETF 4,963,695,582 | 58.15% | 6,716,218,376 | 57.55%
Derivativ tgyletek 0 0.00% -282,834 0.00%
Forgalmazdsi szamla egyenlege -22,134,342 | -0.26% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% -97,209,726 | -0.83%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 8,536,386,514 | 100.00% | 11,670,505,084 | 100.00%
Dijak -9,571,753 -11,580,448

Netté eszkozérték: 8,526,814,761 11,658,924,636

*: az atruhdazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy tagallam, annak helyi

hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 2,070,782 0.0 3,274,704 0.0
MAGYAR FORINT HUF 20,948,245 0.2 11,942,750 0.1
USA DOLLAR usD 27,267,074 0.3 116,860,661 1.0
Osszesen HUF 50,286,101 132,078,115
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 |1,079,843,775| 12.65%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 140,445,493 1.65%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 233,935,666 2.74%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 206,153,564 2.41%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 579,954,999 6.79%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 234,644,931 2.75%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6278 216,968,119 2.54%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 222,945,319 2.61%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 371,108,485 4.35%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 422,721,165 4.95%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 232,578,255 2.72%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 422,780,203 4.95%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 366,517,199 4.29%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 602,046,444 7.05%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 710,895,740 8.33%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 162,102,081 1.90%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 202,384,512 2.37%
Allamké&tvény A230726B18 HU0000403456 128,020,736 1.50%
Allamké&tvény A230823C20 HU0000404280 92,395,080 1.08%
Allamké&tvény A231124A07 HU0000402383 456,225,996 5.34%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 900,547,440 | 10.55%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 266,729,747 3.12%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 109,903,900 1.29%
Diszkont kincstarjegy | D210421 HU0000523071 146,385,906 1.71%

zar6 allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamké&tvény A230726B18 HU0000403456 32,220,160 0.28%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 87,565,230 0.75%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 409,982,610 3.51%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 | 803,980,363 6.89%
Allamké&tvény A260422E20 HU0000404611 | 360,364,000 3.09%
Allamké&tvény A261222D17 HU0000403340 | 229,957,487 1.97%
Allamké&tvény A270422B20 HU0000404157 | 538,986,938 4.62%
Allamkétvény A290822B21 HU0000404926 | 608,380,688 5.21%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 45,263,550 0.39%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 31,132,906 0.27%
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 |1,771,867,221 | 15.18%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 140,212,144 1.20%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 | 251,937,828 2.16%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 331,786,307 2.84%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 948,307,678 8.13%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 245,650,181 2.10%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z78 331,997,206 2.84%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR IEOOBYWZ0440 340,263,936 2.92%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 451,731,382 3.87%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 762,579,330 6.53%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 344,683,592 2.95%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 637,498,359 5.46%
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ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 102,396,980 0.88%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 902,789,509 7.74%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 924,383,944 7.92%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaré
Nyité/zaré Név Eszkozérték Lejarat
zaro allomany USD/HUF -282,834 2022.05.12
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -22,134,342 -0.3% 0 0.0%
Kovetelések kételezettségek
Nyitd/Zaré Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
zard allomany | Teljesitések pénz | VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 | -100,332,730
zard allomany EUR EUR 3,692,100
zard allomany HUF HUF -102,317
zard allomany HUF HUF -62,681
zard allomany HUF HUF -6,964
zaré allomany HUF HUF -185,769
zaro allomany HUF HUF -63,616
zaro allomany HUF HUF -41,778
zaro allomany HUF HUF -92,043
zaro allomany HUF HUF -13,928
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 6,961,912,557 8,927,976,751

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaroé
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap 1.2248 1.3059
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité IdGszaki Zaro Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 7,428,390,980 32.8% 9,864,052,308 84.5%
atruhazhatd értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,079,843,775 64.1% 1,771,867,221 15.2%
Osszesen 8,508,234,755 36.8% 11,635,919,529 99.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 2,464,695,398 27.7% 3,147,833,932 27.0%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 73%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.55%
Erintett befektetési forma:

BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kdtvénypiac

A 2021-es év eleje a megel6z6 évhez hasonléan a pandémia okozta karok enyhitésérél, a piaci viszonyok
normalizaldsardl szélt. A gazdasag megndvekedett finanszirozasi igényét az Allamaddssag Kezel§ Kozpont
addicionalis kotvénykibocsatasokkal orvosolta, a hosszabb tavu céljan nem valtoztatva, leginkabb hosszu lejaratu
papirok forgalomba hozatalaval. A megnovekedett kibocsatas sikerességéhez szilkség volt a jegybank
részvételére is, aki a masik oldalon allva biztositotta a forrast. Aukciok keretében és masodpiacon is vasarolt
allamkotvényeket kozvetve és kozvetlenl a piaci szerepl6ktél, valamint kiilonb6z6 csatorndkon extra likviditast
nyujtott a gazdasagi szerepl6k részére. Aktivan tdmogatta a vallalkozasokat, a Nemzeti Kotvényprogram
keretében eszkdzvasarlast folytatott a vallalati kotvénypiacon, valamint a jelzalogkdtvények piacan is oldotta a
feszlltséget folyamatos vasarlasaival.

Az év masodik felére a piacok mar inkabb a jarvany okozta sokkot kévetd fellendilés, illetve a fellendilést gatld
akadalyok miatt egyre emelkedé drak hatasa ald kerdlt, az ultra laza monetaris politikardl az inflacids félelmek
erGsodésével a jegybankok mar inkdabb a szigoritds utjara léptek, ha tevélegesen nem is, retorikailag
mindenképpen. Az MNB korai id6zitéssel mar nydron belekezdett kamatemelési ciklusaba, ami kezdetben jénak
igérkezett, de a lassu, pici Iépésekkel valé haladas kevésnek bizonyult, igy a forint ismét komoly gyenguilésbe
kezdett. Ennek megfékezésére, illetve az id6 kozben tovabb erésodé inflacids félelemek tikrében a jegybank
tébb izben véltoztatott a kamatemelési (itemen és a mértékén. Osszességében elmondhatjuk, hogy az év végi
id&szak hazai kotvénypiaci mozgdsat alapvet6en harom tényezd hatarozta meg, a nemzetkozi kotvénypiaci
hozamok emelkedése, az emelkedd inflacid és a Magyar Nemzeti Bank fent emlitett kamatemelési ciklusa.
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Mindezek hatasara a kétvényhozamok elszakadtak az el6z6 évet jellemzé rekord alacsony szintekrél és jelentds
emelkedést mutattak az év soran, ami a kotvényalapok negativ teljesitményében jél nyomon kovethetd.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es évet kiemelkedd részvényhozamok jellemezték a fejlett részvénypiacokon. A 2020-as visszaesés utan
er@s gazdasagi novekedést lathattunk szerte a vildgban, amit a jelent6sebb jegybankok rendkiviill tdmogaté
monetdris politikaja kisért, valamint a fiskalis politika is expanziv volt a legtébb orszagban. A gazdasagpolitika
mellett, tdmogatta a gazdasdgi aktivitast a koronavirus elleni oltéanyagok haszndlata, amelyek segitségével
kisebb korlatozasokkal, ezaltal mérsékeltebb gazdasdagi dldozatokkal lehetett dtvészelni a virus Ujabb hullamait.
A kedvez6 markogazdasagi hattér tikrében nem meglepd, hogy a vallalati profitok is szarnyaltak, jocskan
meghaladva a 2019-ben tapasztalt szinteket. A rekord profitok Uj csucsra repitették a f6bb amerikai és eurdpai
indexeket.

Az USA-ban gazdasaga kiilondsen jol teljesitett tavaly, ami a védGoltas gyors felfutdasa mellett, a laza fiskalis és
monetdris politikdnak koészonhet6. A GDP 2021 masodik negyedévére meghaladta a 2019 negyedik
negyedévében, kdzvetlenll a jarvany kirobbandsa el6tti szintet. A lakossag stabil pénziigyi helyzete és az
Gstokosként emelked6 részvénypiac meghozta a kisbefektetSk kedvét a részvénybefektetések irant, amijelentds
pénzbedramlasban volt tetten érhetd az amerikai t6zsdén. A megszokott befektetési formakon tul, jelentésen
emelkedett az opcids kereskedési forgalom, amelyek tGkeattételt tesznek lehet6vé és igy még nagyobb hatast
gyakorolnak az alaptermékek, azaz a részvények arfolyamara. Az erés részvénypiaci hozamok ellenére, az év
masodik felében a novekvd inflacidé és a varhaté monetaris politikai szigoritds miatt a részvénypiac egyes
szegmensein belll komoly eladdi nyomas alakult ki, kiilonos tekintettel a magas drazasi mutatdkkal rendelkezé
novekedési részvények korében.

Az eurdzdéndban az USA-hoz hasonldan erds gazdasagi novekedést lathattunk, annak ellenére, hogy a vakcina
beszerzések lassabban mentek végbe, mint az USA-ban és az ellatdsi lancokban keletkezd problémak is
hatraltattak az ipari termelést. Az EKB szintén alacsony kamatokkal és eszkdzvasarlasi programokkal tdmogatta
a gazdasagot, és az amerikai jegybankhoz képest erre tobb tere is maradt, hiszen az inflaciés nyomas inkabb a
kinalati oldalrdl tapasztalhatd, semmint a bels6 kereslet felSl. Az eurdpai részvénypiacokon is kétszamjegyd
pozitiv hozamokkal talalkozhattunk. Legtobbet a francia és az olasz részvények emelkedtek, ezzel szemben
Spanyolorszdg és a kancelldr valtdson atesett Németorszag lemaradd volt részvénypiaci szempontbdl. A
szektorok koziil a technoldgai és a pénziigyi szektor tudott a legtobbet emelkedni, de a sor végén szerepl6
kézmdiszektor és turizmus is pozitivan zarta a tavalyi évet.

A feltorekvd orszagokban kevéshé orilhettek a részvénybefekteték, az MSCI feltorekvépiaci indexe 4,6%-ot esett
tavaly. A gyenge teljesitményért elsGsorban a legnagyobb sullyal rendelkezd kinai részvények okolhatdk. Annak
ellenére, hogy a kinai gazdasag els6ként allt fel a Covid okozta sokkbdl, a részvénypiac szenvedett, mert a
hatdésagok negativ bejelentéseinek sora borzolta a befektet6k kedélyeit. A szabalyozéi szigor juliusban tet6zott,
amikor a Didi utazdsmegoszto vallalat részvényeit szankciondltdk nem sokkal a piacra |épés utan, majd a hdnap
masodik felében pedig a maganoktatds non-profitta alakitasat jelentették be. Emellett az ingatlan szektorban
tapasztalt problémadk is dvatossagra intették a befektetGket.

Veszitettek értékiikbél a dél-amerikai részvények is, amit f6leg a brazil eszk6zok esése magyarazott, ahol az
elszalld inflacid és a politikai kockdzatok késztették eladdsra a befektetdket.

A legrosszabb teljesitményt a torok részvénypiac produkdlta. Bar a tordk gazdasdg 2021-ben 1%-al nétt,
folyamatosan magas inflaciéval kiizdott és a torok lira leértékel6désével szembesiilt. A jegybank kamatcsokkentd
politikdja miatt 2021 novemberében 6sszeomlott a lira arfolyama, év végén 44%-al allt alacsonyabban a dollarral
szemben. Az elndki nyomasra meghozott tébb kamatvagasi dontés a befektetSk bizalomvesztését okozta.

A feltorekvépiaci index csokkenése ellenére szamos kisebb sullyal rendelkez6 régid is szép emelkedést mutatott
be tavaly. Ide sorolhatd a kzép-eurdpai részvénypiac, ami az EU véd6haldjat élvezve, szintén gyorsan kildbalt a
2020-as valsagbdl. Tovabbi pozitivum volt India, ami a stabil politikai helyzete révén jo alternativanak bizonyult
a Kinat elhagyd t6kének. Valamint a nyersanyag exportdr orszdgok, igymint Dél-Afrika és Oroszorszag is 20%
feletti hozammal biszkélkedhettek a tavalyi évben.

Az alap befektetései 2021-ben

Befektetési stratégidjaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekvé orszagokhoz kapcsolédott, mig az allampapir-portfélion beldl forintban és devizaban denominalt
értékpapirok egyarant megtaldlhatéak voltak. Az alap portfélidja az év soran krészvény- és ETF-kitettséget is
tartalmazott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé

jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

To6keszamla valtozasai

BP Kiegyensulyozott Részalap Bef. Jegy

Nyité allomany (db)

6,961,912,557

vétel (db)

4,812,995,529

Visszavaltas (db)

2,846,931,335

Zaro allomany (db)

8,927,976,751

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Nett6 eszkdzérték . Budagest Prémi}‘ m
Kiegyensulyozott Részalap
2021.01.29 8,452,924,097 1.212800
2021.02.26 8,390,331,197 1.218700
2021.03.31 8,601,772,123 1.247800
2021.04.30 8,502,338,426 1.249200
2021.05.31 8,443,018,660 1.214000
2021.06.30 8,860,286,538 1.248900
2021.07.30 8,976,405,135 1.268300
2021.08.31 8,859,995,033 1.258900
2021.09.30 9,134,326,471 1.270900
2021.10.29 9,299,372,643 1.284600
2021.11.30 9,261,430,130 1.284600
2021.12.31 11,658,924,636 1.305900

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest’Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.037900 2.53%
2018.12.28 1.027300 -1.02%
2019.12.31 1.166900 13.59%
2020.12.31 1.224800 4.96%
2021.12.31 1.305900 6.62%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Forward ligyletek

Azonosité Instrumentum | Kotésnap Lejarat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi
deviza deviza érték
06DSP/056121 | MAGYAR 2021.11.16 | 2022.05.12 | HUF usD 12,970,800.00 40,000
FORINT
06DSP/056122 | USA DOLLAR 2021.12.16 | 2022.05.12 | USD HUF 40,000.00 | 13,258,000

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs Ildikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelents valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

H-KE-111-678/2021. szdmu hatdrozat: 2021. december 21. napjaval a Budapest Egyensuly Alap és a Budapest
Prémium Portfdlié Alapok Alapja egyesiilt a Budapest Prémium EsernyGalap Budapest Prémium Kiegyensulyozott
Alapok Alapja Részalapjaval

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelent6s esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgalta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatdsai varhatdan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott
olyan konkrét korilményt, amely jelent6s hatassal lenne az Alap 2022. évi pénzigyi helyzetére, pénziigyi
teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy
ilyen jelentGs hatasu koriilmények felmeriilnek.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az adtlagos statisztikai allomanyi létszam 17 f6.

Osszesen |Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 179,373 | 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 | 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értend&ek
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X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott Gj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

Py

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

- »
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(2 [ 2 [ 3 NN 5 [ s [ 7 |

A mutato a részalap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. A részalap 2016-ban indul, ezért
a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapulnak.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhatdé mutatdi az alap jovébeli
kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizélasa
idével modosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozdsok eredménye, és annak kdszénhetd,
hogy a részalap eszkozeit olyan befektetési alapokba is fektetheti, amelyek részben részvényekbe, valtozd mértékben
szarmaztatott eszkdzokbe fektetnek, és ezeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemzi. Az abszolut hozamu és vegyes tipusu
alapok idénként részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdridba is keriilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelent6s kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatdk esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben a részalap portfélidjaban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kbvetSen fekteti a részlap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valdsa a részalap futamideje alatt,
ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi,
illetve egyéb tipust nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak a részalap szamara.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered6 kockdzat: Az AlapkezelS a tevékenység iranyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel& gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban
el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi elGirasok, és az ezek alapjan
készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlenul fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockdazatok.

Targyi, technikai feltételekbsl eredé kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kbzben bekdvetkezs esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezeld kockazata: A részalap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak a részalap eredményességére is.
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Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ggyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az Ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintld kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkciod elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lizemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miuikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémadk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilénb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel6 egyéb
vezet(6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezelSknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjdk az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerdilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockdazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltdl valé esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacid Alap

Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vdllalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tokeattételt alkalmazdé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-es évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait
c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
d) A felulvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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