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A. Alapadatok

Bedenek Melinda

FELEVES JELENTES 2023 - Budapest Paradigma Alap

Elnevezés angolul:
Révid neve
Rovid neve angolul

Budapest Paradigma Fund
Budapest Paradigma Alap
Budapest Paradigma Fund

Harmonizaci6 AEKBV

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2014. februdr 24. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-193/2014)
Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat

,|” sorozat:

»EUR” sorozat:

ISIN kéd: HU0000713409
ISIN kéd: HUO000715495
ISIN kéd: HU0000719794

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 EUR

MBH Alapkezel§ Zrt.

Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fidktelepe
Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és
Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Benczur utca 11.
1133 Budapest, Vaci ut 80.

Alapkezelé
Letétkezel6

K6nyvvizsgalo 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 1,60%
,|” sorozat: 0,80%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alap Ugyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld
kombinacidjaval vonzd kockazat-hozam profili befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél ésszerli kockazatvéllalasra, és ezen ésszerl kockdzat mellett megszerezhet6
legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereséghdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 aktiv portfdliokezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkbzokon
belll els6sorban allampapirokba, vallalati kétvényekbe, részvényekbe és t&zsdén kereskedett befektetési
alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkbzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az
Alapkezel6 mindezek mellett szarmaztatott tgyleteket is kdthet.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az eszkozoket, amelyeket az adott
befektetési kérnyezetben jo befektetésnek tart, az Alap Gsszetétele dinamikusan véltozhat. Ebbdl adéddan az
Alap nem mindig egyforman reagdl a t6kepiacok valtozdsaira. Az Alap pozicidit az Alapkezel§ ugy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap referenciamutatoként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesilését és a Minimum Hozamkorlat
kombinaciéjat alkalmazza.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

Schenk Barnabas


http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhéazhaté értékpapir 1559028 729 441 584 303
Banki egyenlegek 51182476 886 631573
Egyéb eszkdzok -27 230058 122 035 055
Osszes eszkoz 1582981 149 1450250931
Kotelezettségek -2694 104 -12 283 877
Nettd eszkozérték 1580 287 045 1437967 054

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 51182476 3,23% 886 631 573 61,14%
Allampapirok és llam altal 363 982 828 22,99% 309 054 708 21,31%
garantalt értékpapirok*
Vallalati kotvény 1005968 461 63,55% 132 529 595 9,14%
ETF 139538 440 8,81% 0 0,00%
Részvény 49 539 000 3,13% 0 0,00%
Derivativ tgyletek -50 010 259 -3,16% 99974771 6,89%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1038 148 -0,07% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 23 818 349 1,50% 22 060 284 1,52%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd 1582981 149 100,00% 1450250931 100,00%
eszkozérték)
Dijak -2 694 104 -12 283 877
Nettod eszkozérték: 1580287 045 1437967 054

*. az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi

hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: Az eszk6z0khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %
DEL-AFRIKAI RAND ZAR 19 087 0,0 15780 0,0
EURO EUR 67 667 0,0 252637325 17,4
MAGYAR FORINT HUF 1964494| 0,1 21743 588 1,5
MEXICOI PESO MXN 1225 0,0 1276 0,0
OROSZ RUBEL RUB 10 628 0,0 8050| 0,0
Romdn lej RON 23 0,0 21 0,0
TOROK LIRA TRY 1946| 0,0 1281 0,0
USA DOLLAR UsD 49 117 406 3,1 612 224252 | 42,2
Osszesen HUF 51182 476 886 631 573
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Betétek
Az alap az id6szakban nem

Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
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tartalmazott ilyen eszkozt.

Fajta Név Isln Eszkozérték %

ETF Global X Uranium ETF US37954Y8710 32985 336 2,08%
ETF Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF | IEOOBD6FTQ80 35719 305 2,26%
ETF ISHARES 20+ YEAR Treasury Bond ETF US4642874329 52037 623 3,29%
ETF ISHARES MSCI BRAZIL US4642864007 18 796 176 1,19%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 49 539 000 3,13%
Allamkotvény A281022A11 HU0000402532 26 519 730 1,68%
Allamkotvény A290822B21 HU0000404926 125029 750 7,90%
Allamkétvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 72 255 850 4,56%
Allamkotvény REPHUN 5.5 06/16/34 X52010026487 70238 620 4,44%
Allamkotvény RFLB 7.15 11/12/25 RUOOOA100EG3 0 0,00%
Allamkotvény ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 69 938 878 4,42%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 X$1480203709 0 0,00%
Vallalati kotvény BRFSBZ 3.95 05/22/23 USP1905CAD22 74 245 304 4,69%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS$2555412001 41309 708 2,61%
Vallalati kotvény CS 0.62501/18/33 CH0591979627 44789 253 2,83%
Vallalati kotvény ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 68 827 394 4,35%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 53 889 240 3,40%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 112 437576 7,10%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 155692 710 9,84%
Vallalati kotvény NOVALJ 10.75 11/28/32 XS2413677464 40983 482 2,59%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 80 160 670 5,06%
Vallalati kotvény PEMEX 3.75 02/21/24 XS1568874983 60 767 860 3,84%
Vallalati kotvény PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 60 727 783 3,84%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS$2559379529 82774 636 5,23%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 X$2010038904 59 557 430 3,76%
Vallalati kotvény SOCGEN 1.488 12/14/26 US83368TAZ12 65173 292 4,12%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 4632 123 0,29%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 103717 300 7,15%
Allamkétvény A290822B21 HU0000404926 127 691 875 8,80%
Allamkétvény REPHUN 5 02/22/27 XS$2558594391 38 716 316 2,67%
Allamkéotvény RFLB 7.1511/12/25 RUOOOA100EG3 0 0,00%
Allamkbtvény ROMANI 7.625 01/17/53 XS2571924070 38929217 2,68%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0 0,00%
Vallalati kotvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 52277 651 3,60%
Vallalati kotvény NOVAKR 7.375 06/29/26 XS2639027346 37313536 2,57%
Vallalati kotvény RBACRO 7.875 06/05/27 XS$2630490394 38 416 935 2,65%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 4521473 0,31%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyit6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 2333317 2023.02.22
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EUR/HUF -4 982 234 2023.04.11
EUR/HUF 4 507 368 2023.07.28
USD/HUF -1 065 996 2023.01.18
USD/HUF -54 323 321 2023.03.09
USD/HUF 3520 606 2023.07.28
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 30222275 2023.07.28
EUR/HUF 11410908 2023.11.10
USD/HUF 58 341 588 2023.07.28
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -1038 148 -0,1% 0 0,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyitoé allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_CITI EURO EUR 19 982 000
Esedékesség fizetés Global X Uranium ETF usD 68 660
UsD usD 3723548
EUR EUR 24 362
EUR EUR 12741
EUR EUR 7 038
zar6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 18 653 000
UsD usD 3407 284
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Paradigma Alap HUF sorozat 1192861 797 985479 028
Budapest Paradigma Alap | sorozat 191 141 490 191 141 490
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaroé
Budapest Paradigma Alap HUF sorozat 1,14313 1,223741
Budapest Paradigma Alap | sorozat 1,13367 1,21374
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyit6 Ifj osz?k| Zaré Eszk6z6k %-ban
valtozas%

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 553 060 268 -44,1% 309 054 708 21,3%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon 0 0 0,0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdzhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 1 005 968 461 -86,8% 132 529 595 9,1%
Osszesen 1559028 729 -71,7% 441584 303 30,4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 1369 951 289 -67,8% 441 584 303 30,4%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 14%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltatd szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de gy tiinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térséginket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai névekedés lassuldasa miatt, hisz nincs szlikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelG az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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T6keszamla valtozasai

Budapest Paradigma Bef. Jegy

Budapest Paradigma | Bef. Jegy

Nyit6 allomany (db) 1192 861 797 0
Vétel (db) 28589 351 0
Visszavaltas (db) 235972120 0
Zar6 allomany (db) 985 479 028 0

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Netté eszkézérték Budapest Paradigma Alap | Budapest Paradigma Alap |
HUF sorozat sorozat
2023.01.31 1595492 274 1,178203 1,168596
2023.02.28 1546 583 714 1,171002 1,161458
2023.03.31 1479915716 1,183728 1,174059
2023.04.28 1462 290 046 1,195093 1,185332
2023.05.31 1444 498 460 1,205539 1,195729
2023.06.30 1437967 054 1,223741 1,213740

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrél

Dstum Budapes? Paradigma Alap HUF sorozat Budapgst Paradigma Alap | sorozat

Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 1,052000 -4,41% 1,010400 -3,69%
2019.12.31 1,147869 9,11% 1,111346 9,99%
2020.12.31 1,167113 1,68% 1,139073 2,49%
2021.12.31 1,194638 2,36% 1,175313 3,18%
2022.12.30 1,143130 -4,31% 1,133670 -3,54%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko
Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetdje: Bedenek Melinda
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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