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POLOLETNI ZPRAVA 2016 — BF Money Konzervativni Fond

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BF Money Konzervativni Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Konzervativni Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Konzervativni Fund

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir
Doba trvani neurcita

Datum zahéjeni &innosti  27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgadnu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308
Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualni vyse poplatku spravci fondu 0.8%

Cile fondu

Cilem fondu je pfi podstupovani nizkého rizika zajistit vlastnik(im podilovych listl takové vynosy, které jsou
konkurenceschopné s vynosy bankovnich vklad( uloZzenych v ¢eskych korunach. Spravce fondu v zajmu zajisténi
bezpecnosti finanénich prostfedkl investor( investuje aktiva fondu prfedevsim do podnikovych dluhopist, do
statnich dluhopist (pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy), do stdtem garantovanych cennych papir( a do
cennych papir(i akceptovanych emisni bankou, do hypotecnich zastavnich listl a do bankovnich vkladG.
Sdélujeme investorim, Ze rizikové faktory tykajici se Fondu jsou detailné uvedeny v bodé ¢islo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond disponuje specifickymi geografickymi expozicemi, investuje predevsim
do nastrojl v regionu CEEMEA. Fond nedisponuje specifickymi oborovymi expozicemi.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi hodlaji investovat stfrednédobé - alesporni po dobu Sesti mésicl
az jednoho roku - a zaroven hledaji investice, jejichz vynos prekracuje miru ceské inflace a ktery je
konkurenceschopny s vynosy na ¢eském trhu s dluhopisy. Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim
spravcem fondu: 6-12 mésica.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirtl pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych listd).
Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav
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Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry
Zustatky na bankovnich ucétech
Jiné prostredky

Aktiva celkem

Zavazky vyplyvajici z poplatka
Netto hodnota aktiv

3,273,314,291
2,206,920,187
-48,163,681
5,432,070,797
-15,528,545
5,416,542,252

5,003,804,950
924,561,069
-164,168,956
5,764,197,063
-9,665,435
5,754,531,627

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

BF Money Konzervativni Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

31.12.2015 30.06.2016
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na uctech 751,043,224 13.8% 663,093,799 11.5%
Vklady 1,455,876,963 26.8% 261,467,270 4.5%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 655,830,877 12.1% 800,810,628 13.9%
Hypotecni zastavni listy 21,976,745 0.4% 20,986,932 0.4%
Podnikové dluhopisy 2,595,506,669 47.8% 4,182,007,390 72.6%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Akcie 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -48,704,121 -0.9% -30,234,365 -0.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribuénim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohledavky/Zavazky 540,440 0.0% -133,934,591 -2.3%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 5,432,070,797 100.0% 5,764,197,063 100.0%
Poplatky -15,528,545 -9,665,435

Netto hodnota aktiv: 5,416,542,252 5,754,531,627
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Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: ¢eska koruna

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecnystav %
Madarsky forint  HUF 89,831 0.0% 90,003 0.0%
Svycarsky frank  CHF 118,086 0.0% 118,839 0.0%
Ceskd koruna CZK 431,031,129 8.0% 331,872,268 5.8%
Euro EUR 124,895,377 2.3% 119,565,681 2.1%
Britska libra GBP 38,645 0.0% 34,253 0.0%
Japonsky jen JPY 639,736 0.0% 730,632 0.0%
Turecka lira TRY 440,915 0.0% 2,877,414 0.1%
USA dolar usD 193,789,505 3.6% 207,804,709 3.6%
Celkem CZK 751,043,224 663,093,799
Vklady
Ména Kéd Pocatecni stav % Kone¢nystav %
USA dolar  USD 1,455,876,963 26.9% 261,467,270 4.5%
Celkem CZK 1,455,876,963 261,467,270
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Pfevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Statni dluhopisy PEMAK 2016/X HU0000402664 214,001,721 4.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 284,951,611 | 5.3%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 2,804,074 0.1%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 78,908,161 1.5%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 75,165,310 1.4%
Hypotecni
zastavni listy FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 21,976,745 | 0.4%
Podnikové
dluhopisy MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 75,540,173 1.4%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 9,773,726 0.2%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 121,418,405 2.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 518,924,547 9.6%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 69,816,023 1.3%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 5,272,346 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 186,605,225 3.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 182,184,649 | 3.4%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 129,385,067 2.4%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 39,683,081 0.7%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 14,018,970 0.3%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 2,331,487 | 0.0%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 13,057,020 | 0.2%
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TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 83,983,122 1.6%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 28,381,666 0.5%

Podnikové

dluhopisy Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 84,904,859 1.6%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 45,085,721 0.8%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 121,173,882 2.2%
YASAR 8.875 05/06/20 X$1132450427 72,773,449 1.3%
GARAN 4.75 XS1057541838 5,006,008 0.1%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 76,243,187 1.4%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 166,201,805 3.1%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 27,732,462 0.5%
AFREXI 5.75 07/27/16 XS0650262875 25,965,255 0.5%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,290,550 0.5%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 3,418,039 0.1%
EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 28,491,186 0.5%
Halkbank 4.875 07/19/17 XS0806482948 38,808,221 0.7%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 10,190,876 0.2%
ISLBAN 3 05/16/16 XS$1068092599 88,166,949 1.6%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 36,609,311 | 0.7%
KOMAFI 6.75 XS0602352956 32,350,333 0.6%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 5,299,375 0.1%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 68,229,717 1.3%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 7,549,966 0.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 145,640,011 2.7%

konecny stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka

Statni dluhopisy REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 181,478,195 3.2%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 285,461,940 5.0%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 2,794,864 0.0%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 52,696,492 0.9%
Brazil 6 01/17/17 US105756BM14 77,114,743 1.3%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 99,440,203 1.7%
Croati 6.25 04/27/17 XS0776179656 101,824,192 1.8%

Hypotecni

zastavni listy FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 20,986,932 | 0.4%

Podnikové

dluhopisy ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 81,489,932 1.4%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 5,626,113 0.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 166,488,666 | 2.9%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 258,809,416 | 4.5%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 330,880,843 5.7%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 216,741,418 3.8%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 89,838,689 1.6%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 27,882,809 | 0.5%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 110,347,092 1.9%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 105,975,038 1.8%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 35,474,263 0.6%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 13,923,613 | 0.2%
MAEXIM 4 01/30/20 X$1115429372 65,823,441 1.1%
CBRD 506/14/17 XS0305384124 27,912,109 0.5%
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Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 83,166,251 | 1.4%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 64,119,506 | 1.1%
KFINKW 5.875 10/31/16 X50698260758 167,291,268 | 2.9%
YASAR 8.875 05/06/20 XS51132450427 65,650,931 | 1.1%
GARAN 4.75 X51057541838 5,080,162 | 0.1%
Podnikové
dluhopisy EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 48,845,081 | 0.8%
AFREXI 5.75 07/27/16 XS50650262875 100,172,883 | 1.7%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,049,461 | 0.4%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO01795AA80 18,049,266 | 0.3%
EPERGY 4.375 05/01/18 X50808636244 97,308,206 | 1.7%
Halkbank 4.875 07/19/17 XS0806482948 38,143,630 | 0.7%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 39,101,653 | 0.7%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 4,270,723 | 0.1%
PETROBRAS 6.125 10/06/16 US71645WAL54 7,477,088 | 0.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 141,046,938 | 2.5%
DB 1.35 05/30/17 US25152RWY51 24,348,642 | 0.4%
TLSGSV 4.875 12/21/16 XS0473928371 290,709,632 | 5.1%
BSTDBK 4.875 05/06/21 X51405888576 41,246,473 | 0.7%
MOLHB 2.625 04/28/23 XS$1401114811 19,044,329 | 0.3%
NITROG 7.875 05/21/20 X50928972909 15,135,015 | 0.3%
PUMAFN 6.75 02/01/21 X$1022807090 12,544,342 | 0.2%
ARION 3.125 03/12/18 X51199968303 47,377,902 | 0.8%
BKMOSC 6.02 05/10/17 X50299183250 30,055,170 | 0.5%
DB 6 09/01/17 US25152CMN38 46,840,193 | 0.8%
DPWDU 6.25 07/02/17 XS0307408152 52,326,215| 0.9%
EXPT 5.5 06/26/17 US28264QGC24 111,491,245 | 1.9%
F 4.2502/03/17 US345397VX89 50,429,964 | 0.9%
FCAIM 7 03/23/17 Corp XS0764640149 114,852,619 | 2.0%
FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 27,442,323 | 0.5%
FOURFN 11.75 08/14/19 X51092320099 25,352,591 | 0.4%
FOY 5 08/29/18 FI4000068598 14,890,360 | 0.3%
GAZPRU 6.212 11/22/16 XS0276456315 87,532,592 | 1.5%
HRELEC 6 11/09/17 Corp XS0853036860 70,985,900 | 1.2%
ISCTR 3.875 11/07/17 Corp XS50852697712 24,870,313 | 0.4%
ISPIM 2.375 01/13/17 US46115HAN70 111,499,097 | 1.9%
MOSCOW 5.064 10/20/16 XS0271772559 102,001,994 | 1.8%
MUFG Float 03/10/17 USJ0423YBMS50 24,388,450 | 0.4%
OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 34,020,897 | 0.6%
PGNPW 4 02/14/17 XS0746259323 28,114,401 | 0.5%
ROSNRM 3.149 03/06/17 X50861980372 30,451,570 | 0.5%
TAQAUH 4.125 03/13/17 XS0717839525 75,290,698 | 1.3%
TRICN 1.3 02/23/17 US884903BN49 36,741,846 | 0.6%
TSCOLN 2.7 01/05/17 USG87623JH16 49,581,688 | 0.9%
VIP 6.2546 03/01/17 XS0643176448 61,344,449 | 1.1%
VW 1.875 10/13/16 Corp XS0804777679 42,064,868 | 0.7%
VW 2.375 03/22/17 X50763676557 37,045,122 | 0.6%

Céstka: V poméru k netto hodnoté aktiv
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Jiné nastroje
Derivatové transakce

pocatecni stav
Nazev  Hodnota aktiv  Datum splatnosti

EUR/CZK -2,885,337 2016.01.20
EUR/CZK -1,246,180 2016.01.20
TRY/CZK 16,804 2016.01.19
UsD/CzK -17,829,374 2016.01.20
USD/CZK -26,760,034 2016.01.20

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv  Datum splatnosti

EUR/CZK -37,321 2016.08.03
EUR/CZK -61,289 2016.07.20
EUR/CZK -2,550,774 2016.09.20
EUR/CZK -38,622 2016.08.03
EUR/CZK -4,741,803 2016.09.19
TRY/CZK -41,004 2016.07.25
uUsD/CzK -11,465,729 2016.08.22
USD/CZK -2,962,730 2016.08.22
UsD/CzK -5,864,121 2016.08.03
USD/CZK -13,937,156 2016.07.20
USD/CZK 209,033 2016.08.19
uUsD/CzK 4,343,558 2016.10.21
USD/CZK 6,913,594 2016.08.19

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky / Zavazky
pocatecni stav

Typ pohledavky/zavazku Instrument ISIN Hodnota aktiv

Finan¢ni pohledavky/zdvazky  eur 540,440

konecny stav

Typ pohledavky/zavazku Instrument ISIN Hodnota aktiv
Ndakup, prodej cennych papirll REPHUN 4.12502/19/18  US445545AG19 -48,513,176
Nakup, prodej cennych papir REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 11,107,048
Finanéni pohledavky/zavazky  czk 2,920,780
Nakup, prodej cennych papirll ARION 3.125 03/12/18 X$1199968303 19,513,105
Nakup, prodej cennych papir FOURFN 11.7508/14/19  XS1092320099 -10,162,501
Nakup, prodej cennych papirl MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 -23,600,617
Nakup, prodej cennych papiri MOLHB 2.625 04/28/23  XS1401114811 -18,946,370
Nakup, prodej cennych papirll  PUMAFN 6.75 02/01/21  X51022807090 -5,012,554




Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav ks
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Konecny stav ks

I "A" série

4,893,274,379

5,154,760,702

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
| "A" série 1.1069 1.1164

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Zména
Pocatecni stav v mezidobi % Konecny stav Aktiva %

Pfevoditelné cenné papiry oficialné registrované na burze 677,807,622 21.2% 821,797,560 14.3%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych

trzich 0 0 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce v nedavné

minulosti 0 0 0.0%
lJiné prevoditelné cenné papiry 2,595,506,669 61.1% 4,182,007,390 72.6%
Celkem 3,273,314,291 52.9% 5,003,804,950 86.8%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 3,273,314,291 52.9% 5,003,804,950 86.8%

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru  Typ cenného papiru

Hodnota aktiv Aktiva %

OTPHB 5.27 09/16 Podnikové dluhopisy 330,880,843 5.7%
TLSGSV 4.875 12/21/16  Podnikové dluhopisy 290,709,632 5.0%
PEMAK 2016/Y Statni dluhopisy 285,461,940 5.0%
MOLHB 5.875 04/17 Podnikové dluhopisy 258,809,416 4.5%
OTPHB Var 11/49 Podnikové dluhopisy 216,741,418 3.8%

Cenné papiry celkem: 5,003,804,950 86.8%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fond(, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv:

0.00%

Nejvyssi sazba poplatk( vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:

neaplikovatelné.
Dotcena investi¢ni forma: neaplikovatelné.

Provozni naklady spojené s cennymi papiry pfekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu majetku

TrZni procesy v roce 2016

Madarska narodni banka v uplynulém pololeti dale pokrac¢ovala v uvolfiovani své monetarni politiky. V prvnim
kole bylo vlednu ozndmeno v ramci Triniho Uvérového programu, Ze bude nestandardnimi prostifedky
podporovat banky v nakupech statnich dluhopist, potom bylo na zasedani o tUrokové sazbé konaném dne 22.
bfezna prekvapivé vyneseno rozhodnuti o snizeni Urokd v hodnoté 15 bazickych bod(. Dalsi cyklus snizovani
urokovych sazeb zahajeny v breznu pokracoval i v dalSim obdobi, na zasedani Monetarni rady MNB rozhodujici
v dubnu a v kvétnu o vysi Urokd, byla urcujici Grokova sazba ¢leny rady snizena o 15-15 bazickych bodd, tedy na
0,9 %. V kvétnu pak po dlouhé dobé americka agentura Fitch Ratings prehodnotila rating Madarska a zemé byla
zatazena do investi¢niho pasma. Toto rozhodnuti nemélo signifikantni vliv na kurz madarské mény (kurz kolisal
v pasmu 310-315 HUF/EUR), protoze trh jiz dfive ocenil takovou moznost. Mimo jiné také tato skutecnost
zplisobila, Ze se snizily vynosy madarskych dluhopist s dlouhodobou splatnosti, pokles vynosové kfivky pak je
predzvésti, Ze dnesni prostiedi nizkych urokl by mohlo mit dlouhodoby charakter.

Rozvijejici se trhy po dlouhé dobé svymi vysledky v prvnim pololeti prekonaly vysledky vyspélych trha. Ceny
komodit, které byly na pocatku roku velmi nizké, vykazaly prudké zvyseni, cozZ zlepsilo v exportnich zemich
vyhledy na dalsi rist. To ovlivnilo nejenom akciové trhy, ale také trhy s dluhopisy. Dluhopisy rozvijejicich se
zemi lakaji potencionalem vysokych vynosU, stoupla poptavka po cennych papirech. V disledku této situace
zaznamenaly kratkodobé i dlouhodobé vynosy pokles, z cehoZz mély dluhopisy vyznamny profit. Na trzich je
vSeobecné dlouhodobé uplatiiovan navrat k priméru, a jelikoZ z globdiniho pohledu je patrné, ze zakladni
urokové sazby se pohybuji kolem 0% hodnoty, v blizké budoucnosti maji i tyto trhy Sance na konvergenci.

Evropska centralni banka ozndmila na zasedani rozhodujicim o Urokové sazbé zavedeni dalSiho balicku
vyznamnych opatreni, kterymi hodla podpofit oZiveni ekonomiky v eurozéné. ECB odlvodnila své rozhodnuti
zvySenim vnéjsich rizik a inflaci v ¢islech zaostdvajicich za plvodnim ocekdvanim. Poté jiz ze strany ECB nebyl
v prvnim pololeti proveden zadny zdsah, urcujici sazba byla ponechdna na 0 %, avSak prezident Mario Draghi
nékolikrat poukazal na to, Ze jsou pfipraveni k dalsimu uvolfiovani. Vystoupeni Britd z EU, ekonomické a
politické nasledky budou s velkou pravdépodobnosti v nasledujicich mésicich ve stfedu pozornosti. Také
v eurozoné pokracoval v souladu s globalnim trendem pokles vynos( z dluhopisti, mimo jiné se jiZz v negativnim
pasmu pohybuji vynosy 10letych némeckych statnich dluhopis(.

Investice fondu v roce 2016

Vynosy na ¢eském finan¢nim trhu se v pribéhu roku 2016 i nadale pohybovaly na mimoradné nizkych Grovnich
kolem nulové hodnoty poté, kdy Ceska narodni banka udrzovala zékladni Grokovou sazbu kolem nuly. Fond v
prostfedi nizkych ceskych vynosl investoval predevsim do podnikovych dluhopist s priimérnou kratsi dobou
splatnosti, emitovanych v eurech a dolarech, respektive do statnich dluhopist. Devizové riziko bylo v kazdém
pfipadé vykryto. Vedle cennych papird byly ve fondu zastoupeny i vklady v eurech a dolarech s delsi,
nékolikamésicni splatnosti, avSak vaha téchto nastrojd se postupné snizovala.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl
realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

Pocatecni stav (ks) 4,893,274,379
Nakup (ks) 625,597,981
Odkup (ks) 364,111,658
Konecny stavy (ks) 5,154,760,702

Ména fondu: ¢eska koruna
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Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.

Datum Netto hodnota aktiv Kurz

2016.01.29 5,402,158,814 1.1058
2016.02.29 5,430,456,127 1.1073
2016.03.31 5,520,890,597 1.1108
2016.04.29 5,571,537,709 1.1127
2016.05.31 5,631,459,419 1.1150
2016.06.30 5,754,531,627 1.1164

Nejsou zadné takové dalSi zmény, které maji vliv na nastroje a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum Netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks)  vynos (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%
2014.12.31 4,593,052,679 1.0949 1.36%
2015.12.31 5,416,542,252 1.1069 1.10%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, pfehled vyznamnych faktora
pusobicich na fond, vyvoj investi¢ni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s €¢innosti spravce fondu

Generdlni feditel spole¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklés

Predseda dozordi rady: Sz(ics Zoltan

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

ManazZerka spolec¢nosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Kovacs
diko.

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v pribéhu roku 2016 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB H-KE-111-102/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.
Rozhodnutim MNB H-KE-111-922/2015 byla od 18. listopadu 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.

Na zdkladé § 52 zdkona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zakonl o danich a jinych souvisejicich
zadkond, dale zdkona Cislo CXXII z roku 2010 o Narodnim dariovém a celnim Gradu) je podilovy fond klasifikovan
jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zakladé vySe uvedeného jsou pocinaje 1. lednem 2015 dané
hrazené fondy — v souladu se zakonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fond( — vymezovany, respektive
v dobé splatnosti placeny.

V Budapesti, dne 31. srpna 2016

Budapest Alapkezel§ Zrt.



