&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

POLOLETNI ZPRAVA 2016 — BF Money Emerging Market
Equity Fund

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(
Doba trvani neurcita

Datum zahajeni éinnosti ~ 30. duben 2010 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF EN-II1/TTE-161/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

»HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HUO000708623
,CZK” série:  nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709852
,U” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000712997
,|” série: nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000715461
Spravce fondu Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualni vyse poplatku spravci fondu 2.00%

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybt kurz( na trzich s akciemi a pti podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikiim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Spravce fondu hodld aktiva fondu investovat predeviim do akcii a v menSim poméru pak jak do statnich
dluhopisl, tak do jinych urolenych cennych papird. V ramci investovani klade ddraz na podstupovani
priméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynos.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich
akciovych trzich dosahnout nebo prekrodit priimérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitalu.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
ucelem dosazeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i riziko prekracujici pramér.

Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu
Ména fondu: madarsky forint
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 551,843,140 511,292,484
Zustatky na bankovnich Ucétech 44,201,883 44,649,001
Jiné prostredky 142,512 -3,675,136
Aktiva celkem 596,187,535 552,266,349
Zavazky vyplyvajici z poplatka -2,078,383 -1,512,866
Netto hodnota aktiv 594,109,152 550,753,483

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

BF Money Emerging Market Equity Investment Fund
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2015 30.06.2016
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 44,201,883 7.4% 44,649,001 8.1%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Akcie 551,843,140 92.6% 511,292,484 92.6%
Derivatové transakce -513,212 -0.1% -1,719,926 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribuénim Gétu 77,074 0.0% -5,347,984 -1.0%
Pohledavky/Zavazky 578,650 0.1% 3,392,774 0.6%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 596,187,535 100.0% 552,266,349 100.0%
Poplatky -2,078,383 -1,512,866

Netto hodnota aktiv: 594,109,152 550,753,483
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Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: madarsky forint

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecnistav @ % Konecnystav %
Madarsky forint  HUF 33,774 0.0% 5,529,385 1.0%
Ceska koruna CzZK 1,516,242 0.3% 259,524 0.0%
Euro EUR 956 0.0% 957 0.0%
USA dolar usD 42,650,911 7.2% 38,859,135 7.1%
Celkem HUF 44,201,883 44,649,001
Vklady

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.
%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Akcie CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 2,927,798 0.5%
PETROBRAS US71654V4086 6,200,749 1.0%
SASOL USD US8038663006 10,173,219 | 1.7%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 59,731,890 | 10.1%
AMBEV-SA US02319Vv1035 13,001,552 2.2%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 17,747,266 3.0%
BAIDU US0567521085 37,115,630 | 6.2%
BANCO BRADESCO US0594603039 7,750,647 | 1.3%
BRASIL FOODS US10552T1079 5,868,294 | 1.0%
CEMEX ADR US1512908898 3,942,459 0.7%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 19,951,207 3.4%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 42,635,424 7.2%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 9,825,213 1.7%
CHINA TELECOM ADR US1694261033 5,760,631 | 1.0%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 5,082,427 0.9%
CNOOCLTD. US1261321095 13,369,412 2.3%
ENERSIS S.A. US29274F1049 2,519,596 | 0.4%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 6,303,201 | 1.1%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 7,887,067 1.3%
ICICI BANK US45104G1040 7,645,676 1.3%
ITAU UNIBANCO US4655621062 15,419,184 2.6%
KB FINANCIAL US48241A1051 7,131,310 1.2%
Akcie KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 5,908,819 1.0%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 2,722,910 0.5%
PBR PREFERRED US71654Vv1017 2,377,890 0.4%
PETROCHINA US71646E1001 10,706,077 1.8%
POSCO ADR US6934831099 9,263,502 | 1.6%
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QIHOO 360 TECH ADR US74734M1099 4,631,179 0.8%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,565,618 1.8%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 4,769,678 0.8%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 7,943,650 1.3%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 4,610,808 0.8%
VALE PREFERRED US91912E2046 3,826,053 0.6%
ALIBABA Group Holding US01609W1027 61,701,010 | 10.4%
ADVANCED SEMICONDUCTOR E-ADR | US0O0756M4042 5,304,326 0.9%
CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 6,366,997 1.1%
CTRIP.COM ADR US22943F1003 6,378,184 1.1%
EMBRAER SA-ADR US29082A1079 2,754,051 0.5%
HDFC BANK US40415F1012 18,177,362 3.1%
INFOSYS US4567881085 22,996,240 3.9%
Tata Motors ADR US8765685024 4,228,278 0.7%
WIPRO LTD-ADR US97651M1099 3,951,628 0.7%
BANCOLOMBIA US05968L1026 1,600,470 0.3%
JD.COM ADR US47215P1066 18,742,093 3.2%
NETEASE INC-ADR Us64110wW1027 13,423,033 2.3%
UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 3,513,139 0.6%
VIPSHOP US92763W1036 5,322,023 0.9%
YPF US Equity US9842451000 2,068,270 0.3%
konecny stav
Druh Nézev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Akcie ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 2,566,597 0.5%
CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 5,125,758 0.9%
PETROBRAS US71654Vv4086 5,911,927 1.1%
SASOL USD US8038663006 10,067,063 1.8%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 56,273,004 | 10.2%
AMERICA MOVIL ADR US02364W1053 12,217,217 2.2%
BAIDU US0567521085 29,384,806 5.3%
BANCO BRADESCO US0594603039 13,545,441 2.5%
BRASIL FOODS US10552T1079 5,788,532 1.1%
CEMEX ADR US1512908898 6,641,258 1.2%
CHINA LIFE INSURANCE US16939P1066 10,080,206 1.8%
CHINA MOBILE ADR US16941M1099 34,658,267 6.3%
CHINA PETROLEUM US16941R1086 11,542,012 2.1%
CHINA UNICOM ADR US16945R1041 4,293,269 0.8%
CHUNGHWA TELECOM US17133Q5027 7,531,811 1.4%
CNOOCLTD. US1261321095 13,853,956 2.5%
ENERSIS S.A. US29274F1049 1,741,227 0.3%
FOMENTO ECONOMICO US3444191064 6,177,782 1.1%
GRUPO TELEVISA US40049J2069 7,386,547 1.3%
ICICI BANK US45104G1040 6,861,073 1.2%
INFOSYS US4567881085 23,982,460 4.4%
ITAU UNIBANCO US4655621062 16,219,528 2.9%
Akcie KB FINANCIAL US48241A1051 7,126,573 1.3%
KOREA ELECTRIC POWER US5006311063 7,082,651 1.3%
LG DISPLAY ADR US50186V1026 2,958,215 0.5%
PBR PREFERRED US71654V1017 6,783,854 1.2%
PETROCHINA US71646E1001 5,057,884 0.9%
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POSCO ADR US6934831099 3,933,601 | 0.7%
SHINHAN FINANCIAL US8245961003 10,078,062 | 1.8%
SK TELECOM KOREA US78440P1084 4,846,065 | 0.9%
TELEFONICA BRASIL ADR US87936R1068 3,865,528 | 0.7%
TELEKOMUNIKASI INDONESIA ADR US7156841063 10,760,766 | 2.0%
ULTRAPAR PARTICPAC US90400P1012 6,512,394 | 1.2%
VALE PREFERRED US91912E2046 5,888,012 | 1.1%
AMBEV-SA US02319V1035 14,340,447 | 2.6%
CHINA TELECOM ADR US1694261033 5,460,266 | 1.0%
QIHOO 360 TECH ADR US74734M1099 4,547,097 | 0.8%
ALIBABA Group Holding US01609W1027 53,437,775 9.7%
ADVANCED SEMICONDUCTOR E-ADR | US00756M4042 5,108,517 | 0.9%
CTRIP.COM ADR US22943F1003 5,550,671 | 1.0%
EMBRAER SA-ADR US29082A1079 1,981,686 | 0.4%
HDFC BANK US40415F1012 19,160,399 | 3.5%
Tata Motors ADR US8765685024 4,868,002 | 0.9%
WIPRO LTD-ADR US97651M1099 4,141,925 | 0.8%
JD.COM ADR US47215P1066 12,068,406 | 2.2%
NETEASE INC-ADR US64110W1027 9,061,622 | 1.6%
UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 3,639,184 | 0.7%
ENERSIS CHILE SA US29278D1054 1,183,141 0.2%

Castka: V poméru k netto hodnoté aktiv
Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav

Hodnota aktiv
513,212

Nazev
USD/HUF

Datum splatnosti
2016.02.10

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Datum splatnosti
USD/HUF -877,181 2016.07.20
USD/HUF -1,707,033 2016.07.20
USD/HUF 864,289 2016.07.20

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.
Distribucni ucty
Ména Kéd
Madarsky forint HUF

Konecny stav %
-5,347,984 -1.0%

Pocatecni stav %
77,074 0.0%




Pohledavky / Zavazky
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pocatecni stav
Pohledéavka/Zavazek Druh Instrument ISIN Hodnota aktiv

PFijmy plynouci z cennych papir( AMBEV-SA 96,931
PFijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 6,988
Prijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 277,756
PFijmy plynouci z cennych papirQ BANCOLOMBIA 17,040
Prijmy plynouci z cennych papirC BRASIL FOODS 10,621
PFijmy plynouci z cennych papir( BRASIL FOODS 46,749
PFijmy plynouci z cennych papir( EMBRAER SA-ADR 3,392
PFijmy plynouci z cennych papir( ITAU UNIBANCO 109,821
PFijmy plynouci z cennych papir( ITAU UNIBANCO 9,352

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN Hodnota aktiv
PFijmy plynouci z cennych papir( BANCO BRADESCO 70,245
Ptijmy plynouci z cennych papirQ BANCO BRADESCO 7,069
Ptijmy plynouci z cennych papirQ CHINA LIFE INSURANCE 303,867
Pfijmy plynouci z cennych papirl CHINA MOBILE ADR 461,598
Pfijmy plynouci z cennych papirl CHINA PETROLEUM 130,638
PFijmy plynouci z cennych papirQ CHINA TELECOM ADR 133,619
Pfijmy plynouci z cennych papirl CNOOC LTD. 322,453
PFijmy plynouci z cennych papir( EMBRAER SA-ADR 3,195
PFijmy plynouci z cennych papir( HDFC BANK 116,250
Ptijmy plynouci z cennych papirQ ICICI BANK 141,939
Ptijmy plynouci z cennych papirQ ITAU UNIBANCO 7,362
PFijmy plynouci z cennych papirl PETROCHINA 25,595
PFijmy plynouci z cennych papirl TAIWAN SEMICONDUCTORS 1,595,218
PFijmy plynouci z cennych papirQ TELEFONICA BRASIL ADR 9,141
PFijmy plynouci z cennych papirQ TELEFONICA BRASIL ADR 13,799
PFijmy plynouci z cennych papir( TELEFONICA BRASIL ADR 50,786

Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Poéet podilovych listt

Pocatecni stav ks

Konecny stav ks

"HUF" série
"CZK" série
"U" série

série

551,002,308
11,755,041
783,389

0

486,358,059
10,981,722
657,226

0

lll. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav

"HUF" série 0.8753 0.9094
"CZK" série 0.8098 0.8426
"U" série 0.8753 0.9094
"I" série 1.0000 1.0000




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu

Zména
v mezidobi
Pocatecnistav % Konecny stav  Aktiva %
Pfevoditelné cenné papiry oficialné registrované na burze 551,843,140 -7.3% 511,292,484 92.6%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych
trzich 0 0 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce v nedavné
minulosti 0 0 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0.0%
Celkem 551,843,140 -7.3% 511,292,484 92.6%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 0 0 0.0%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru Hodnota aktiv Aktiva %
TAIWAN SEMICONDUCTORS  Akcie 56,273,004 10.2%
ALIBABA Group Holding Akcie 53,437,775 9.7%
CHINA MOBILE ADR Akcie 34,658,267 6.3%
BAIDU Akcie 29,384,806 5.3%
INFOSYS Akcie 23,982,460 4.3%
Cenné papiry celkem: 511,292,484 92.6%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 0.00%

Nejvyssi sazba poplatk( vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcena investicni forma: neaplikovatelné.

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2016

Rozvijejici se trhy po dlouhé dobé svymi vysledky v prvnim pololeti prekonaly vysledky vyspélych trhi. Ceny
komodit, které byly na pocatku roku velmi nizké, vykazaly prudké zvyseni, coz zlepSilo v exportnich zemich
vyhledy na dalsi rist. Je vSsak nutné zdlraznit, Ze tento pohled mizZe byt zavadéjici, protoZe jsou i regiony
vykazujici slabsi vysledky. Zatimco brazilsky akciovy index dokazal v porovnani se zacatkem roku stoupnout o
+20 %, pak cinsky index Shanghai Composite vykazoval na konci mésice ¢ervna hodnotu -17 %, coz
pravdépodobné souvisi se zhorsujicimi se vyhledy na rist tamni ekonomiky. Z rozvijejicich se trh( si v tomto
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pololeti vyslovené dobre vedl region EMEA, protoZe INDEX MSCI EMEA v kalkulaci v dolarech vykazal rist o
témér +10 %.

Investice fondu v roce 2016

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval v priibéhu roku predevsim do akcii velkych podnikl
pUsobicich na vyspélych trzich. Ve fondu jsou mezi investicemi s nejvyssi vahou zastoupeny americké a
zapadoevropské akcie. Po propadu v roce 2008 a opétovné stabilizaci v roce 2009 pokracoval v roce 2010 na
burzach rdst, opétovny rozjezd ekonomického rlstu a vyznamnd ochota investorl podstupovat riziko
znamenala zvySeni kurz(l na akciovych trzich jak ve vyspélych zemich, tak v rozvijejicich se zemich. Vysledky
dosazené v prvnich dvou mésicich roku 2016 byly vyznamnou mérou ovlivnény komplexnim propadem cen
komodit, silicimi obavami z globalni recese, respektive geopolitickou nejistotou. Burzy na rozvijejicich se trzich
se vsak projevily jako odolné a ve druhém ctvrtleti roku se propad podafilo zpracovat a nakonec i pfekonat.
Vysledky dosazené fondem a rlist netto hodnoty pripadajici na jeden podilovy list jsou odrazem téchto procesu.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(

realizuji vynosy ze svych podilovych listi odprodejem podilovych listli (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

"HUF" série "CZK" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 551,002,308 11,755,041 783,389
Nakup (ks) 123,011,957 0 0
Odkup (ks) 187,656,206 773,319 126,163
Konecny stav (ks) 486,358,059 10,981,722 657,226

Ména fondu: madarsky forint
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni idaje”.

"HUF" série "CZK" série "U" série
Datum Netto hodnota aktiv Kurz Kurz Kurz
2016.01.29 544,611,054 0.8106 0.7605 0.8106
2016.02.29 560,973,496 0.8083 0.7620 0.8083
2016.03.31 574,041,061 0.8825 0.8209 0.8825
2016.04.29 597,689,869 0.8886 0.8317 0.8886
2016.05.31 546,663,169 0.8794 0.8183 0.8794
2016.06.30 550,753,484 0.9094 0.8426 0.9094

Nejsou Zadné takové dalsi zmény, které maji vliv na nastroje a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani tdaji za uplynulé obchodni roky

» Ay ,CZK" série ,U” série
Datum Netto hodnota aktiv . »HUF” série . .
urz , urz , urz ,
(HUF) (HUF/ks) vynos (%) (CZK/ks) vynos (%) (HUF/ks) vynos (%)
2010.12.31 1,641,822,788 1.0993 9.93%* :
2011.12.30%* 1,439,101,184 1.0173 -7.48%* 0.8946 -10.54%*
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2012.12.28* 894,061,383 0.9466 -6.95%* 0.8844 -1.14%*

2013.12.31 480 762 297 0.8315 -12.07% 0.8276 -6.37% 0.8315 0.90%*
2014.12.31 479,000,566 0.9561 14.98% 0.9034 9.16% 0.9561 14.98%
2015.12.31 594,109,152 0.8753 -8.45% 0.8098 -10.36% 0.8753 -8.45%

*. lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢cinnosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni reditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds

Pfedseda dozor¢i rady: Szlcs Zoltan

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

ManaZerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi€nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovacs
Ildiko.

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v pribéhu roku 2016 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Na zakladé § 52 zakona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zdkond o danich a jinych souvisejicich
zakonU, dale zakona cislo CXXII z roku 2010 o Narodnim dafiovém a celnim uradu) je podilovy fond klasifikovan
jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zakladé vySe uvedeného jsou pocinaje 1. lednem 2015 dané
hrazené fondy — v souladu se zakonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fond(i — vymezovany, respektive
v dobé splatnosti placeny.

V Budapesti, dne 31. srpna 2016

Budapest Alapkezeld Zrt.



