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POLOLETNI ZPRAVA 2016 — BF Money Emerging Market
Bond Fund

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BF Money Emerging Market Bond Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce = BF Money Emerging Market Bond Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny, evropsky podilovy fond cennych papirQ

Doba trvani neurcita

Datum zahajeni Cinnosti 30. duben 2010 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

»HUF” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615

»,CZK” série: 1 CZK ISIN kéd: HU0000709860

»,USD” série: 1 USD ISIN kéd: HU0000711239

»,U” série:  1HUF ISIN kéd: HU0000712955
Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku

Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu 2.0%

Cile fondu

Cilem fondu je pti efektivnim vyuZiti moznosti na trzich s akciemi a pti podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikdm podilovych listd co nejvy$si vynosy. Spréavce fondu hodla
aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich dluhopist, tak do jinych
urocenych cennych papirQ. V rdmci investovani klade ddraz na podstupovani pfiméreného rizika a soucasné
usiluje o dosaZzeni maximalnich vynosu.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitalu.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investicni forma je vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou
za Ucelem dosazeni vyssich vynos( ochotni podstoupit i riziko prekracujici primér, a kteri maji zajem podilet se
na ziscich dosazitelnych na dluhopisovych trzich rozvijejicich se zemi.

Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista urcena ke zvefejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir pfedstavujicich uvérovy vztah a

podilovych list().
Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry

1,730,394,545

Zustatky na bankovnich Gctech 38,463,124
Jiné prostredky -14,805,973
Aktiva celkem 1,754,051,696
Zavazky vyplyvajici z poplatk( -7,054,188

Netto hodnota aktiv

1,746,997,509

1,731,290,523
114,223,036
-43,748,841
1,801,764,718
-4,797,714
1,796,967,004

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

BF Money Emerging Market Bond Investment Fund

Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2015 30.06.2016
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 38,463,124 2.2% 114,223,036 6.3%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 1,139,810,699 65.0% 1,173,315,119 65.1%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 590,583,846 33.7% 557,975,404 31.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Akcie 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -10,385,621 -0.6% 20,113,576 1.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -4,420,352 -0.3% 4,557,727 0.3%
Pohleddavky/Zavazky 0 0.0% -68,420,144 -3.8%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 1,754,051,696 100.0% 1,801,764,718 100.0%
Poplatky -7,054,188 -4,797,714

Netto hodnota aktiv: 1,746,997,509 1,796,967,004

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a z@statky na bankovnich tctech

Ména fondu: madarsky forint
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Zistatky na bankovnich tctech

Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecnistav % Konecnystav %
Madarsky forint HUF 1,013,057 0.1% 17,477,381 1.0%
Ceska koruna CZK 8,557,604 0.5% 134,957 0.0%
Euro EUR 1,340,649 0.1% 814,019 0.0%
Polsky zloty PLN 576,804 0.0% 63,864,922 3.6%
Turecka lira TRY 626,931 0.0% 1,064,302 0.1%
USA dolar usD 12,212,456 0.7% 7,695,678 0.4%
Rumunsky leu RON 0 0.0% 871,603 0.0%
Rusky rubl RUB 2,829,940 0.2% 4,031,193 0.2%
Jihoafricky rand ~ ZAR 3,112,166 0.2% 10,276,295 0.6%
Mexické peso MXN 8,193,517 0.5% 7,992,686 0.4%
Celkem HUF 38,463,124 114,223,036
Vklady
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny vklady.
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Prevoditelné cenné papiry
Pocatecni stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Statni dluhopisy MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 75,563,719 | 4.3%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 41,396,812 2.4%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 29,683,136 1.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 91,622,702 5.2%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58
09/28/18 MYBMK1100058 81,446,181 4.7%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 71,733,957 4.1%
SAGB 7.7502/23 ZAG000096165 83,750,152 | 4.8%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 25,701,461 1.5%
A250624B14 HUO0000402748 5,531,744 | 0.3%
MBONO10 12/05/24 MX0MGO000078 101,041,782 5.8%
POLAND 5 03/23/22 US857524AB80 65,318,330 3.7%
ROMGB 5.85 04/26/23 RO1323DBN018 58,365,138 | 3.3%
SAGB 13.509/15/16 ZAG000099870 1,345,684 | 0.1%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 27,693,255 1.6%
MALAYSIAN GOVT MGS 4.048
09/30/21 MYBML1400035 48,034,734 2.7%
PERUGB 5.7 08/12/24 USP78024AB57 64,214,974 3.7%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTJL3 21,622,014 1.2%
RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA2 101,719,577 5.8%
ROMGB 4.75 02/24/25 RO1425DBN029 78,252,525 4.5%
SAGB 10.5 12/21/26 ZAG000016320 39,554,186 | 2.3%
TURKGB 8 03/12/25 TRT120325T12 26,218,636 1.5%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 64,905,150 3.7%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 125,986,366 7.2%
Podnikové dluhopisy | ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 30,763,056 1.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 58,510,358 | 3.3%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 30,955,248 1.8%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 121,319,460 6.9%
ODEBREG6.35 06/30/21 USG67106AA51 40,461,870 2.3%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 117,682,338 | 6.7%




konecny stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Statni dluhopisy MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 21,173,314 1.2%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 41,189,007 2.3%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 31,610,123 1.8%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58
09/28/18 MYBMK1100058 86,124,720 4.8%
SAGB 7.75 02/23 ZAG000096165 80,016,710 4.5%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 48,880,838 2.7%
A250624B14 HU0000402748 5,493,315 0.3%
MBONO10 12/05/24 MX0OMGOO000078 141,733,088 7.9%
ROMGB 5.85 04/26/23 RO1323DBN018 16,516,288 0.9%
SAGB 13.509/15/16 ZAG000099870 1,351,949 0.1%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 29,850,853 1.7%
MALAYSIAN GOVT MGS 4.048
09/30/21 MYBML1400035 51,895,376 2.9%
PERUGB 5.7 08/12/24 USP78024AB57 97,631,964 5.4%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOJTIL3 25,752,017 1.4%
RFLB 7.6 07/20/22 RUOOOAQJSMA?2 119,841,214 6.7%
ROMGB 4.75 02/24/25 RO1425DBN029 77,866,459 4.3%
SAGB 10.512/21/26 ZAG000016320 129,259,142 7.2%
Brazil 5.625 01/07/41 Corp US105756BR0O1 28,341,881 1.6%
POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 65,341,189 3.6%
REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 41,882,399 2.3%
TURKGB 10.4 03/27/19 TRT270319T13 31,563,273 1.8%
Podnikové dluhopisy | ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 32,799,346 1.8%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 63,633,640 3.5%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 32,502,937 1.8%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 61,237,524 3.4%
ODEBREG6.35 06/30/21 USG67106AA51 17,181,556 1.0%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 59,949,280 3.3%
AMBEV 9.5 07/24/17 US02319LAB18 22,051,257 1.2%
BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 60,115,100 3.3%
ISCTR 5.375 10/06/21 XS$1390320981 59,456,766 3.3%
MOLHB 2.625 04/28/23 XS$1401114811 31,719,616 1.8%
NITROG 7.875 05/21/20 XS0928972909 58,823,161 3.3%
PUMAFN 6.75 02/01/21 X5$1022807090 58,505,221 3.3%

Castka: V poméru k netto hodnoté aktiv

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav
Nazev

Hodnota aktiv

Datum splatnosti

EUR/USD -334,324 2016.01.11
RUB/HUF -253,390 2016.01.15
RUB/ZAR -492,415 2016.01.20
USD/BRL -9,029,956 2016.02.24
USD/HUF -337,980 2016.02.22
USD/MXN -862,164 2016.01.25
USD/MYR 138,246 2016.01.20
USD/PLN 786,364 2016.01.21
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konecny stav
Ndzev Hodnota aktiv Datum splatnosti

EUR/USD 557,949 2016.08.22
RUB/HUF 2,027,569 2016.09.19
USD/BRL 18,825,891 2016.07.18
USD/HUF -260,114 2016.07.26
USD/MXN 566,966 2016.07.27
USD/MXN 666,407 2016.07.27
USD/MXN -1,026,553 2016.07.27
USD/PLN 1,145,441 2016.07.26
USD/PLN -2,545,855 2016.07.26
USD/RON -429,836 2016.07.22
USD/ZAR 585,711 2016.07.11

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ména Kéd Pocatecni stav % Konec¢ny stav %
Madarsky forint HUF 728,865 0.0% 1,056,957 0.1%
USA dolar usD -5,149,217 -0.3% 3,500,770 0.2%

Pohledavky / Zavazky
pocatecni stav
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN Hodnota aktiv
Nékup, prodej cennych papirQ NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 46,948,307
Nékup, prodej cennych papirQ POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 -63,850,324
Finanéni pohledavky/zavazky ODEBRE6.35 06/30/21 1,983,542
N&kup, prodej cennych papiri AMBEV 9.5 07/24/17 US02319LAB18 21,945,211
Nakup, prodej cennych papirl MOLHB 2.625 04/28/23  XS1401114811 -31,556,458

Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych list Pocatecni stav ks Konecny stav ks

"HUF" série 338,224,441 344,864,571
"CZK" série 47,180,241 42,006,638
"USD" série 2,662,173 2,623,343
"U" série 0 0
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Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden

podilovy list Pocatecni stav Konecny stav

"HUF" série 1.2295 1.3202
"CZK" série 1.1791 1.2674
"USD" série 0.8816 0.9671
"U" série 1.2295 1.3202

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu
Zména
Pocatecni stav v mezidobi % Konecnystav  Aktiva %

Ptevoditelné cenné papiry oficialné registrované na burze 1,139,810,699 2.9% 1,173,315,119 65.1%
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych

trzich 0 0 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce v nedavné

minulosti 0 0 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 590,583,846 -5.5% 557,975,404 31.0%
Celkem 1,730,394,545 0.1% 1,731,290,523 96.1%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 1,730,394,545 0.1% 1,731,290,523 96.1%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru Hodnota aktiva Aktiva %

MBONO10 12/05/24 Statni dluhopisy 141,733,088 7.9%

SAGB 10.512/21/26 Statni dluhopisy 129,259,142 7.2%

RFLB 7.6 07/20/22 Statni dluhopisy 119,841,214 6.7%

PERUGB 5.7 08/12/24 Statni dluhopisy 97,631,964 5.4%

MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18  Statni dluhopisy 86,124,720 4.8%

Cenné papiry celkem: 1,731,290,523 96.1%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyroéni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkli vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fondU a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci viech aktiv: 0.0%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.

Dotcéena investi¢ni forma: neaplikovatelné.

Provozni naklady spojené s cennymi papiry pfekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

TrZni procesy v roce 2016
Rozvijejici se trhy po dlouhé dobé svymi vysledky v prvnim pololeti prekonaly vysledky vyspélych trha. Ceny
komodit, které byly na pocatku roku velmi nizké, vykazaly prudké zvySeni, coz zlepsilo v exportnich zemich
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vyhlidky na dalsi rGst. To ovlivnilo nejenom akciové trhy, ale také trhy s dluhopisy. Dluhopisy rozvijejicich se
zemi lakaji potencionalem vysokych vynosu, stoupla poptavka po cennych papirech. V dlsledku této situace
zaznamenaly kratkodobé i dlouhodobé vynosy pokles, z ¢ehoz mély dluhopisy vyznamny profit. Na trzich je
vSeobecné dlouhodobé uplatiiovan navrat k prdméru, a jelikoz z globdiniho pohledu je patrné, ze zakladni
urokové sazby se pohybuji kolem 0% hodnoty, v blizké budoucnosti maji i tyto trhy Sance na konvergenci.

Investice fondu v roce 2016

V dlsledku vSeobecného posileni rozvijejicich se trh( i dluhopisy zaznamenaly vyznamné zisky. Odraz cen
komodit a stabilizace ¢inské ekonomiky byly divodem zlepseni vyhlidek na rist i v ptipadé trha v rozvijejicich se
zemich, po roce 2015 jiz mény nezaznamenaly vyznamné oslabeni. Vysledky fondu byly uréeny mimo jiné
posilenim brazilského realu a ruského rublu, déle poklesem vynost dluhopisti na rozvijejicich se trzich.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl

realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

"HUF" série "CZK" série "USD" série  "U" série
Pocatecni stav (ks) 338,224,441 47,180,241 2,662,173 0
Nakup (ks) 67,579,293 2,811,493 12,545 0
Odkup (ks) 60,939,163 7,985,096 51,375 0
Konecny stav (ks) 344,864,571 42,006,638 2,623,343 0
Ména fondu: madarsky forint
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.
"HUF" série "CZK" série "USD" série  "U" série
Datum Netto hodnota aktiv Kurz Kurz Kurz Kurz
2016.01.29 1,681,104,337 1.2049 1.1715 0.8735 1.2049
2016.02.29 1,656,853,333 1.2052 1.1775 0.8797 1.2052
2016.03.31 1,699,141,419 1.2609 1.2157 0.9515 1.2609
2016.04.29 1,710,249,459 1.2696 1.2314 0.9695 1.2696
2016.05.31 1,703,715,442 1.2584 1.2133 0.9301 1.2584
2016.06.30 1,796,967,003 1.3202 1.2674 0.9671 1.3202

Nejsou zadné takové dalsi zmény, které maji vliv na nastroje a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

netto hodnota ,HUF” série ,CZK” série ,USD” série ,U” série
Datum aktiv fondu kurz vynos kurz vynos kurz vynos kurz vynos
(HUF) (HUF/ks) (%) (CZK/ks) (%) (USD/ks) (%) (HUF/ks) (%)
2010.12.31 1,329,485,329 1.0254 2.54%*
2011.12.30* 859,915,802 1.1212 9.37%* 1.0197 1.97%*
2012.12.28* 1,131,446,273 1.1509 2.65%* 1.1137 | 9.22%* 1.0899 0.09%*
2013.12.31 1777 229 707 1.0881 -5.41% 1.1218 0.72% 1.0506 -3.58% 1.0881 -1.99%*
2014.12.31 2,031,334,188 1.2831 17.92% | 1.2555 9.16% 1.0215 -2.77% 1.2831 17.92%
2015.12.31 1,746,997,510 1.2295 -4.18% 1.1791 -6.09% 0.8816 -13.70% 1.2295 -4.18%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
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Fond zahdjil svou ¢innost v roce 2010.

,CZK” série byla uvedena na trh v roce 2011.
,USD” série byla uvedena na trh v roce 2012.
»U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spolecnosti spravce fondu: Konkoly Miklds

Predseda dozorci rady: Szlics Zoltan

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manazerka spole¢nosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovacs
lldiké.

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v pribéhu roku 2016 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investi¢ni politiky, dal$i informace

Na zakladé § 52 zakona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zakonl o danich a jinych souvisejicich
zakonl, dale zakona ¢islo CXXIl z roku 2010 o Narodnim dariovém a celnim Ufadu) je podilovy fond klasifikovan
jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zakladé vySe uvedeného jsou pocinaje 1. lednem 2015 dané

hrazené fondy — v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fond{ — vymezovany, respektive
v dobé splatnosti placeny.

V Budapesti, dne 31. srpna 2016

Budapest Alapkezel8 Zrt.



