8 BUDAPEST ALAPKEZELO
POLOLETNI ZPRAVA 2016 - BF Money Chranény Fond

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BF Money Chraneny Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Chraneny Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Chraneny Fund

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl
Doba trvani neurcita

Datum zahajeni éinnosti  15. fijen 2007 (¢islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HU0000705785
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu  1.2%

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdim vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s dluhopisy
a na financnich trzich stfednédobé takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, ktera by pfi
podstupovani pfiméreného rizika prekracovala vynosy fondd na financnich trzich. Spravce fondu zohlednuje pfi
vybéru aktiv fondu predevsim bezpecnost a zachovani hodnoty, respektive dosazeni co nejvyssich vynos( pri
soucasném podstupovani rizika v omezené mire. Cilem fondu je dosahnout toho, aby kurz podilovych listQ
(netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zadny distribucni den nizsi nez 90 % z nejvyssiho
kurzu dosazeného doposud v dobé trvani fondu. Fond investuje pfedevsim do Urocenych nastroju, které kladou
dliraz na zachovani hodnoty a na bezpecnost, za icelem snizZeni rizika (Ucel kryti) uzavira pfedevsim odvozené
transakce a realizuje investice na bazi akcii.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Spravce fondu hodla akciové investice fondu zaméfit predevsim na globaini
akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jinymi geografickymi specifiky ani expozicemi ve specifickych
pramyslovych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi uvazuji stfedné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za icelem dosazeni
ziskd prekracujicich primér ochotni podstoupit i vyssi riziko, soucasné vsak je pro né duleZité zachovani
bezpecnosti a hodnoty investice. Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna
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Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Uvérovy vztah a

podilovych list().
Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry
Zustatky na bankovnich Gcétech

Jiné prostredky -11,408,990 -45,693,426
Aktiva celkem 3,767,292,134 3,574,973,830
Zavazky vyplyvajici z poplatk -13,765,749 -6,757,211

Netto hodnota aktiv

2,778,871,917
999,829,207

3,753,526,385

2,644,397,514
976,269,741

3,568,216,619

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

BF Money Chranény Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav
31.12.2015

Konecny stav
30.06.2016

Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na uctech 455,799,563 12.1% 928,697,453 26.0%
Vklady 544,029,645 14.4% 47,572,289 1.3%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 1,155,415,749 30.7% 1,311,738,205 36.7%
Hypotecni zastavni listy 12,469,075 0.3% 11,907,479 0.3%
Podnikové dluhopisy 845,449,473 22.4% 651,931,042 18.2%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 765,537,620 20.3% 668,820,789 18.7%
Akcie 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -12,814,757 -0.3% -20,779,969 -0.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim tGctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohledavky/Zavazky 1,405,767 0.0% -24,913,456 -0.7%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 3,767,292,134 100.0% 3,574,973,830 100.0%
Poplatky -13,765,749 -6,757,211

Netto hodnota aktiv: 3,753,526,385 3,568,216,619
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Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: ¢eska koruna

Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
Madarsky forint HUF 39,316 0.0% 39,440 0.0%
Ceska koruna CzZK 409,549,741 10.9% 515,311,846 14.4%
Euro EUR 43,131,709 1.1% 378,895,547 10.6%
Britska libra GBP 2,070,959 0.1% 2,059,468 0.1%
USA dolar usD 1,007,837 0.0% 32,391,152 0.9%
Celkem CZK 455,799,563 928,697,453
Vklady
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
USA dolar usD 544,029,645 14.5% 47,572,289 1.3%
Celkem CzK 544,029,645 47,572,289

%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Pfevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Statni dluhopisy A170224B06 HU0000402375 960 0.0%
A161222D13 HU0000402623 895 | 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 126,261,015 3.4%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 94,983,870 2.5%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 115,055,495 3.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 113,141,081 3.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 158,181,848 4.2%
CZGB 0.85 03/17/18 €z0001004246 103,138,700 | 2.7%
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 206,312,000 5.5%
CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,754,300 2.7%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 31,116,833 0.8%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 106,468,752 | 2.8%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK | US9220427424 100,385,774 2.7%
DB X-TRACKERS MSCI World | LU0274208692 115,446,631 3.1%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 108,507,803 2.9%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 103,399,683 2.8%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 62,703,740 1.7%
POWERSHARES S&P 500
LOW VOLA US73937B7799 38,398,168 1.0%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 136,999,179 | 3.6%
VANGUARD FTSE JAPAN
UCITS IEO0OB95PGT31 19,002,747 0.5%
VANGUARD MSCI EUROPEAN
ETF US9220428745 80,693,895 | 2.1%
Hypotecni zastavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,469,075 0.3%
Podnikové dluhopisy MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 29,623,597 | 0.8%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 204,268,611 | 5.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 307,905,734 | 8.2%
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Podnikové dluhopisy MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 166,467,971 | 4.4%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 56,763,332 | 1.5%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 80,420,228 | 2.1%

konecny stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka

Statni dluhopisy A170224B06 HU0000402375 910 | 0.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 158,489,266 | 4.4%
A161222D13 HU0000402623 901 | 0.0%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 250,491,029 | 7.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 95,153,980 | 2.7%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 192,030,679 | 5.4%
CZGB 0.85 03/17/18 €Z0001004246 101,909,500 | 2.9%
CZGB Float 11/19/27 €z0001004105 203,607,600 | 5.7%
CZGB Float 12/20 €z0001004113 100,434,500 | 2.8%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 29,986,911 | 0.8%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 103,373,994 | 2.9%
Croati 6.25 04/27/17 XS0776179656 50,912,096 | 1.4%
Serbia 5.25 11/21/17 Corp XS0856951263 25,346,838 | 0.7%

ETF DB X-TRACKERS MSCI World | LU0274208692 69,369,108 | 1.9%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 70,663,912 | 2.0%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 60,533,341 | 1.7%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 61,226,242 | 1.7%
VANGUARD TOT WORLD STK | US9220427424 70,779,094 | 2.0%
POWERSHARES S&P 500
LOW VOLA US73937B7799 62,571,303 | 1.8%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 112,340,939 | 3.1%
VANGUARD FTSE JAPAN
UCITS IEO0OB95PGT31 17,681,006 | 0.5%
VANGUARD MSCI EUROPEAN
ETF US9220428745 73,933,499 | 2.1%
ISHARES CORE MSCI WORLD
UcCIT IEO0B4L5Y983 20,101,409 | 0.6%
VANGUARD FTSE ALL WORLD
EX-U US9220427754 36,559,651 | 1.0%
VANGUARD TOTAL STOCK
MKT ETF US9229087690 13,061,284 | 0.4%

Hypotecni zastavni listy | FHB FJ18NFO1 HU0000652755 11,907,479 | 0.3%

Podnikové dluhopisy MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 162,555,863 | 4.6%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 28,597,726 | 0.8%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 310,964,350 | 8.7%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 41,341,827 | 1.2%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 55,824,218 | 1.6%
DB 1.3505/30/17 US25152RWY51 24,348,642 | 0.7%
TLSGSV 4.875 12/21/16 XS0473928371 28,298,416 | 0.8%

Castka: V poméru k netto hodnoté aktiv
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Jiné néstroje
Derivatové transakce
pocatecni stav

Nazev  Hodnota aktiv  Datum splatnosti

EUR/CZK -1,110,296 2016.02.24
EUR/CZK -549,675 2016.09.09
EUR/CZK -1,301,494 2016.01.20
EUR/CZK -201,018 2016.02.24
EUR/CZK -355,285 2016.09.14
EUR/CZK -175,384 2016.09.15
EUR/CZK -175,272 2016.03.09
EUR/USD 12,842 2016.03.09
GBP/CZK 1,873,215 2016.02.10
USD/CzK -4,199,302 2016.01.20
USD/CZK -274,153 2016.03.09
USD/CZK -6,358,935 2016.01.20

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Datum splatnosti

EUR/CZK -168,225 2016.07.20
EUR/CZK -949,391 2016.07.20
EUR/CZK -105,174 2016.07.13
EUR/CZK -1,712,007 2016.09.09
EUR/CZK -1,296,765 2016.07.20
EUR/CZK -1,359,772 2016.09.15
EUR/CZK -1,535,242 2016.09.14
EUR/USD 2,081,611 2016.09.07
USD/CZK -1,409,304 2016.07.13
USD/CZK -2,003,521 2016.09.07
uSD/CzK -5,989,315 2016.08.17
USD/CzZK -6,332,864 2016.07.20

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky /Zavazky

pocatecni stav

Pohledéavka/Zavazek Druh Instrument ISIN Hodnota aktiv
Finanéni pohledavky/zavazky CzK 25,200
Finan¢ni pohledavky/zévazky MAGNO 4 03/29/49 CORP 810,660
PFijmy plynouci z cennych papirQ SPDR S&P500 ETF TRUST 569,907
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konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN Hodnota aktiv
Prodej, ndkup cennych papir( Serbia 5.2511/21/17 Corp  XS0856951263 -25,405,067
PFijmy plynouci z cennych papir SPDR S&P500 ETF TRUST 491,611

Il. Pocet distribuovanych podilovych listU

Pocet podilovych listti Pocatecni stav ks Konecny stav ks
| "A" série 3,265,573,570  3,138,773,981|

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list  Pocatecni stav Konecny stav
| "A" série 1.1494 1.1368

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu
Zména
v mezidobi
Pocatecni stav % Konecny stav Aktiva %
Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované na burze 1,933,422,444 3.1% 1,992,466,472 55.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych
trzich 0 0 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce v nedavné
minulosti 0 0 0.0%
Jiné pfevoditelné cenné papiry 845,449,473 -22.9% 651,931,042 18.2%
Celkem 2,778,871,917 -4.8% 2,644,397,514  74.0%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 2,013,334,297 -1.9% 1,975,576,725 55.3%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru Hodnota aktiv Aktiva %
OTPHB 5.27 09/16 Podnikové dluhopisy 310,964,350 8.7%
REPHUN 4.125 02/19/18 Statni dluhopisy 250,491,029 7.0%
CZGB Float 11/19/27 Statni dluhopisy 203,607,600 5.7%
REPHUN 4 03/25/19 Statni dluhopisy 192,030,679 5.4%
MAEXIM 5.5 02/18 Podnikové dluhopisy 162,555,863 4.5%
Cenné papiry celkem: 2,644,397,514 74.0%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci viech aktiv:: 18,7%
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Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.

Provozni naklady spojené s cennymi papiry pfekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.
2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2016

Madarska narodni banka v uplynulém pololeti déle pokracovala v uvolfiovani své monetarni politiky. V prvnim
kole bylo vlednu ozndmeno vramci Triniho Uvérového programu, Ze bude nestandardnimi prostfedky
podporovat banky v nakupech statnich dluhopisli, potom bylo na zasedani o Urokové sazbé konaném dne 22.
bfezna prekvapivé vyneseno rozhodnuti o sniZeni Grokl v hodnoté 15 bazickych bodu. Dalsi cyklus sniZzovani
urokovych sazeb zahdajeny v bfeznu pokracoval i v dalSim obdobi, na zasedani Monetarni rady MNB rozhodujici
v dubnu a v kvétnu o vysi Urokd, byla urcujici Grokova sazba ¢leny rady snizena o 15-15 bazickych bodd, tedy na
0,9 %. V kvétnu pak po dlouhé dobé americka agentura Fitch Ratings prehodnotila rating Madarska a zemé byla
zafazena do investi¢niho pasma. Toto rozhodnuti nemélo signifikantni vliv na kurz madarské mény (kurz kolisal
v pasmu 310-315 HUF/EUR), protozZe trh jiz dfive ocenil takovou moZnost. Mimo jiné také tato skutecnost
zpUsobila, Ze se snizily vynosy madarskych dluhopist s dlouhodobou splatnosti, pokles vynosové krivky pak je
predzvésti, Ze dnesni prostredi nizkych Urok( by mohlo mit dlouhodoby charakter.

Po zvySeni Urokové sazby v prosinci loriského roku byly trhy od pocatku roku napjaté v oc¢ekavani, kdy americky
FED vykonavajici ulohu emisni banky opét zvysi uroky. PrestoZe i nadale prevladad dojem, Ze americka
ekonomika je silna, v globdlné se zhorSujicim ekonomickém prostfedi nelze ze strany FED pocitat s dalSimi
striktnimi opatfenimi. Po hlubokém propadu v Unoru dosahly akciové trhy dobrych vysledk( navzdory tomu, Ze
prevaina Cast vynosu v dusledku referenda o BREXITU konaného 23. cCervna roztala. Trhy v rozvijejicich se
zemich i nadale dosahuiji lepsich vysledkl nez vyspélé trhy, protoZe v porovnani se zacatkem roku zaznamenaly
zvySeni o témér 5-6 %. Vysledky referenda o ¢Elenstvi Velké Britanie v EU postihly negativné spiSe evropské
burzy a bankovni sektor, némecky Index DAX ztratil v porovnani s irovnémi na zacatku roku 10 % z hodnoty.
Naopak americky Index S&P500 se na konci mésice cervna pohyboval v plusové hodnoté 2,5 %. Japonsky Index
NIKKEI i nadale, stejné jako ve druhé poloviné loriského roku, vykazuje nepfiznivou formu, jelikoZ v prvnim
pololeti se jeho kurz propadl o 18 %.

Investice fondu v roce 2016

Fond investoval prevaznou cast svych aktiv do UroCenych nastroji denominovanych v ¢eskych korunach,
eurech a USA dolarech (bankovni vklady, statni dluhopisy, podnikové dluhopisy), zbyvajici ¢ast byla pouZita na
expozice na akciovych trzich. Fond investoval predevsim do nastrojl na akciovych trzich ve vyspélych zemich,
v roce 2016 byly pak preferovany nastroje na akciovych trzich zajistujici vysoké vynosy z podild.

Pomér akciovych instrument( zastoupenych v portfoliu je spravovan podle modelu, ktery fondu zajistuje
ochranu pfislibenou investi¢ni politikou. Pomér investic fondu do akcii v prabéhu roku — v ddsledku ptiznivého

vyvoje kurzd na akciovych trzich mirné vzrostl, v prvnim Ctvrtleti se pohyboval mezi 15-16 %, na konci pololeti
pak kolem 19 %.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listl).

Zmény kapitalového uctu

Pocatecni stav (ks) 3,265,573,570
Nakup (ks) 186,176,413
Odkup (ks) 312,976,002
Konecny stav (ks) 3,138,773,981
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Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Datum Netto hodnota aktiv  Kurz
2016.01.29 3,704,384,592 1.1336
2016.02.29 3,642,171,351 1.1299
2016.03.31 3,586,079,518 1.1308
2016.04.29 3,561,243,710 1.1304
2016.05.31 3,586,071,216 1.1387
2016.06.30 3,568,216,619 1.1368

Nejsou zadné takové dalsi zmény, které maji vliv na nastroje a zavazky podilového fondu.
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VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723 246 130 1.0677 9.58%
2014.12.31 2,521,287,800 1.1276 5.61%
2015.12.31 3,753,526,385 1.1494 1.93%

*. lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti fondu, pfehled vyznamnych faktoru
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklds

Predseda dozordi rady: Szlics Zoltan

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manazerka spole¢nosti spravce fondu pro obchodovdni s investi€nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs
lldiko.

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v prlibéhu roku 2016 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investi¢ni politiky, dalsi informace

Na zdkladé § 52 zakona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zakonl o danich a jinych souvisejicich
zakon(, dale zakona cislo CXXII z roku 2010 o Narodnim dafiovém a celnim Gradu) je podilovy fond klasifikovan
jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zakladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1. lednem 2015 dané
hrazené fondy — v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fond — vymezovany, respektive

v dobé splatnosti placeny.

V Budapesti, dne 31. srpna 2016

Budapest Alapkezel§ Zrt.



