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POLOLETNI ZPRAVA 2016 - BF Money Balancovany Fond

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BF Money Balancovany Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Balancovany Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BF Money Balancovany Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond

Doba trvani neurdcita

Datum zahajeni €innosti 25. srpen 2008 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Zakladni ména CzZK

Udaje o sériich

,CZK” série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualni vyse poplatku spravci fondu 1.2%

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdim vhodnou kombinaci investic do akcii, komodit, dluhopist a investic na
financnim trhu takovou investi¢ni alternativu s vyhodnymi vynosy, ktera je spojena s nizsSimi riziky nez Cisté
akciové fondy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru nastrojii fondu o vytvoreni takové kombinace bezpeénych a
rizikovych instrument(, kterou svym investorlim zajisti sttednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopis a jinych Grocenych nastroji (bankovni vklady, podnikové dluhopisy),
predevsim za Ucelem sniZeni rizika uzavira odvozené transakce, mdze nakupovat aktiva na trzich s komoditami
a investovat na bazi akcii. Pfevaznou ¢ast svého majetku mlze fond investovat na akciovych trzich v zemich
stfedni a vychodni Evropy, predeviim ve &lenskych statech Visegradské ctyrky (Madarsko, Polsko, Ceskd
republika), respektive na globalnich vyspélych akciovych trzich. Mensi ¢ast svého kapitalu maze fond investovat
do komodit nebo do investi¢nich nastrojd vazanych na kurz komodit.

Sdélujeme investoram, Ze rizikové faktory tykajici se fondu jsou detailné uvedeny v bodé Cislo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi chtéji dosahnout vysSich vynosl, neZz jaké nabizeji béiné
investice financniho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s takovym typem investice
a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit. Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem
fondu: 5 let.

Mista uréena ke zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna
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Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Uvérovy vztah a

podilovych list().
Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry 64,548,697
ZUstatky na bankovnich Gctech 27,341,898
Jiné prostredky -446,761
Aktiva celkem 91,443,834
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -565,550
Netto hodnota aktiv 90,878,283

64,341,274
6,795,455
-109,854
71,026,875
-204,761
70,822,114

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

BF Money Balancovany Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
31.12.2015 30.06.2016
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 8,521,698 9.3% 6,795,455 9.6%
Vklady 18,820,200 20.6% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 34,426,094 37.6% 17,758,373 25.0%
Hypotecni zastavni listy 2,337,952 2.6% 2,232,652 3.1%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 11,798,409 16.6%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 22,604,707 24.7% 28,081,002 39.5%
Akcie 5,179,944 5.7% 4,470,838 6.3%
Derivatové transakce -446,761 -0.5% -158,369 -0.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddavky/Zavazky 0 0.0% 48,515 0.1%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 91,443,834 100.0% 71,026,875 100.0%
Poplatky -565,550 -204,761

Netto hodnota aktiv: 90,878,283 70,822,114
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Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: ¢eska koruna

Zastatky na bankovnich Gétech

Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecnistav % Konecny stav %
Madarsky forint  HUF 297,896 0.3% 508,177 0.7%
Ceska koruna CZK 2,751,813 3.0% 4,757,069 6.7%
Euro EUR 5,471,955 6.0% 7,419 0.0%
Polsky zloty PLN 34 0.0% 25,522 0.0%
USA dolar usD 0 0.0% 1,497,268 2.1%
Celkem CZK 8,521,698 6,795,455
Vklady
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecnystav %
USA dolar usD 18,820,200 20.7% 0 0.0%
Celkem CZK 18,820,200 0
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Pfevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Statni dluhopisy A170224B06 HU0000402375 960 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 11,837,817 | 13.0%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,565,100 | 16.0%
A200520014 HUO0000402847 5,042,533 5.5%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,979,684 3.3%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 8,009,999 8.8%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 3,989,816 4.4%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD
usD LU027420869U 5,877,237 6.5%
SOURCE MSCI WORLD ETF
usD IEOOB60SX39U 4,727,656 | 5.2%
Hypotecni zastavni
listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,337,952 2.6%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 505,935 0.6%
BANK PKO PLPKOO0000016 240,026 | 0.3%
CEZ AS CZ0005112300 414,976 0.5%
ERSTE BANK AT0000652011 1,578,384 1.7%
KGHM PLKGHMO000017 144,131 0.2%
KOMERCNI BANKA AS €Z000801910x 188,100 | 0.2%
KRKA S10031102120 352,367 | 0.4%
MOL TORZS HUO0000068952 124,535 0.1%
OTP Bank HUO0000061726 256,948 0.3%
PGE PW PLPGER0O00010 162,207 0.2%
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Akcie PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 373,024 0.4%

PZU PW PLPZUO0O00011 489,698 0.5%

RICHTER G. TORZS HU0000123096 169,524 0.2%

BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 180,089 0.2%

konecny stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Castka
Statni dluhopisy | A170224B06 HUO0000402375 910 0.0%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 9,933,750 | 14.0%
A200520014 HU0000402847 4,949,679 7.0%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,874,034 4.1%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD | LU027420869U 3,677,490 5.2%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 5,357,280 7.6%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 3,753,230 5.3%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,871,108 | 6.9%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 5,761,418 8.1%
ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 4,660,475 6.6%
Hypotecni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,232,652 | 3.2%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 471,242 0.7%
BANK PKO PLPKO0000016 199,399 | 0.3%
CEZ AS CZ0005112300 387,050 0.5%
ERSTE BANK AT0000652011 1,103,445 1.6%
KGHM PLKGHMO000017 146,122 0.2%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 172,900 0.2%
KRKA S10031102120 309,490 0.4%
MOL TORZS HUO0000068952 143,909 0.2%
OTP Bank HUO0000061726 272,394 0.4%
PGE PW PLPGER000010 146,197 0.2%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 173,160 0.2%
PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 370,231 0.5%
PZU PW PLPZUO000011 400,795 0.6%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 174,504 0.2%
Podnikové

dluhopisy MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 11,798,409 | 16.7%

Castka: V poméru k netto hodnoté aktiv

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv  Datum splatnosti
CZK/HUF 63,520 2016.01.13
EUR/CZK -7,548 2016.01.20
EUR/CZK -17,454 2016.02.16
UsD/CzK 207,693 2016.01.05
UsD/CzK 71,375 2016.01.20
UsD/CzK -348,962 2016.01.13
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konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Datum splatnosti
CZK/HUF 10,355 2016.08.10
EUR/CZK -11,848 2016.07.27
EUR/CZK 5,520 2016.07.27
UsD/CZK 12,102 2016.09.21
usD/CzK -132,505 2016.10.05
usD/CzK 1,545 2016.09.21
usD/CzK -120,113 2016.11.30
UsSD/CZK 76,576 2016.09.21

Repo transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribuéni ucty
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky / Zavazky

pocatecni stav
Na zac¢atku obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Instrument ISIN Hodnota aktiv
Pfijmy plynouci z cennych papira BANK PEKAO SA 24,231
PFijmy plynouci z cennych papirQ CEZ AS 24,284

Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listl Pocatecni stav ks Konecny stav ks
| "A" série 91,047,012 70,645,345

Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list  Pocatecni stav Konecny stav
| "A" série 0.9981 1.0025

IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Zména

v mezidobi

Pocatecnistav = % Konecny stav  Aktiva %

Pfevoditelné cenné papiry oficialné registrované na burze 64,548,697 -18.6% 52,542,865 74.0%
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na jinych regulovanych
trzich 0 0 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce v nedavné
minulosti 0 0 0.0%
Jiné pfevoditelné cenné papiry 0 11,798,409 16.6%
Celkem 64,548,697 -0.3% 64,341,274 90.6%
Z toho cenné papiry pfedstavujici Gvérovy vztah 36,764,045 -13.5% 31,789,435 44.8%
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru Hodnota aktiv Aktiva %
MAEXIM 5.5 02/18 Podnikové dluhopisy 11,798,409 16.6%
CZGB 4.7 09/12/22 Statni dluhopisy 9,933,750 14.0%
VANGUARD TOT WORLD STK  ETF 5,761,418 8.1%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE  ETF 5,357,280 7.5%
A200520014 Statni dluhopisy 4,949,679 7.0%
Cenné papiry celkem: 64,341,274 90.6%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fond(, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych
fondl a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vsech aktiv: 39,5%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%
Dotcena investi¢ni forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry pfekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné
2) Analyza vykazu majetku

TrZni procesy v roce 2016

Madarska narodni banka v uplynulém pololeti ddle pokracovala v uvolfiovani své monetarni politiky. V prvnim
kole bylo vlednu ozndameno vramci Triniho Uvérového programu, Ze bude nestandardnimi prostifedky
podporovat banky v ndkupech statnich dluhopisti, potom bylo na zasedani o Urokové sazbé konaném dne 22.
bfezna prekvapivé vyneseno rozhodnuti o sniZeni Urokll v hodnoté 15 bazickych bod(. Dalsi cyklus sniZzovani
urokovych sazeb zahajeny v bfeznu pokracoval i v dalSim obdobi, na zasedani Monetarni rady MNB rozhodujici
v dubnu a v kvétnu o vysi urokd, byla urcujici Grokova sazba ¢leny rady snizena o 15-15 bazickych bod, tedy na
0,9 %. V kvétnu pak po dlouhé dobé americka agentura Fitch Ratings pfehodnotila rating Madarska a zemé byla
zafazena do investi¢niho pdsma. Toto rozhodnuti nemélo signifikantni vliv na kurz madarské mény (kurz kolisal
v pasmu 310-315 HUF/EUR), protoze trh jiz dfive ocenil takovou moZnost. Mimo jiné také tato skutecnost
zpUsobila, Ze se sniZily vynosy madarskych dluhopist s dlouhodobou splatnosti, pokles vynosové krivky pak je
predzvésti, Ze dnesni prostredi nizkych drokd by mohlo mit dlouhodoby charakter.

Rozvijejici se trhy po dlouhé dobé svymi vysledky v prvnim pololeti pfekonaly vysledky vyspélych trh(. Ceny
komodit, které byly na pocdtku roku velmi nizké, vykazaly prudké zvyseni, coz zlepSilo v exportnich zemich
vyhledy na dalsi rGst. Madarsky index akcii BUX dosahl stejné jako v loriském roce i letos navzdory nejistému
globalnimu ekonomickému prostredi mimoradnych vysledkd, v prvnim pololeti roku 2016 dosahl totiz rastu +10
%. Naopak polsky WIG20 Index (-5,8 %) a cesky PX Index (-14,6 %) vykdzaly na konci pololeti v porovnani
s Urovnémi na zacatku roku vyznamny pokles. V dusledku rozdilné situace Index CETOP20 reprezentujici region
zaznamenal v prvnich 6 mésicich roku pokles -9,5 %. Z pohledu letosniho roku jsou ceny uslechtilych kovd,
véetné ceny zlata, v mimoradné priznivé formeé, protoze v prvnim pololeti roku 2016 dosahly 25% zhodnoceni.

Investice fondu v roce 2016

Fond vsouladu se svou investicni strategii investoval svj majetek v prlbéhu roku do kombinace aktiv
zajistujicich expozice na finan¢nich, dluhopisovych a akciovych trzich vyznacujicich se nizkou Grokovou citlivosti,
respektive na trzich s komoditami (zlato). Expozice na akciovych trzich realizoval fond prostfednictvim akcii
podnikd pUlsobicich ve stfedni a vychodni Evropé, respektive podilovych fondl obchodujicich na burze a
investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a ve vyspélych zemich (ETF).
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V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl
realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

Pocatecni stav (ks) 91,047,012
Nakup (ks) 3,185,127
Odkup (ks) 23,586,794
Konecny stav (ks) 70,645,345

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Datum Netto hodnota aktiv Kurz

2016.01.29 74,577,154 0.9809
2016.02.29 73,964,466 0.9876
2016.03.31 74,920,770 1.0168
2016.04.29 73,769,182 1.0151
2016.05.31 73,210,374 1.0066
2016.06.30 70,822,114 1.0025

Nejsou zadné takové dalsi zmény, které maji vliv na nastroje a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajl za uplynulé obchodni roky

Datum Netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%
2013.12.31 74,070,312 0.9987 2.11%
2014.12.31 106,828,886 1.0197 2.10%
2015.12.31 90,878,283 0.9981 -2.12%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, pfehled vyznamnych faktort
plisobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti spravce fondu

Generdlni feditel spole¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklds

Predseda dozorci rady: Szlics Zoltan

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manazerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Kovacs
lldiké.

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v prlibéhu roku 2016 vyznamné zmény.
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Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Na zdkladé § 52 zdkona Cislo LXXIV z roku 2014 (novelizace nékterych zakon( o danich a jinych souvisejicich
zakonl, dale zédkona ¢islo CXXIl z roku 2010 o Narodnim dariovém a celnim Ufadu) je podilovy fond klasifikovan
jako danovy subjekt dané stanovené zakonem. Na zakladé vyse uvedeného jsou pocinaje 1. lednem 2015 dané
hrazené fondy — v souladu se zdkonem a ustanovenimi zakotvenymi ve statutu fondd — vymezovany, respektive
v dobé splatnosti placeny.

V Budapesti, dne 31. srpna 2016

Budapest Alapkezel§ Zrt.



