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POLOLETNI ZPRAVA 2015 - GE Money Konzervativni Fond

MZzakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce

Nazev v ceském jazyce

Zkraceny nazev

Zkraceny nazev v anglickém jazyce
Zkraceny nazev v ¢eském jazyce

GE Money Konzervativni Investment Fund
GE Money Konzervativni Fond

GE Money KonzervativniAlap

GE Money KonzervativniFund

GE Money Konzervativni Fond

Harmonizace

Typ, druh fondu

Doba trvani

Datum zahdjeni cinnosti
Ména fondu

SKIPCP fond

verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

neurcita

27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
CzZK

Udaje o sériich

,CZK” série  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308

Spravce fondu
Spravce depozitu

BudapestAlapkezel6Zrt.
Pobocka zahraniéni banky Citibank
Europeplc v Madarsku

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Auditor KPMG HungariaKft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualni vyse poplatku spravci 0,8%
fondu

Cile fondu

Cilem fondu je pfi podstupovani nizkého rizika zajistit vlastniklim podilovych listl takové vynosy, které jsou
konkurenceschopné s vynosy bankovnich vkladl uloZzenych v ¢eskych korunach. Spravce fondu v zajmu zajisténi
bezpecnosti financnich prostiedk( investord investuje aktiva fondu predevsim do podnikovych dluhopist, do
statnich dluhopist (pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy), do statem garantovanych cennych papirG a do
cennych papir(i akceptovanych emisni bankou, do hypotecnich zastavnich listli a do bankovnich vkladd.
Sdélujeme investorim, Ze rizikové faktory tykajici se Fondu jsou detailné uvedeny v bodé ¢islo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Fond disponuje specifickymi geografickymi expozicemi, investuje predevsim
do nastrojl v regionu CEEMEA. Fond nedisponuje specifickymi oborovymi expozicemi.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi hodlaji investovat stfednédobé - alespori po dobu Sesti mésicl
az jednoho roku - a zaroven hledaji investice, jejichz vynos prekracuje miru ceské inflace a ktery je
konkurenceschopny s vynosy na ¢eském trhu s dluhopisy. Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim
spravcem fondu: 6-12 mésicu.

Mista pro zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

MVykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna
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Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry
ZUstatky na bankovnich uctech
Jiné prostredky

Aktiva celkem

Zéavazky vyplyvajici z poplatkl
Netto hodnota aktiv

3,121,660,547
1,599,947,788

3,269,065,997
1,858,537,185

-116,104,574 -9,519,892
4,605,503,761 5,118,083,289
-12,451,082 -8,645,395

4,593,052,679 5,109,437,894

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Konzervativni Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2014.12.31 2015.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 179,755,247 3.9% 449,402,765 8.8%
Vklady 1,420,192,541 30.8% 1,409,134,420 27.5%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 1,044,038,923 22.7% 563,508,170 11.0%
Hypotecni zastavni listy 22,760,770 0.5% 21,740,304 0.4%
Podnikové dluhopisy 2,054,860,855 44.6% 2,683,817,523 52.4%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -119,065,956 -2.6% 13,006,991 0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohledéavky/Zavazky 2,961,381 0.1% -22,526,883 -0.4%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 4,605,503,761 100.0% 5,118,083,289 100.0%
Poplatky -12,451,082 -8,645,395

Netto hodnota aktiv: 4,593,052,679 5,109,437,894

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich tctech

Ména fondu: ¢eska koruna




Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv Podil PF  Podil CP
Statni dluhopisy PEMAK 2015/X HU0000402615 60,437,527 | 1.5% 2.3%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,831,915 | 0.2% 0.3%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,344,711 | 0.3% 0.5%
PEMAK 2016/X HU0000402664 217,491,469 | 52% 8.3%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 488,789,028 | 11.7% 18.7%
SLOREP 2.75 03/15 S10002103065 67,401,456 | 1.6% 2.6%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 289,758,357 | 7.0% 11.1%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 94,375,431 | 2.3% 3.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 18,784,317 | 0.5% 0.7%
TURKEY 6.75 04/18 US900123BA75 9,193,291 | 0.2% 0.4%
Hypotecni zastavni listy | FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,887,859 | 0.5% 0.8%
OTP 4 12/15/14 HU0000651161 14,227,184 | 0.3% 0.5%
Podnikové dluhopisy ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 54,283,467 | 1.3% 2.1%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4,407,202 | 0.1% 0.2%
ALROSA 8.875 XS0205828477 19,763,446 | 0.5% 0.8%
BNKPOZ 7 XS0461517392 39,948,271 | 1.0% 1.5%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 83,326,461 | 2.0% 3.2%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 14,787,988 | 0.4% 0.6%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 66,623,019 | 1.6% 2.5%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 4,541,635 | 0.1% 0.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 150,075,516 | 3.6% 5.7%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 84,899,844 | 2.0% 3.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 187,224,076 | 4.5% 7.2%
YASAR 9.625 XS0546767863 85,051,352 | 2.0% 3.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 22,283,447 | 0.5% 0.9%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 34,603,383 | 0.8% 1.3%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 TRSTPFCK1419 1,905,334 | 0.0% 0.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 35,315,411 | 0.8% 1.4%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 36,117,914 | 0.9% 1.4%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 58,968,786 | 1.4% 2.3%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 10,901,663 | 0.3% 0.4%
FIAT 6.125 XS0647263317 20,402,160 | 0.5% 0.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 32,197,066 | 0.8% 1.2%
VTB 6.465 03/15 XS0491998133 6,314,411 | 0.2% 0.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 10,382,525 | 0.2% 0.4%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 11,773,736 | 0.3% 0.5%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 49,285,554 | 1.2% 1.9%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 48,148,620 | 1.2% 1.8%
FIAT 509/07/15 CH0148606178 16,957,736 | 0.4% 0.6%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 36,805,094 | 0.9% 1.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 12,284,970 | 0.3% 0.5%
GARAN 4.75 XS51057541838 4,084,297 | 0.1% 0.2%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 64,387,094 | 1.5% 2.5%
100.0%




konecny stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy PEMAK 2015/X HU0000402615 60,033,097.66 1.2% 1.8%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 215,967,868.44 4.2% 6.6%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 287,507,203.69 5.6% 8.8%
Hypotecni zastavni listy | FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,740,303.89 0.4% 0.7%
Podnikové dluhopisy ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 67,478,512.65 1.3% 2.1%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4,926,034.57 0.1% 0.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 184,638,072.35 3.6% 5.6%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 121,815,752.70 2.4% 3.7%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 301,090,536.56 5.9% 9.2%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 45,817,225.79 0.9% 1.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 455,825,538.40 8.9% 13.9%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 224,580,485.66 4.4% 6.9%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 101,818,679.89 2.0% 3.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 41,039,938.29 0.8% 1.3%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 12,945,798.03 0.3% 0.4%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 51,002,572.35 1.0% 1.6%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 50,039,962.77 1.0% 1.5%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 13,674,903.27 0.3% 0.4%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 47,548,931.90 0.9% 1.5%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 28,111,519.49 0.6% 0.9%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 70,536,106.80 1.4% 2.2%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 47,114,432.26 0.9% 1.4%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 35,991,326.70 0.7% 1.1%
SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 77,597,543.94 1.5% 2.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 9,940,153.78 0.2% 0.3%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 28,740,334.98 0.6% 0.9%
GARAN 4.75 XS1057541838 5,017,003.77 0.1% 0.2%
AKBNK 5.125 07/22/15 USMO300LAA46 210,642,372.26 4.1% 6.4%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 76,287,183.49 1.5% 2.3%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 14,686,042.41 0.3% 0.4%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 10,190,293.35 0.2% 0.3%
ISLBAN 3 05/16/16 XS1068092599 66,264,537.53 1.3% 2.0%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 8,113,230.32 0.2% 0.2%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 65,072,834.11 1.3% 2.0%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 119,516,443.28 2.3% 3.7%
AKBNK 3.875 10/24/2017 USMO0375YAJ75 25,005,485.08 0.5% 0.8%
EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 29,002,844.86 0.6% 0.9%
KOMAFI 6.75 XS0602352956 31,744,889.36 0.6% 1.0%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv

Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papir(
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Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
Madarsky forint HUF 95,922 0.0% 90,685 0.0%
Svycarsky frank CHF 16,754 0.0% 124,451 0.0%
Ceska koruna CzK 103,871,522 2.3% 287,050,379 5.6%
Euro EUR 21,818,539 0.5% 102,149,738 2.0%
Britska libra GBP 37,679 0.0% 40,577 0.0%
Japonsky jen JPY 590,508 0.0% 618,042 0.0%
Turecka lira TRY 2,135,999 0.0% 4,250,684 0.1%
USA dolar usD 51,188,325 1.1% 55,078,210 1.1%
Celkem CZK 179,755,247 449,402,765
Vklady

Ména Kéd Pocatecni stav % Konec¢ny stav %
Euro EUR 285,451,169 6.2% 109,090,771 2.1%
USA dolar USD 1,134,741,372 24.7% 1,300,043,649 25.4%
Celkem CZK 1,420,192,541 1,409,134,420

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repotransakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Derivatové transakce
Pocatecni stav:

Ndzev  Hodnota aktiva Doba splatnosti

CHF/CZK -67,485 2015.02.26
EUR/CZK 42,189 2015.01.15
EUR/CZK 615,681 2015.01.22
EUR/CZK 182,203 2015.01.15
EUR/CZK -137,196 2015.03.09
EUR/CZK -38,275 2015.01.15
EUR/CZK -412,839 2015.01.22
EUR/CZK -6,588,684 2015.01.22
EUR/CZK -4,831,081 2015.01.15
EUR/CZK -117,190 2015.01.15
TRY/CZK 1,021,460 2015.03.09
UsSD/CzK -894,290 2015.03.12
USD/CZK -2,424,562 2015.03.12
UsSD/CzK -6,482,036 2015.03.12
USD/CzK -27,155,305 2015.01.16
USD/CzZK -226,130 2015.03.12
USD/CzZK -1,383,789 2015.01.07
USD/CzZK -12,735,877 2015.01.07
USD/CzZK -16,852,373 2015.01.07
UsD/CzK -5,754,148 2015.01.07
USD/CZK -34,826,225 2015.01.07




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Konecny stav:

Nazev Hodnota aktiva Doba splatnosti
CHF/CZK 425,767 2015.08.31
CHF/CZK -540,506 2015.08.31
EUR/CZK 2,428,006 2015.09.02
EUR/CZK 313,271 2015.08.24
EUR/CZK 225,044 2015.08.24
EUR/CZK 4,367,066 2015.08.24
EUR/CZK 90,950 2015.07.09
EUR/USD -2,659,926 2015.08.07
TRY/CZK -1,933,028 2015.09.15
UsD/CZK -1,188,882 2015.07.09
UsD/CzZK -10,337,454 2015.09.02
UsD/CzK -7,312,643 2015.09.02
usD/CzK 226,394 2015.09.10
UsD/CzK 349,757 2015.07.09
UsD/CzK 3,531,532 2015.09.04
UsD/CzZK 25,021,643 2015.07.09
JBSSBZ 7.75 10/28/20 -8,143,610
KOMAFI 6.75 -14,383,273

Pohledavky/zavazky

Pocatecni stav
Hodnota
T ohledavky/zavazku Nastroj ISIN .
YP P y/ j aktiva
Finan¢ni pohledédvky/zavazky CZK 2,961,381
Konecny stav
Hodnota
T ohledavky/zavazku Nastroj ISIN .
YP P y/ j aktiva
Nakup cennych papirt JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 -8,143,610
N&kup cennych papir(i KOMAFI 6.75 XS0602352956 -14,383,273

HPocet distribuovanych podilovych lista
Pocatecni stav ks Konecny stav ks
| 4,194,766,382 4,614,904,777 |

ENetto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Pocatecni stav Konecny stav
] 1.0949 1.1072 |
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MSkladba podilového fondu

Zména
Pocatecni stav v mezidobi% Konecny stav. NHA % Aktiva %
Prevoditelné cenné papiry oficialné
registrované na burze 1,066,799,692 -45.1% 585,248,474 11.5% 11.4%
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v nedavné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 2,054,860,855 30.6% 2,683,817,523 52.5% 52.4%
Celkem 3,121,660,547 4.7% 3,269,065,997 64.0% 63.9%
Z toho cenné papiry predstavujici uvérovy
vztah 3,121,660,547 4.7% 3,269,065,997 64.0% 63.9%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA NHA %  Aktiva %
OTPHB 5.27 09/16 Podnikové dluhopisy 455,825,538 8.9% 8.9%
MOLHB 3.875 10/15 Podnikové dluhopisy 301,090,537 5.9% 5.9%
PEMAK 2016/Y Statni dluhopisy 287,507,204 5.6% 5.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 Podnikové dluhopisy 224,580,486 4.4% 4.4%
PEMAK 2016/X Statni dluhopisy 215,967,868 4.2% 4.2%
Cenné papiry celkem: 3,269,065,997 64.0% 63.9%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkld vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 0%

Nejvyssi sazba poplatk( vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2015

Madarské statni dluhopisy v pribéhu prvniho pololeti roku 2015 zaznamenaly vyznamné posileni. Inflace
neustale korigovala svou progndzu smérem dold. Madarska ekonomika uzaviela uplynuly rok s deflaci, v ¢emz
sehralo svou Ulohu také statem fizené sniZzeni vydaji obyvatelstva na energie, avsak i zasadni trend vykazoval
strmy pokles. Narodni banka pokracovala pocinaje obdobim jara v tendenci sniZzovani urok(, soucasné byl vsak
zmirnén rozsah tohoto sniZzovani. Po dosaZeni Urovné 1,35 procent narodni banka oznamila, Ze tato Uroven
bude v souladu s dlouhodobymi inflacnimi cili. Pokles vynosl na vyspélych trzich, posileni globdlniho rizika
deflace, vyznamny propad ceny ropy ve druhém Ctvrtleti a stale agresivnéjsi ECB byly souhrnné divodem, Ze
v obdobi na konci roku opét posilila oéekavani spojena se snizenim Urok(. Narodni banka z dlivodu podpory
zvyseni zajmu o nakup statnich dluhopist s dlouhodobéjsi splatnosti zménila systém tohoto nastroje, zavedla
vklady s tfimési¢ni splatnosti, ¢imz byly omezeny kratkodobé vynosy.
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Vysledky dluhopisovych trhll v rozvijejicich se zemich i naddle zaostavaji za vysledky dosahovanymi ve
vyspélych zemich. | nadéle zlstavaji nejzranitelnéjSimi zemé, které se potykaji s vyznamnym deficitem platebni
bilance. Japonska narodni banka a ECB pokracovaly v procesu monetarniho uvolfiovani, zatimco FED se
pfipravoval na zvySeni Urok( ohldsené s predstihem nékolika mésicl. Intenzita zpomalovani rlstu Cinské
ekonomiky se stdle vice a citlivéji dotykala cen surovin, coZ dale vystupriovalo propad cen ropy zpdsobeny
previsem nabidky. Zemé vyvazejici suroviny a zemé pUsobici na rozvijejicich se trzich byly vystavovany
rostoucimu tlaku, byl odstartovdn proces vyznamného oslabeni mén vici dolaru. Nejslabsi vysledky byly
zaznamenany v regionu Latinské Ameriky, zemé v Asii a ve stfedovychodni Evropé se ukdzaly jako vice
chranéné.

ECB pokracovala v prvnim pololeti v programu kvantitativnhiho uvolfiovani (QE), zatimco trh se postupné
pfipravoval na zvyseni Urokovych sazeb planované FED. V souladu s témito procesy dale oslabovalo euro vici
dolaru, a to az do urovné 1,04, odkud se ve druhém ctvrtleti dokdzalo zkorigovat na droven 1,14. Vynosy
10letych némeckych statnich dluhopisti poklesly témér na 0,1%, do Cervna se vsak pozvedly na Uroven kolem
0,5%. Slabé HDP udaje za prvni Ctvrtleti, nizka cena ropy a blizici se zvySeni urokovych sazeb pozastavily vyvoj
na akciovych trzich v Severni Americe, a tyto trhy zlstavalyv porovnani se $pickovymi vysledky dosazenymi v
lonském roce (nepocitaje Nasdaq) na okrajovych pozicich.Oslabujici ména vsak poskytla vyznamny impulz
evropskym (predevsim némeckym) trhiim, coZ zpUsobilo vyznamny rlst kurz( akcii. Nejistota vytvorena kolem
feckého dluhu a dohady spojené s dohodou o poskytnuti dalSich Gvér( zplsobila ke konci druhého ctvrtleti
vyznamnou volatilitu a nakonec i propad kurzl evropskych cennych papir(.

Investice fondu v roce 2015

Vynosy na ¢eském finanénim trhu se v prlibéhu roku 2015 i nadale pohybovaly na mimoradné nizkych trovnich
kolem nulové hodnoty poté, kdy Ceskd narodni banka udriovala zékladni Grokovou sazbu kolem nuly. Narodni
banka z dlivodu nebezpeci deflace postupné stale oddalovala termin zruseni intervence na devizovém trhu.
Fond v prostfedi nizkych ¢eskych vynosl investoval predevsim do podnikovych dluhopis s primérnou kratsi
dobou splatnosti, emitovanych v eurech a dolarech, respektive do statnich dluhopist. Devizové riziko bylo v
kazdém pripadé vykryto. Vedle cennych papirli byly ve fondu zastoupeny i vklady v eurech a dolarech s delsi,
nékolikamésicni splatnosti.

B\Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listli
realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listl).

Zmény kapitalového uctu

Pocatecni stav (ks) 4,194,766,382
Nakup (ks) 761,976,048
Odkup (ks) 341,837,653
Konecny stavy (ks) 4,614,904,777

Ména fondu: ¢eska koruna

Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2015.01.30 4,670,030,477 1.0975
2015.02.27 4,770,079,719 1.1013
2015.03.31 4,894,802,350 1.1052
2015.04.30 4,975,979,569 1.1061
2015.05.29 5,003,713,970 1.1084
2015.06.30 5,109,437,894 1.1072
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BTabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum Netto hodnota aktiv (CZK) Kurz (CZK/ks) | vynos (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%
2014.12.31 4,593,052,679 1.0949 1.36%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Fond zahdjil svou ¢innost v roce 2010.

BZmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti fondu, prehled vyznamnych faktor
plsobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu do 30. ¢ervna 2015

Jednatelé spolecCnosti spravce fondu: FatérGyula, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spolecnosti spravce fondu: HabszDaniel.

Manazerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Kovacs
Ildiko.

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v I. pololeti roku 2015 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB H-KE-111-102/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.

V Budapesti, dne 31. srpna 2015

BudapestAlapkezel6Zrt.



