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POLOLETNI ZPRAVA 2015 - GE Money EMEA Equity Fund

MZakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce
Zkraceny nazev

Zkraceny nazev v anglickém jazyce

GE Money EMEA EquitylnvestmentFund

GE Money EMEA RészvényAlap
GE Money EMEA EquityFund

Harmonizace

Typ, druh fondu

Doba trvani

Datum zahajeni €innosti
Zakladni ména

SKIPCP fond

neurcita

verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

10. éervenec 2008 (¢&islo povoleni orgadnu PSZAF: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

EUR

Udaje o sériich
,HUF” série
,EUR” série
,CZK” série
,U” série

nominalni hodnota 1 HUF
nomindlni hodnota 1 EUR
nomindlni hodnota 1 CZK
nominalni hodnota 1 HUF

ISIN kéd: HUO000709837
ISIN kéd: HU0000707039
ISIN kéd: HU0O000707120
ISIN kéd: HU0000712989

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

BudapestAlapkezel6Zrt.

Pobocka zahrani¢ni banky Citibank
Europeplc v Madarsku

Auditor KPMG HungdriaKft.

Spravce fondu
Spravce depozitu

1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu 2%

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybl kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikiim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Spravce fondu hodld aktiva fondu investovat predeviim do akcii a v menSim poméru pak jak do statnich
dluhopisl, tak do jinych urolenych cennych papirG. Vramci investovani klade ddraz na podstupovani
priméreného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosa.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich
akciovych trzich dosahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitalu. Z geografického hlediska je fond zaméren predevsim na rozvijejici se trhy v Evropé, na Blizkém
vychodé a v Africe (region EMEA), fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma je vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou
za Ucelem dosazeni vyssich vynos( ochotni podstoupit i riziko prekracujici prameér.

Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu:euro

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry 860,905 1,099,953
ZUstatky na bankovnich uctech 105,350 77,623
Jiné prostfedky 102,736 3,248
Aktiva celkem 1,068,990 1,180,824
Zéavazky vyplyvajici z poplatkl -4,745 -4,342
Netto hodnota aktiv 1,064,245 1,176,482

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money EMEA EquityFund
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
2014.12.31 2015.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na uctech 67,180 6.3% 77,623 6.6%
Vklady 38,170 3.6% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 0 0.0% 63,510 5.4%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 860,905 80.5% 1,036,443 87.8%
Derivatové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gcétu 23,450 2.2% 420 0.0%
Pohledavky/Zavazky 79,286 7.4% 2,828 0.2%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 1,068,990 100.0% 1,180,824 100.0%
Poplatky -4,745 -4,342

Netto hodnota aktiv: 1,064,245 1,176,482
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Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uctech

Ména fondu: euro
Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv  Podil PF  Podil CP

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 7,477 0.7% 0.7%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 14,643 1.3% 1.4%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 9,615 0.8% 0.9%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 6,768 0.6% 0.6%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 35,792 3.1% 3.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 16,521 1.4% 1.6%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 31,423 2.7% 3.0%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 18,811 1.6% 1.8%
BANK PKO PLPKO0000016 29,461 2.6% 2.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 26,796 2.3% 2.5%
CEZ AS CZ0005112300 27,550 2.4% 2.6%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 97,385 8.5% 9.2%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,792 0.6% 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 6,507 0.6% 0.6%
IMPALA PLATINUM US4525533083 22,231 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHMO000017 14,962 1.3% 1.4%
LUKOIL ADR US6778621044 52,331 4.6% 4.9%
MECHEL PREF US5838405091 2,209 0.2% 0.2%
MOL TORZS HUO0000068952 18,656 1.6% 1.8%
MTN GROUP ADR US62474M1080 69,676 6.1% 6.6%
NASPERS ADR US6315121003 96,368 8.4% 9.1%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 23,149 2.0% 2.2%
NOVATEK GDR US6698881090 22,714 2.0% 2.1%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 24,753 2.2% 2.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 18,731 1.6% 1.8%
PZU PW PLPZU0O000011 26,675 2.3% 2.5%
ROSNEFT GDR US67812M2070 16,380 1.4% 1.5%
SANLAM ADR UsS80104Q2084 42,609 3.7% 4.0%
SASOL USD US8038663006 62,609 5.5% 5.9%
SBERBANK GDR Us80585Y3080 59,417 5.2% 5.6%
Severstal GDR Us8181503025 11,868 1.0% 1.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 37,800 3.3% 3.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 14,114 1.2% 1.3%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 44,280 3.9% 4.2%
URALKALI GDR US91688E2063 16,835 1.5% 1.6%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 19,319 1.7% 1.8%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 5,035 0.4% 0.5%
100.0%




konecny stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP

Diskontni pokladni¢ni

poukazky D150701 HU0000520457 63,510 5.4% 5.8%

ETF LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0010464446 53,355 4.5% 4.9%

LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 9,420 0.8% 0.9%

MARKET VECTORS RUSSIA ETF | US57060U5065 65,596 5.6% 6.0%

LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 4,158 0.4% 0.4%

Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 24,193 2.1% 2.2%

ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 10,321 0.9% 0.9%

ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 20,073 1.7% 1.8%

BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 6,440 0.5% 0.6%

BANK PKO PLPKO0000016 9,280 0.8% 0.8%

BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 25,688 2.2% 2.3%

CEZ AS CZ0005112300 15,621 1.3% 1.4%

GAZPROM OAO ADR US3682872078 84,547 7.2% 7.7%

GOLD FIELDS ADR US38059T1060 7,244 0.6% 0.7%

HARMONY GOLD ADR US4132163001 3,606 0.3% 0.3%

IMPALA PLATINUM US4525533083 12,203 1.0% 1.1%

KGHM PLKGHMO000017 12,710 1.1% 1.2%

LUKOIL ADR US6778621044 47,372 4.0% 4.3%

MOL TORZS HU0000068952 6,897 0.6% 0.6%

MTN GROUP ADR US62474M1080 50,435 4.3% 4.6%

NASPERS ADR US6315121003 121,552 10.3% 11.1%

NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 7,567 0.6% 0.7%

NOVATEK GDR US6698881090 18,265 1.6% 1.7%

ORASCOM TELEKOM US37953P2020 14,657 1.2% 1.3%

OTP Bank HU0000061726 35,567 3.0% 3.2%

PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 33,465 2.8% 3.0%

PZU PW PLPZU0000011 25,804 2.2% 2.3%

RICHTER G. TORZS HU0000123096 13,496 1.1% 1.2%

ROSNEFT GDR US67812M2070 31,417 2.7% 2.9%

SANLAM ADR US80104Q2084 49,475 4.2% 4.5%

SASOL USD US8038663006 23,273 2.0% 2.1%

SBERBANK GDR US80585Y3080 47,034 4.0% 4.3%

Severstal GDR US8181503025 37,965 3.2% 3.5%

STANDARD BANK US ADR US8531182066 45,169 3.8% 4.1%

SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 6,875 0.6% 0.6%

TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 29,361 2.5% 2.7%

MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 22,724 1.9% 2.1%

SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 3,616 0.3% 0.3%

100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papirt

Zastatky na bankovnich uctech
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Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
Madarsky forint HUF 4,698 0.4% 14,473 1.2%
Ceskd koruna  CZK 1,707 0.2% 56,807 4.8%
Euro EUR 19,453 1.8% 1,704 0.1%
Turecka lira TRY 385 0.0% 959 0.1%
USA dolar usD 40,935 3.8% 3,487 0.3%
Celkem EUR 67,180 77,623
Vklady

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
Madarsky forint HUF 38,170 3.6% 0 0.0%
Celkem EUR 38,170 0

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repotransakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Derivatové transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.
Pohledavky/zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodnota aktiv
Finan¢ni pohledavky/zéavazky czK 344
PFijmy plynouci z cennych papirG LUKOIL ADR 797
PFijmy plynouci z cennych papir( MARKET VECTORS RUSSIA ETF 118
PFijmy plynouci z cennych papir( NORILSK NICKEL ADR 962
PFijmy plynouci z cennych papir( PZU PW 803
Nakup cennych papird MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 25,499
Nakup cennych papirQ GAZPROM OAO ADR US3682872078 18,932
Nakup cennych papirQ LUKOIL ADR US6778621044 15,823
Nakup cennych papirQ NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 5,792
Nakup cennych papirQ ROSNEFT GDR US67812M2070 16,069
Nakup cennych papirl SBERBANK GDR US80585Y3080 -15,106
Nakup cennych papirl SBERBANK GDR US80585Y3080 9,252

konecny stav

Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodnota aktiv
PFijmy plynouci z cennych papir( BANK PEKAO SA 290
PFijmy plynouci z cennych papir( CEZ AS 715
PFijmy plynouci z cennych papir( KGHM 193
PFijmy plynouci z cennych papir( PKN ORLEN SA. 606
PFijmy plynouci z cennych papir( ROSNEFT GDR 797
PFijmy plynouci z cennych papirQ SBERBANK GDR 227
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BPocet distribuovanych podilovych lista

Netto hodnota aktiv na podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
"EUR" série 840,552 742,866
"CZK" série 2,952,779 4,460,362
"HUF" série 98,995,172 123,746,564
"U" série 0 0
BNetto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv na podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
"EUR" série 0.8176 0.8716
"CZK" série 0.9018 0.9472
"HUF" série 0.8979 0.952
"U" série 0.8979 0.952
ESkladba podilového fondu
Zména
v meziobdobi NHA
Pocatecni % Konecny % Aktiva %

Pfevoditelné cenné papiry oficidlné
registrované na burze 860,905 27.8% 1,099,953 93.5% 93.2%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v nedavné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 860,905 27.8% 1,099,953 93.5% 93.2%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy
vztah 0 0 63,510 5.4% 5.4%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA NHA % Aktiva %
NASPERS ADR Akcie 121,552 10.3% 10.3%
GAZPROM OAO ADR Akcie 84,547 7.2% 7.2%
MARKET VECTORS RUSSIA
ETF ETF 65,596 5.6% 5.6%

Diskontni pokladni¢ni
D150701 poukazky 63,510 5.4% 5.4%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA ETF 53,355 4.5% 4.5%

Cenné papiry celkem: 1,099,953 93.5% 93.2%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv:

11.2%

Nejvyssi sazba poplatk( vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:

neaplikovatelné

Dotcena investicni forma: neaplikovatelné
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Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku
TrZni procesy v roce 2015

Podobné jako v roce 2014 nedokdzaly rozvijejici se trhy (vCetné stfedoevropskych akcii) ani v prvnim pololeti
roku 2015 kopirovat celkové pozitivni vysledky burz ve vyspélych zemich, vyjma madarsky trh, ktery ma od
zacatku roku za sebou témér 40% rist. Didvodem slabych vysledkl dosaZenych v rozvijejicich se zemich je
v podstaté v téchto zemich i nadéle pretrvavajici problematicka situace rdstu, nepfiznivé tlaky vyvijené na
mnohé exportni zemé zpUsobené poklesem cen komodit, geopolitické konflikty (pfedevsim rusko-ukrajinské
udalosti) a nejistota na trhu generovana stfidavou monetarni politikou americké emisni banky. V souvislosti
s americkou emisni bankou je nutné zdGraznit, Ze FED na konci roku 2014 ukoncil svlij program kvantitativniho
uvoliiovani (QE) trvajici od roku 2008, coZ byl podle ndzoru mnoha ucastnikl na trhu mimoradné vyznamny
meznik v historii feSeni svétové ekonomické krize odstartované v roce 2008. Pohyby na kapitalovém trhu jsou
vroce 2015 po monetarnim uvolnéni vyznamnou mérou uréovany ocCekavanimi trhu tykajicimi se zvyseni
urokové sazby realizované FED. MSCI EMEA Index jako komplexni index SirSiho regionu EMEA nevykazoval
v prvni poloviné roku pfi vypoctu v dolarech vyznamnéjsi posun. Z pohledu vyznamnéjSich komodit stoupla
cena ropy od pocatku roku témér o 40 %, a to diky korekci poklesu odstartovaného v uplynulém roce. Cena
zlata od pocatku roku vykazovala rtizné vysledky, pocatecni rlst byl ve druhém ctvrtleti vystfidan poklesem, az
bylo nakonec prvni pololeti roku 2015 uzavieno na urovnich bliZicich se bodu propadu zaznamenaného v roce
2014.

V dobé, kdy byla vypracovavana tato zprava, se na kapitalovych trzich rozbéhla vyznamna vina obecného
prodeje. Na rozvijejicich se dluhopisovych trzich doslo k vyznamnému odlivu kapitdlu, zatimco vynosy
bezpecnych némeckych a americkych statnich dluhopist s dlouhodobou splatnosti poklesly. Turbulence na trhu
byla vyvolana zpomalenim rastu ¢inské ekonomiky, nejistotou spojenou se zahajenim procesu zvySovani trokud
ze strany FED a opétovnym intenzivnim propadem cen komodit.

Investice fondu v roce 2015

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval do akcii podnik( plsobicich v zemich tzv. EMEA regionu —
stfedovychodni Evropa, Blizky vychod a Afrika. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvys$si vahou jsou tak
zastoupeny ruské, jihoafrické, turecké a polské akcie. Z hlediska akciovych trhi byla situace v prvni poloviné
roku 2015 rGzna, zatimco burzy ve vyspélych zemich vykazovaly standardné rdst, pak akcie na trhu (vcetné
regionu EMEA) dosahly pouze slabych vysledk(. Jednim z dlivod(i pokulhavajicich vysledk(l rozvijejicich se zemi
zUstava i nadale problematickd situace rlistu v téchto zemich, dédle je nutné pripomenout nepfiznivé tlaky
vyvijené na mnohé exportni zemé zplisobené poklesem cen komodit, geopolitické konflikty (predevsim rusko-
ukrajinské udalosti) a nejistotu na trhu generovanou stfidavou monetarni politikou americké emisni banky.
Vysledky fondu a vyvoj netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list jsou pak odrazem téchto procesu.

HVyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosaZzené investicemi fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych lista
realizuji vynosy ze svych podilovych listi odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych lista.

Zmény kapitalového uctu

"EUR" série "CZK" série "HUF" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 840,552 2,952,779 98,995,172 0
Nakup (ks) 29,783 2,083,467 62,431,242
Odkup (ks) 127,469 575,884 37,679,850
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Konecny stav (ks) 742,866 4,460,362 123,746,564 0 ‘

Ména fondu: euro

Netto hodnota EUR" série CZK" série HUF" série U" série
Datum .
aktiv
Kurz Kurz Kurz Kurz
2015.01.30 1,167,131 0.8779 0.9714 0.9467 0.9467
2015.02.27 1,219,377 0.9122 1.0009 0.9579 0.9579
2015.03.31 1,187,320 0.9109 1.0012 0.9498 0.9498
2015.04.30 1,194,661 0.9580 1.0487 1.0091 1.0091
2015.05.29 1,156,011 0.9073 0.9922 0.9732 0.9732
2015.06.30 1,176,482 0.8716 0.9472 0.9520 0.952

s 7

ETabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

»EUR” série ,CZK” série ,HUF” série ,U” série

g | s | Tumos | oy s | oy [t | 00 | st
2008.12.31 1,650,146 0.638283 | -36.21%*

2009.12.31 2,319,678 0.883655 | 38.44%

2010.12.31 3,189,020 1.074115 | 21.55%

2011.12.30* 2,587,116 0.873100 | -18.71%* | 08887 | -1L.77%* | 0.9499 | -5.01%*

2012.12.28* 2,788,794 0.9883 13.19%* | 09885 | 11.23%* | 09962 | 4.87%"

2013.12.31 1,397,520 0.8756 -11.32% | 09540 | -346% | 09025 | -9.33% | 0.9025 | 0.98%*
2014.12.31 1,064,245 0.8176 -6.62% | 09018 | -547% | 08979 | -051% | 08979 | -0.51%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Fond zahdjil svou ¢innost v roce 2008.

,,CZK” série byla uvedena na trh v roce 2011.

,HUF”série byla uvedena na trh v roce 2011.

,U”série byla uvedena na trh v roce 2013.

BMZmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu do 30. ¢ervna 2015

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: FatérGyula, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spole¢nosti spravce fondu: HabszDaniel.

Manazerka spolec¢nosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Kovacs
ldiko.

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v I. pololeti roku 2015 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investi¢ni politiky, dal$i informace
Rozhodnutim MNB H-KE-111-172/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.

V Budapesti, dne 31. srpna 2015
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