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POLOLETNI ZPRAVA 2015 - GE Money Chranény Fond

MZzakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce GE Money ChranenylnvestmentFund

Nazev v ceském jazyce GE Money Chranény Fond

Zkraceny nazev GE Money ChranenyAlap

Zkraceny nazev v anglickém GE Money ChranenyFund

jazyce

Zkraceny nazev v ceském GE Money Chranény Fond

jazyce

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl
Doba trvani neurcita

Datum zahajeni Cinnosti 15. ¥jen 2007 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Spravce fondu BudapestAlapkezel6Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europeplc v Madarsku
Auditor KPMG HungariaKft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu  1%*
*: VySe poplatku zalezi na poméru akcif

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdim vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s dluhopisy
a na finanénich trzich stfednédobé takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, kterd by pfi
podstupovani pfiméreného rizika prekracovala vynosy fondl na financnich trzich. Spravce fondu zohledriuje pfi
vybéru aktiv fondu predevsim bezpecnost a zachovani hodnoty, respektive dosazeni co nejvyssich vynosl pfi
soucasném podstupovani rizika v omezené mire. Cilem fondu je dosahnout toho, aby kurz podilovych listQ
(netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zadny distribucni den nizsi nez 90 % z nejvyssiho
kurzu dosazeného doposud v dobé trvani fondu. Fond investuje predevsim do Urocenych nastroju, které kladou
dliraz na zachovani hodnoty a na bezpecnost, za Ucelem sniZeni rizika (Ucel kryti) uzavira predevsim odvozené
transakce a realizuje investice na bazi akcii.

Cilem fondu je zvySovani kapitalu. Spravce fondu hodla akciové investice fondu zaméfit predevsim na globalni
akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jinymi geografickymi specifiky ani expozicemi ve specifickych
pramyslovych sektorech.

Profil investora, kterému jsou uréeny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi uvazuji stfedné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za Giéelem dosazeni
ziskd prekracujicich priimér ochotni podstoupit i vyssi riziko, soucasné vSak je pro né duleZité zachovani
bezpecnosti a hodnoty investice. Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirt pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku
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Pocatecni stav

Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry
ZUstatky na bankovnich uctech

1,779,083,978
787,400,847

Jiné prostfedky -36,390,690
Aktiva celkem 2,530,094,135
Zéavazky vyplyvajici z poplatkl -8,806,335

Netto hodnota aktiv

2,521,287,800

2,891,941,457
699,451,438
7,599,101
3,598,991,996
-8,342,961
3,590,649,034

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Chranény Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav
2014.12.31

Konecny stav
2015.06.30

Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 172,015,009 6.8% 181,371,173 5.0%
Vklady 615,385,838 24.3% 518,080,264 14.4%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 735,304,819 29.1% 1,142,000,901 31.7%
Hypotecni zastavni listy 12,913,912 0.5% 12,334,924 0.3%
Podnikové dluhopisy 278,809,331 11.0% 721,492,351 20.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 752,055,916 29.7% 1,016,113,280 28.2%
Derivatové transakce -40,256,252 -1.6% 4,379,774 0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribuénim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohledéavky/Zavazky 3,865,563 0.2% 3,219,327 0.1%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 2,530,094,135 100.0% 3,598,991,996 100.0%
Poplatky -8,806,335 -8,342,961

Netto hodnota aktiv: 2,521,287,800 3,590,649,034
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Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uctech
Ména fondu: ¢eska koruna

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy A150212A04 HU0000402268 945 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,000 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 29,998,991 2.0% 2.9%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 88,091,771 6.0% 8.6%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,890,991 0.6% 0.9%
A161222D13 HU0000402623 975 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 99,798,301 6.8% 9.7%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 36,347,705 2.5% 3.5%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 141,726,309 9.7% 13.8%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 96,586,119 6.6% 9.4%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 121,751,730 8.3% 11.9%
ISHARES DAX DE DE0005933931 26,459,879 1.8% 2.6%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 121,286,373 8.3% 11.8%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 102,324,267 7.0% 10.0%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 51,430,046 3.5% 5.0%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 47,389,579 3.2% 4.6%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA US73937B7799 713,226 0.0% 0.1%
Hypotecni
zastavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,418,644 0.8% 1.2%
Podnikové
dluhopisy MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 39,470,429 2.7% 3.9%
100.0%




konecny stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP

Statni dluhopisy | A150824C12 HU0000402581 935.49 0.0% 0.0%

A170224B06 HUO0000402375 960.50 0.0% 0.0%

PEMAK 2015/X HUO0000402615 29,798,246.66 0.8% 1.0%

REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 164,098,611.80 4.6% 5.7%

A161222D13 HU0000402623 947.21 0.0% 0.0%

PEMAK 2016/X HU0000402664 127,421,042.38 3.5% 4.4%

REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 119,978,423.07 3.3% 4.1%

REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 67,354,694.35 1.9% 2.3%

PEMAK 2016/Y HUO0000402698 95,835,734.56 2.7% 3.3%

CZGB 0.85 03/17/18 CZ0001004246 101,958,900.00 2.8% 3.5%

CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 199,547,600.00 5.6% 6.9%

CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,154,300.00 2.8% 3.5%

REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 30,940,176.70 0.9% 1.1%

Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 104,910,328.60 2.9% 3.6%

ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 156,061,842.73 4.3% 5.4%

ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 147,082,374.23 4.1% 5.1%

LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 145,674,591.54 4.1% 5.0%

SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 63,452,526.54 1.8% 2.2%

VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 120,515,206.40 3.4% 4.2%

POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 35,888,143.39 1.0% 1.2%

ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 94,623,879.70 2.6% 3.3%

SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 100,812,968.30 2.8% 3.5%

SPDR MSCI ACWI (ex-US) ETF US78463X8487 46,356,334.78 1.3% 1.6%

VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEO0OB95PGT31 19,727,884.61 0.5% 0.7%

VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 85,917,527.78 2.4% 3.0%
Hypotecni

zastavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,334,924.19 0.3% 0.4%
Podnikové

dluhopisy MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 164,713,100.51 4.6% 5.7%

MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 204,937,089.83 5.7% 7.1%

MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 29,559,500.51 0.8% 1.0%

OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 266,059,621.26 7.4% 9.2%

CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 56,223,038.98 1.6% 1.9%

100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird

Zustatky na bankovnich uétech

Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %

Madarsky forint HUF 38,877 0.0% 38,750 0.0%
Ceska koruna CZK 100,635,427 4.0% 139,384,747 3.9%
Euro EUR 624,411 0.0% 40,685,673 1.1%
Britska libra GBP 1,067,278 0.0% 1,121,247 0.0%
USA dolar usD 69,649,017 2.8% 140,757 0.0%
Celkem CZK 172,015,009 181,371,173
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Vklady

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
USA dolar usD 615,385,838 24.4% 518,080,264 14.4%
Celkem CZK 615,385,838 518,080,264

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repotransakce

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Derivatové transakce
pocatecni stav:

Nazev Hodnota aktiv

Datum splatnosti

EUR/CZK -292,730
EUR/CZK -43,304
EUR/CZK -221,260
EUR/CZK -5,684
EUR/CZK -9,452
EUR/CZK 14,092
EUR/CZK 25,591
EUR/CZK -696,183
EUR/CZK -1,427,249
EUR/CZK -201,445
EUR/CZK -144,169
EUR/CZK -310,188
GBP/CZK -1,844,354
GBP/CZK -847,586
UsSD/CzK -455,380
UsSD/CzK -307,489
UsSD/CzK -1,044,243
UsSD/CzK -2,593,008
USD/CzZK -2,813,889
USD/CzK -1,062,165
USD/CzK -4,028,575
USD/CzK -1,566,249
UsSD/CzK -2,250,877
UsD/CzK -1,006,757
UsSD/CzK -6,841,545
USD/CZK -10,282,158

2015.02.25
2015.02.04
2015.02.25
2015.02.24
2015.01.07
2015.02.06
2015.02.06
2015.01.21
2015.01.07
2015.01.07
2015.01.07
2015.01.07
2015.02.04
2015.01.07
2015.03.18
2015.03.12
2015.02.25
2015.02.04
2015.03.04
2015.02.25
2015.02.25
2015.02.04
2015.02.04
2015.02.04
2015.01.22
2015.01.07
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Konecny stav:

Nazev Hodnota aktiv Datum splatnosti

EUR/CZK 85,455 2015.09.09
EUR/CZK 1,681,766 2015.09.09
EUR/CZK 660,125 2015.07.22
EUR/CZK 352,655 2015.08.05
EUR/CZK 120,772 2015.08.05
EUR/CZK 313,488 2015.08.05
EUR/CZK 177,943 2015.07.22
EUR/CZK 1,507,908 2015.07.22
EUR/USD 50,613 2015.07.22
EUR/USD -2,487,253 2015.07.22
GBP/CZK -456,451 2015.07.22
GBP/CZK -2,866,860 2015.08.05
uUsD/CzK -641,700 2015.09.09
uUsD/CzK -11,626 2015.09.09
uUsD/CzK -1,387,370 2015.09.09
UsD/CzK 712,940 2015.07.22
UsD/CzK 56,478 2015.08.19
UsD/CzK 77,921 2015.07.21
UsD/CzK 383,010 2015.08.05
uUsD/CzK 2,054,726 2015.07.22
USD/CzZK 3,995,233 2015.07.21

Pohledavky/zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/ZavazekDruh Nastroj ISIN Hodn.ota
aktiv
Finan¢ni pohledavky/zédvazky CZK 3,865,563
Prodej cennych papirt GAZPROM OAO ADR US3682872078 0
konecny stav
Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodr!ota
aktiv
Pfijmy plynouci z cennych papiri ISHARES MSCI ALL WORLD 799,961
Pfijmy plynouci z cennych papiri ISHARES MSCI WORLD ETF 0
Pfijmy plynouci z cennych papiri SPDR MSCI ACWI (ex-US) ETF 376,181
PFijmy plynouci z cennych papird SPDR S&P500 ETF TRUST 353,127
Financni pohledévky/zévazky VANGUARD FTSE JAPAN UCITS 89,527
PFijmy plynouci z cennych papird VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF 979,345
Pfijmy plynouci z cennych papird VANGUARD TOT WORLD STK 621,186
Prodej cennych papirt GAZPROM OAO ADR US3682872078 0

BPocet distribuovanych podilovych lista
Pocatecni stav ks Konecny stav ks
| 2,236,012,742 3,096,791,907 |
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BNetto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav

Konecny stav

| 1.1276 1.1595 |
MSkladba podilového fondu
Zména
v meziobdobi
Pocatecni % Konecny NHA %  Aktiva %
Pfevoditelné cenné papiry oficidlné
registrované na burze 1,500,274,647 44.7% 2,170,449,106 60.4% 60.3%
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na
jinych regulovanych trzich 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do
distribuce v nedavné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 278,809,331 158.8% 721,492,351  20.1% 20.0%
Celkem 1,779,083,978 62.6% 2,891,941,457 80.5% 80.4%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy
vztah 1,027,028,062 82.6% 1,875,828,177 52.2% 52.1%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA NHA % Aktiva %
OTPHB 5.27 09/16 Podnikové dluhopisy 266,059,621 7.4% 7.4%
MAGYAR 5.875 05/16 Podnikové dluhopisy 204,937,090 5.7% 5.7%
CZGB Float 11/19/27 Statni dluhopisy 199,547,600 5.6% 5.5%
MAEXIM 5.5 02/18 Podnikové dluhopisy 164,713,101 4.6% 4.6%
REPHUN 3.5 07/16 Statni dluhopisy 164,098,612 4.6% 4.6%
Cenné papiry celkem: 2,891,941,457 80.5% 80.4%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 28.2%
Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%
Dotcena investi¢ni forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy v roce 2015

Madarské statni dluhopisy v pribéhu prvniho pololeti roku 2015 zaznamenaly vyznamné posileni. Inflace
neustale korigovala svou progndzu smérem doll. Madarska ekonomika uzaviela uplynuly rok s deflaci, v ¢emz
sehralo svou ulohu také statem fizené snizeni vydajl obyvatelstva na energie, avsak i zasadni trend vykazoval
strmy pokles. Narodni banka pokracovala pocinaje obdobim jara v tendenci sniZzovani urok(, soucasné byl vsak
zmirnén rozsah tohoto sniZzovani. Po dosaZeni Urovné 1,35 procent narodni banka oznamila, Ze tato Uroven

7
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bude v souladu s dlouhodobymi inflacnimi cili. Pokles vynos( na vyspélych trzich, posileni globalniho rizika
deflace, vyznamny propad ceny ropy ve druhém ctvrtleti a stdle agresivnéjsi ECB byly souhrnné divodem, Ze
v obdobi na konci roku opét posilila oéekavani spojena se snizenim Urok(. Narodni banka z dlivodu podpory
zvysSeni zajmu o ndkup statnich dluhopist s dlouhodobéjsi splatnosti zménila systém tohoto nastroje, zavedla
vklady s tfimési¢ni splatnosti, ¢imz byly omezeny kratkodobé vynosy.

V prvnim pololeti roku 2015 dorazila ze Spojenych statd slabsi makroekonomickd data, data HDP za prvni
Ctvrtleti vykazovala mirné zpomaleni, coZ se projevilo i na akciovych trzich. FED v roce 2014 dokondil svij QE
program, coz mlze byt v roce 2015 nasledovano zahajenim cyklu zvySovani Urokovych sazeb. Pfedpokladané
zvySeni Urokového prostredi a také silny dolar pfibrzdil vysledky na burzach, a proto sevedouci americké indexy
ve zkoumaném casovém obdobi pfiblizovaly top vysledkim dosazenym v roce 2014. Evropské trhy podavaly
v prvni poloviné roku dobré vysledky, a to jednak diky ptfiznivému prostfedi prevlddajicimu ve svétové
ekonomice, jednak diky tomu, Ze ECB na jafe opétovné odstartovala svdj QE program. Hlavni evropské indexy
dosahly na konci prvniho Ctvrtleti novych vysek, avsak reckd dluhova krize a nejistoty spojené s ristem ¢inské
ekonomiky a také ocekdvané zvyseni Urokl ze strany FED rallye na evropskych akciovych trzich zabrzdilo. Také
japonsky Nikkeivykazoval mimoradné dobré vysledky, v prvni poloviné roku vzrostl témér o 16%, coZz bylo
podporeno i nulovou zakladni Urokovou sazbou a priznivymi makroekonomickymi daty. Propad ceny ropy se na
jare zastavil a v poloviné léta se cena WTI opét vysplhala na témér 60 dolar(iza barel. Nizsi cena ropy vsak i
nadale brzdi vysledky energetického sektoru, coZ se projevuje i na kurzech akcii.

Investice fondu v roce 2015

Prevaznou c¢ast svych aktiv investoval fond do urocenych nastroji denominovanych v ceskych korunach, eurech
a americkych dolarech (bankovni vklady, statni dluhopisy, podnikové dluhopisy), zbyvajici ¢ast aktiv byla
investovana na trzich s akciemi. Fond investoval predevsim do nastroji akciovych trhli na vyspélych akciovych
trzich, v rdmci toho byly pak v roce 2015 upfednostriovany nastroje akciového trhu zajistujici vysoké vynosy
plynouci z dividend.

Podil akciovych néstroju zastoupenych v portfoliu spravujeme na zakladé modelu, ktery fondu zajistuje ochranu
prislibenou investi¢ni politikou. Podil investic fondu do akcii se v pribéhu roku — v dGsledku pfiznivého vyvoje
kurzu na akciovych trzich po cely rok pohyboval kolem hodnoty 30 %.

B\Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list0

realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

Pocatecni stav (ks) 2,236,012,742

Nékup (ks) 981,396,903

Odkup (ks) 120,617,738

Konecny stav (ks) 3,096,791,907

Datum Netto hodnota aktiv Kurz

2015.01.30 2,659,944,492 1.1487
2015.02.27 2,856,444,924 1.1683
2015.03.31 3,123,190,233 1.1804
2015.04.30 3,304,967,860 1.1706
2015.05.29 3,456,449,448 1.1768
2015.06.30 3,590,649,035 1.1595
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ETabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)

2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723246 130 1.0677 9.58%
2014.12.31 2,521,287,800 1.1276 5.61%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

BZmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu do 30. ¢ervna 2015

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: FatérGyula, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spole¢nosti spravce fondu: HabszDaniel.

Manazerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Kovacs
Ildiko.

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v I. pololeti roku 2015 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB H-KE-I11-823/2015 byla od 1. Unora 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.

V Budapesti, dne 31. srpna 2015

BudapestAlapkezel6Zrt.



