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POLOLETNi ZPRAVA 2015 - GE Money Central European Equity

Fund

MZzakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce
Zkraceny nazev

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Central European Equity Fund

GE Money Central European Equity Investment Fund
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Spravce depozitu

Auditor

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl

Doba trvani neurcitd

Datum zahajeni Cinnosti 24. fijen 1996 (¢&islo povoleni organu AETF: 110.061-1/96)

Zakladni ména HUF

Udaje o sériich
,HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0000702717
,EUR” série; nominalni hodnota 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
,,CZK” série:  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000709845

,U” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HUO000712971
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
v Madarsku
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu 2.0%

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybl kurzl na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy.Spravce fondu hodla aktiva
fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich dluhopist, tak do jinych drocenych
cennych papirl. V ramci investovani klade dlraz na podstupovani priméreného rizika a soucasné usiluje o

dosazeni maximalnich vynosa.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitalu na madarskych a/nebo mezinarodnich
akciovych trzich dosahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitalu. Investice fondu maji geografické zaméreni, expozicemi ve specifickych sektorech vsak fond

nedisponuje.

Profil investora, kterému jsou uréeny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za

ucelem dosaZeni vyssich vynos( ochotni podstoupit i riziko prekracujici pramér.
Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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MVykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry
ZUstatky na bankovnich uctech
Jiné prostredky

Aktiva celkem

Zavazky vyplyvajici z poplatkd
Netto hodnota aktiv

3,043,836,487
278,986,678
31,385,326
3,354,208,491
-7,039,531
3,347,168,960

3,301,906,967
211,514,537
28,585,272
3,542,006,776
-7,392,005
3,534,614,771

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Central European Equity Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2014.12.31 2015.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 14,366,061 0.4% 59,476,377 1.7%
Vklady 264,620,617 7.9% 152,038,160 4.3%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 199,320,000 5.9% 449,540,650 12.7%
Statni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 2,844,516,487 84.8% 2,852,366,317 80.5%
Derivatové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim ucétu 22,894,717 0.7% 649,506 0.0%
Pohledéavky/Zavazky 8,490,609 0.3% 27,935,766 0.8%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 3,354,208,491 100.0% 3,542,006,776 100.0%
Poplatky -7,039,531 -7,392,005

Netto hodnota aktiv: 3,347,168,960 3,534,614,771

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich tctech

Ména fondu: madarsky forint




Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv Podil PF Podil CP
Dluhopisy emisni
banky MNB140702 HUO0000625140 386,950,464 10.4% 11.0%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 304,802,238 8.2% 8.6%
BANK PKO PLPKOO0000016 324,007,184 8.7% 9.2%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,100,515 2.6% 2.7%
CEZ AS CZ0005112300 207,461,935 5.6% 5.9%
ERSTE BANK AT0000652011 315,314,551 8.4% 8.9%
KGHM PLKGHMO000017 198,170,944 5.3% 5.6%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 148,070,895 4.0% 4.2%
KRKA S10031102120 116,945,640 3.1% 3.3%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 44,797,858 1.2% 1.3%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 125,430,367 3.4% 3.6%
MOL TORZS HUO0000068952 127,945,400 3.4% 3.6%
OTP Bank HU0000061726 135,861,956 3.6% 3.8%
PGE PW PLPGER000010 188,484,251 5.0% 5.3%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 46,878,300 1.3% 1.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 160,280,405 4.3% 4.5%
PZU PW PLPZUO000011 272,410,359 7.3% 7.7%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 149,296,000 4.0% 4.2%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 73,615,640 2.0% 2.1%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 108,842,978 2.9% 3.1%
100.0%
konecny stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Diskontni pokladni¢ni
poukazky D150701 HU0000520457 249,990,250 7.1% 7.6%
D150826 HU0000520515 199,550,400 5.6% 6.0%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 276,823,052 7.8% 8.4%
BANK PKO PLPKOO000016 276,072,989 7.8% 8.4%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 105,186,218 3.0% 3.2%
CEZ AS CZ0005112300 168,506,812 4.8% 5.1%
ERSTE BANK AT0000652011 349,484,871 9.9% 10.6%
KGHM PLKGHMO000017 163,412,752 4.6% 4.9%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 162,906,269 4.6% 4.9%
KRKA S10031102120 90,061,400 2.5% 2.7%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 39,739,370 1.1% 1.2%
MCDONALD'S CORPORATION | US5801351017 94,040,392 2.7% 2.8%
MOL TORZS HU0000068952 124151520 3.5% 3.8%
OTP Bank HUO0000061726 163,783,200 4.6% 5.0%
PGE PW PLPGERO00010 166,358,304 4.7% 5.0%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 22,328,460 0.6% 0.7%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 191,698,979 5.4% 5.8%
PZU PW PLPZUO000011 255,334,022 7.2% 7.7%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 112,200,000 3.2% 3.4%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 67,837,333 1.9% 2.1%
HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOO05 22,440,374 0.6% 0.7%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papir(
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Zustatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kéd pocatecni stav % konecny stav %
Madarsky forint HUF 4,406,556 0.1% 53,580,769 1.5%
Ceskd koruna CZK 3,634,314 0.1% 566,676 0.0%
Euro EUR 5,234,635 0.2% 2,040,385 0.1%
Polsky zloty PLN 38,366 0.0% 2,464,507 0.1%
USA dolar usD 1,052,190 0.0% 824,038 0.0%
Celkem HUF 14,366,061 59,476,375
Vklady

Ména Kéd pocatecni stav % konecny stav %
Madarsky forint HUF 112,041,216  3.3% 0 0.0%
Polsky zloty PLN 152,579,401 4.6% 152,038,160 4.3%
Celkem HUF 264,620,617 152,038,160

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Derivatové transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodn‘ota
aktiv
Finan¢ni pohledavky/zédvazky CzK 99,928
PFijmy plynouci z cennych papirl PZU PW 8,390,681
konecny stav
. ‘ . . Hodnota
Pohleddvka/Zavazek Druh Nastroj ISIN R
aktiv
PFijmy plynouci z cennych papirl BANK PEKAO SA 12,460,499
PFijmy plynouci z cennych papirl CEZ AS 7,112,542
PFijmy plynouci z cennych papirl KGHM 2,606,340
PFijmy plynouci z cennych papirl KRKA 2,286,174
PFijmy plynouci z cennych papir( PKN ORLEN SA. 3,470,211
BPocet distribuovanych podilovych lista
Poéet podilovych listt Pocatecni stav ks Konecny stav ks
"HUF" série 921,449,318 893,662,068
"EUR" série 19,860,049 23,368,356
"CZK" série 6,017,864 7,149,781
"U" série 30,363 215,274
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BNetto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv na podilovy list Pocatecni stav

Konecny stav

"HUF" série 3.4894 3.7661

"EUR" série 0.010992 0.011926

"CZK" série 0.9104 0.9732

"U" série 3.4894 3.7661

ESkladba podilového fondu

Zména
v meziobdobi
Pocatecni % Konecny NHA %  Aktiva %

Prevoditelné cenné papiry oficialné

registrované na burze 3,043,836,487 8.5% 3,301,906,967 93.4% 93.2%
Prevoditelné cenné papiry obchodované

na jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do

distribuce v nedavné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 0 0.0% 0.0%
Celkem 3,043,836,487 8.5% 3,301,906,967 93.4% 93.2%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy

vztah 199,320,000 125.5% 449,540,650 12.7% 12.7%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného Typ cenného

papiru papiru NHA NHA %  Aktiva %

ERSTE BANK Akcie 349,484,871 9.9% 9.9%

BANK PEKAO SA Akcie 276,823,052 7.8% 7.8%

BANK PKO Akcie 276,072,989 7.8% 7.8%

PZU PW Akcie 255,334,022 7.2% 7.2%

Diskontni pokladniéni
D150701 poukdzky 249,990,250 7.1% 7.1%
Cenné papiry celkem: 3,301,906,967 93.4% 93.2%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 0.0%

Nejvyssi sazba poplatk( vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné
Dotcéena investi¢ni forma: neaplikovatelné

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.
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Analyza vykazu o majetku

TrZni procesy v roce 2015

Podobné jako v roce 2014 nedokdzaly rozvijejici se trhy (vCetné stfedoevropskych akcii) ani v prvnim pololeti
roku 2015 kopirovat celkové pozitivni vysledky burz ve vyspélych zemich, vyjma madarsky trh, ktery ma od
zacatku roku za sebou téméF 40% rust. DGvodem slabych vysledk(l dosaZenych v rozvijejicich se zemich je
v podstaté v téchto zemich i nadéle pretrvavajici problematicka situace rdstu, nepfiznivé tlaky vyvijené na
mnohé exportni zemé zpulsobené poklesem cen komodit, geopolitické konflikty (pfedevsim rusko-ukrajinské
udalosti) a nejistota na trhu generovana stfidavou monetarni politikou americké emisni banky. V souvislosti
s americkou emisni bankou je nutné zdlraznit, Ze FED na konci roku 2014 ukoncil sv(j program kvantitativniho
uvolfiovani (QE) trvajici od roku 2008, cozZ byl podle ndzoru mnoha Gcastnik(l na trhu mimoradné vyznamny
meznik v historii feSeni svétové ekonomické krize odstartované v roce 2008. Pohyby na kapitalovém trhu jsou
vroce 2015 po monetarnim uvolnéni vyznamnou mérou urcovany ocekavanimi trhu tykajicimi se zvySeni
urokové sazby realizované FED. MSCI EMEA Index jako komplexni index SirSiho regionu EMEA nevykazoval
v prvni poloviné roku pfi vypocCtu v dolarech vyznamnéjsi posun. Z pohledu vyznamnéjSichkomodit stoupla cena
ropy od pocatku roku témér o 40%, a to diky korekci poklesu odstartovaného v uplynulém roce. Cena zlata od
pocatku roku vykazovala rGzné vysledky, pocatecni rist byl ve druhém ctvrtleti vystfidan poklesem, aZz bylo
nakonec prvni pololeti roku 2015 uzavieno na urovnich bliZicich se bodu propadu zaznamenaného v roce 2014.

V dobé, kdy byla vypracovavdna tato zprdva, se na kapitdlovych trzich rozbéhla vyznamna vina obecného
prodeje. Na rozvijejicich se dluhopisovych trzich doslo k vyznamnému odlivu kapitdlu, zatimco vynosy
bezpecnych némeckych a americkych statnich dluhopist s dlouhodobou splatnosti poklesly. Turbulence na trhu
byla vyvolana zpomalenim rastu c¢inské ekonomiky, nejistotou spojenou se zahajenim procesu zvySovani Urokd
ze strany FED a opétovnym intenzivnim propadem cen komodit.

Investice fondu v roce 2015

Fond v souladu se svou investicni politikou investoval v pribéhu roku prevazné do akcii podnikd pUsobicich ve
stfedni a vychodni Evropé. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou tak zastoupeny polské,
Ceské a madarské akcie. Madarskd burza vykazala v prvni poloviné roku 2015 mimoradny rlst, a to témér o 40
%, naopak polsky index WIG20 dosahl vyznamné slabsich vysledk(, coz bylo zplsobeno predevsim poklesem
cen komodit a situaci kolem devizovych uvéril zatézujicich polsky bankovni systém. Cesky PX index na za¢atku
roku vyznamné stoupal, avSak ve druhém ctvrtleti vyznamnou cast dosazeného rlstu ztratil. Jednim z divodi
pokulhavajicich vysledka rozvijejicich se zemi zlstava i nadale problematicka situace ristu v téchto zemich, dale
je nutné pripomenout nepfiznivé tlaky vyvijené na mnohé exportni zemé zplisobené poklesem cen komodit,
geopolitické konflikty (prfedevsim rusko-ukrajinské udalosti) a nejistotu na trhu generovanou stfidavou
monetarni politikou americké emisni banky. Vysledky fondu a vyvoj netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden
podilovy list jsou pak odrazem téchto procesu.

B\Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listd
realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listl).

Zmény kapitalového uctu

"HUF" série "EUR" série "CZK" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 921,449,318 19,860,049 6,017,864 0
Nakup (ks) 108,626,269 8,249,295 1,463,551 0
Odkup (ks) 136,413,519 4,740,988 331,634 0
Kone¢ny stav (ks) 893,662,068 23,368,356 7,149,781 0

Ména fondu: madarsky forint
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Netto hodnota "HUF" série "EUR" série "CZK" série "U" série
Datum aktiv
Kurz Kurz Kurz Kurz
2015.01.30 3,367,785,767 3.4896 0.011195 0.9296 3.4896
2015.02.27 3,409,141,263 3.5881 0.011821 0.9735 3.5881
2015.03.31 3,371,562,878 3.6706 0.012182 1.0050 3.6706
2015.04.30 3,441,994,225 3.8845 0.012761 1.0487 3.8845
2015.05.29 3,532,153,507 3.8361 0.012377 1.0154 3.8361
2015.06.30 3,534,614,772 3.7661 0.011926 0.9732 3.7661
ETabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky
Celkova netto "HUF" série "EUR" série #CZK” série JU” série
Datum hodnota aktiv kurz Wnos (%) kurz wnos (%) kurz wnos (%) kurz wnos (%)
(HUF) (HUF/ks) (EUR/ks) (CZK/ks) (HUF/ks)
2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30%  0.009449  -37.25%*
2009.12.31 10,096,272,617  3.2441 29.67%  0.011978  26.76%
2010.12.31 10,957,754,485  3.7590 15.87%  0.013485  12.58%
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763  -15.54%* 0.010100 -25.21%*  0.7718  22.82%*
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5005  13.04%*  0.012317  22.01%* 09273  20.15%*
2013.12.31 4081017 649 3.4536 3.78%  0.011595  -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04%  0.010992  -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
"EUR" série byla uvedena na trh v roce 2008.

,,CZK” série byla uvedena na trh v roce 2011.

,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

BZmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu do 30. ¢ervna 2015

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spolecnosti spravce fondu: Habsz Daniel.

Manazerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovacs
Ildiko.

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v I. pololeti roku 2015 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB H-KE-111-141/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.

V Budapesti, dne 31. srpna 2015

Budapest Alapkezel6 Zrt.



