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POLOLETNi ZPRAVA 2015 - GE Money Balancovany Fond

MZzakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce GE Money BalancovanylnvestmentFund
Nazev v ceském jazyce GE Money Balancovany Fond

Zkraceny nazev GE Money BalancovanyAlap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money BalancovanyFund

Zkraceny nazev v ¢eském jazyce GE Money Balancovany Fond
Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond

Doba trvani neurcita

Datum zahajeni ¢innosti 25. srpen 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Zakladni ména CzZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Spravce fondu BudapestAlapkezel6Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky CitibankEuropeplc 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
v Madarsku
Auditor KPMG HungdriaKft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Aktualni vyse poplatku 1.2%

spravci fondu

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientim vhodnou kombinaci investic do akcii, komodit, dluhopist a investic na
finanénim trhu takovou investi¢ni alternativu s vyhodnymi vynosy, ktera je spojena s nizsimi riziky nez Cisté
akciové fondy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru nastroji fondu o vytvoreni takové kombinace bezpecnych a
rizikovych instrumentd, kterou svym investortim zajisti sttednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do statnich dluhopisi a jinych Grolenych nastroji (bankovni vklady, podnikové dluhopisy),
predevsim za Ucelem sniZeni rizika uzavird odvozené transakce, mliZze nakupovat aktiva na trzich s komoditami
a investovat na bazi akcii. Pfevaznou ¢ast svého majetku mlze fond investovat na akciovych trzich v zemich
stfedni a vychodni Evropy, predeviim ve ¢&lenskych statech Visegradské ctyrky (Madarsko, Polsko, Ceskd
republika), respektive na globalnich vyspélych akciovych trzich. Mensi ¢ast svého kapitdlu mlze fond investovat
do komodit nebo do investi¢nich nastrojd vazanych na kurz komodit.

Sdélujeme investorim, Ze rizikové faktory tykajici se fondu jsou detailné uvedeny v bodé ¢islo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi chtéji dosahnout vysSich vynost, neZ jaké nabizeji béiné
investice finan¢niho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s takovym typem investice
a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit. NejkratSi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem
fondu: 5 let.

Mista pro zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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MVykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry
Zustatky na bankovnich Gcétech
Jiné prostredky

Aktiva celkem

Zavazky vyplyvajici z poplatk(
Netto hodnota aktiv

84,889,898
24,293,835
-1,846,852
107,336,881
-507,996
106,828,886

75,874,270
23,551,787
2,078,050
101,504,107
-386,742
101,117,365

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Balancovany Fond

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2014.12.31 2015.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na uctech 980,454 0.9% 4,839,563 4.8%
Vklady 23,313,381 21.7% 18,712,225 18.4%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 47,781,546 44.5% 39,653,129 39.1%
Hypotecni zastavni listy 2,421,358 2.3% 2,312,798 2.3%
Podnikové dluhopisy 3,617,949 3.4% 3,611,281 3.6%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 31,069,044 28.9% 30,297,061 29.8%
Derivatové transakce -1,870,981 -1.7% 2,004,153 2.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohledavky/Zavazky 24,130 0.0% 73,897 0.1%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 107,336,881 100.0% 101,504,107 100.0%
Poplatky -507,996 -386,742

Netto hodnota aktiv: 106,828,886 101,117,365
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Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich tGétech

Ména fondu: ¢eska koruna

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv  Podil PF  Podil CP
Statni dluhopisy A140822D11 HU0000402516 948 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,000 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 5,494,321 6.0% 9.1%
PEMAK 2016/X HU0000402664 8,919,903 9.7% 14.7%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,352,800 15.6% 23.7%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,790,184 3.0% 4.6%
Diskontni pokladni¢ni
poukdazky D140813 HU0000519970 885 0.0% 0.0%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,816,733 5.2% 8.0%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 7,637,896 8.3% 12.6%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,421,784 4.8% 7.3%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,054,172 4.4% 6.7%
Hypotecni zastavni
listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,328,496 2.5% 3.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 638,024 0.7% 1.1%
BANK PKO PLPKO0000016 344,650 0.4% 0.6%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 243,564 0.3% 0.4%
CEZ AS CZ0005112300 565,070 0.6% 0.9%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 1,315,998 1.4% 2.2%
KGHM PLKGHMO000017 294,080 0.3% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 175,180 0.2% 0.3%
KRKA S10031102120 384,300 0.4% 0.6%
MOL TORZS HUO0000068952 109,512 0.1% 0.2%
OTP Bank HU0000061726 192,902 0.2% 0.3%
PGE PW PLPGER000010 285,809 0.3% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 234,634 0.3% 0.4%
PZU PW PLPZU0000011 664,893 0.7% 1.1%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 138,634 0.2% 0.2%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 72,704 0.1% 0.1%
100.0%
konecny stav
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy A150824C12 HU0000402581 935.49 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 960.50 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 5,457,554.33 5.4% 7.2%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 11,946,577.03 11.8% 15.7%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,431,450.00 14.3% 19.0%
A200520014 HU0000402847 4,996,617.95 4.9% 6.6%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,819,034.00 2.8% 3.7%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 5,958,249.67 5.9% 7.9%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 9,484,292.75 9.4% 12.5%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,793,513.39 4.7% 6.3%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,347,534.16 4.3% 5.7%
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Hypotecni zastavni
listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,312,798.29 2.3% 3.0%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 650,957.71 0.6% 0.9%
BANK PKO PLPKOO000016 280,424.20 0.3% 0.4%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 222,023.42 0.2% 0.3%
CEZ AS Cz0005112300 530,512.00 0.5% 0.7%
ERSTE BANK AT0000652011 1,422,783.00 1.4% 1.9%
KGHM PLKGHMO000017 248,177.62 0.2% 0.3%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 206,074.00 0.2% 0.3%
KRKA S10031102120 354,523.00 0.4% 0.5%
MOL TORZS 0 0.2%
OTP Bank HU0000061726 242,344.51 0.2% 0.3%
PGE PW PLPGER000010 239,947.95 0.2% 0.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 416,464.61 0.4% 0.5%
PZU PW PLPZU0000011 638,982.11 0.6% 0.8%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 132,423.96 0.1% 0.2%
Podnikové dluhopisy | MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 3,611,280.80 3.6% 4.8%
100.0%

Podil PF: V poméru

k netto hodnoté aktiv

Podil CP: V poméru k celkovému mnozstvi cennych papir(

Zustatky na bankovnich uctech

BéZny ucet

Ména Kéd pocatecni stav % Konecny stav %
Madarsky forint HUF 27,548  0.0% 300,101 0.3%
Ceska koruna CZK 843,804  0.8% 4,023,466 4.0%
Euro EUR 104,378 0.1% 324,278 0.3%
Polsky zloty PLN 4,724 0.0% 28,991 0.0%
USA dolar usD 0 0.0% 162,727 0.2%
Celkem CZK 980,454 4,839,563
Vklady

Ména Kéd pocatecni stav % Konecny stav %
USA dolar usD 23,313,381 21.8% 18,712,225 18.5%
Celkem CzK 23,313,381 18,712,225

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repotransakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Derivatové transakce

pocatecni stav:

Ndzev  Hodnota aktiva Datum splatnosti
CZK/HUF 14,873 2015.01.14
EUR/CZK 4,505 2015.02.12
EUR/CZK -2,015 2015.02.12
EUR/CZK 1,596 2015.02.12
EUR/CZK -31,228 2015.02.25
EUR/CZK 2,774 2015.02.12
EUR/CZK 16,353 2015.02.12
UsD/CzK -89,912 2015.03.12




USD/CzZK -30,749
UsD/CzK -125,116
USD/CzK -403,100
USD/CzZK -1,223,415

2015.03.12
2015.02.25
2015.02.12
2015.01.07

konecny stav:
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Nazev  Hodnota aktiva Datum splatnosti

CZK/HUF 273,045 2015.10.07

EUR/CZK 35,135 2015.08.26

EUR/CZK 65,651 2015.07.15

usD/CZK 95,756 2015.08.26

usD/CZK 519,471 2015.07.03

USD/CZK 1,015,094 2015.07.15

Pohledavky/zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodnota aktiv
Finan¢ni pohledavky/zavazky CZK 3,951
Pfijmy plynouci z cennych papird PZU PW 20,179
Nakup cennych papiru ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0
Nakup cennych papirQ ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0
konecny stav
Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodnota aktiv

PFijmy plynouci z cennych papir( BANK PEKAO SA 29,301
PFijmy plynouci z cennych papird CEZAS 24,284
PFijmy plynouci z cennych papiri KGHM 3,773
PFijmy plynouci z cennych papiri KRKA 8,999
PFijmy plynouci z cennych papiri PKN ORLEN SA. 7,539
N&kup cennych papirQ ERSTE GROUP RTS (jog) AT0000A10QP8 0
Nakup cennych papirQ ERSTE GROUP RTS (jog) ATO000A10QP8 0

HPocet distribuovanych podilovych lista

Pocatecni stav ks

Konecny stav ks

| 104,764,555

98,685,389 |

BNetto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav

Konec¢ny stav

| 1.0197

1.0246 |




BSkladba podilového fondu
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Zména
v meziobdobi
Pocatecni % Konecny NHA % Aktiva %

Pfevoditelné cenné papiry oficidlné

registrované na burze 81,271,949 -11.1% 72,262,989 71.5% 71.2%
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na

jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do

distribuce v nedavné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 3,617,949 -0.2% 3,611,281 3.6% 3.6%
Celkem 84,889,898 -10.6% 75,874,270  75.0% 74.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy

vztah 53,820,854 -15.3% 45,577,208  45.1% 44.9%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vdhou

Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA NHA %  Aktiva %

CZGB 4.7 09/12/22 Statni dluhopisy 14,431,450 14.3% 14.2%

PEMAK 2016/X Statni dluhopisy 11,946,577 11.8% 11.8%

LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 9,484,293 9.4% 9.3%

DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD ETF 5,958,250 5.9% 5.9%

PEMAK 2015/X Statni dluhopisy 5,457,554 5.4% 5.4%

Cenné papiry celkem: 75,874,270 75.0% 74.7%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych
fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv:

24.2%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,55%

Dotcena investi¢ni forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.
Analyza vykazu o majetku

TrZni procesy v roce 2015

Madarské statni dluhopisy v priabéhu prvniho pololeti roku 2015 zaznamenaly vyznamné posileni. Inflace

neustale korigovala svou progndzu smérem dold. Madarska ekonomika uzavrela uplynuly rok s deflaci, v ¢emz
sehralo svou Ulohu také statem fizené sniZzeni vydaji obyvatelstva na energie, avsak i zasadni trend vykazoval
strmy pokles. Narodni banka pokracovala pocinaje obdobim jara v tendenci sniZzovani Urokd, soucasné byl vsak
zmirnén rozsah tohoto sniZzovani. Po dosaZeni Urovné 1,35 procent narodni banka oznamila, Ze tato Uroven
bude v souladu s dlouhodobymi inflacnimi cili. Pokles vynosl na vyspélych trzich, posileni globalniho rizika
deflace, vyznamny propad ceny ropy ve druhém Ctvrtleti a stale agresivnéjsi ECB byly souhrnné divodem, Ze
v obdobi na konci roku opét posilila oéekavani spojena se snizenim Urokl. Narodni banka z dlivodu podpory
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zvyseni zajmu o nakup statnich dluhopist s dlouhodobéjsi splatnosti zménila systém tohoto nastroje, zavedla
vklady s tfimésicni splatnosti, ¢imz byly omezeny kratkodobé vynosy.

Podobné jako v roce 2014 nedokazaly rozvijejici se trhy (vCetné stfedoevropskych akcii) ani v prvnim pololeti
roku 2015 kopirovat celkové pozitivni vysledky burz ve vyspélych zemich, vyjma madarsky trh, ktery ma od
zacatku roku za sebou téméF 40% rust. DGvodem slabych vysledk(l dosaZenych v rozvijejicich se zemich je
v podstaté v téchto zemich i nadéle pretrvavajici problematicka situace rdstu, nepfiznivé tlaky vyvijené na
mnohé exportni zemé zpusobené poklesem cen komodit, geopolitické konflikty (pfedevsim rusko-ukrajinské
udalosti) a nejistota na trhu generovana stfidavou monetarni politikou americké emisni banky. V souvislosti
s americkou emisni bankou je nutné zddraznit, Ze FED na konci roku 2014 ukondil sv(j program kvantitativniho
uvolfiovani (QE) trvajici od roku 2008, coZ byl podle nazoru mnoha ucastnik( na trhu mimofadné vyznamny
meznik v historii feSeni svétové ekonomické krize odstartované v roce 2008. Pohyby na kapitalovém trhu jsou
vroce 2015 po monetdrnim uvolnéni vyznamnou mérou urfovany ocekdvanimi trhu tykajicimi se zvySeni
urokové sazby realizované FED. MSCI EMEA Index jako komplexni index SirSiho regionu EMEA nevykazoval
v prvni poloviné roku pfi vypoctu v dolarech vyznamnéjsi posun. Z pohledu vyznamnéjSich komodit stoupla
cena ropy od pocatku roku témér o 40%, a to diky korekci poklesu odstartovaného v uplynulém roce. Cena zlata
od pocatku roku vykazovala rGzné vysledky, pocatecni rist byl ve druhém ctvrtleti vystfidan poklesem, az bylo
nakonec prvni pololeti roku 2015 uzavireno na urovnich bliZicich se bodu propadu zaznamenaného v roce 2014.

Investice fondu v roce 2015

Fond vsouladu se svou investi¢ni strategii investoval svij majetek v prlibéhu roku do kombinace aktiv
zajistujicich expozice na finanénich, dluhopisovych a akciovych trzich vyznacujicich se nizkou urokovou citlivosti,
respektive na trzich s komoditami (zlato). Expozice na akciovych trzich realizoval fond prostfednictvim akcii
podnikl plsobicich ve stfedni a vychodni Evropé, respektive podilovych fond( obchodujicich na burze a
investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a ve vyspélych zemich (ETF).

BVyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych podilovych listid odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych list(.

Zmény kapitalového uctu

Pocatecni stav (ks) 104,764,555
Nakup (ks) 9,059,515
Odkup (ks) 15,138,681
Konecny stav (ks) 98,685,389

Ména fondu: ¢eska koruna

Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2015.01.30 104,063,495 1.0288
2015.02.27 102,605,049 1.0359
2015.03.31 104,712,088 1.0398
2015.04.30 103,221,696 1.0489
2015.05.29 103,607,230 1.0402
2015.06.30 101,117,365 1.0246
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ETabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%
2013.12.31 74,070,312 0.9987 2.11%
2014.12.31 106,828,886 1.0197 2.10%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

EZmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu do 30. ¢ervna 2015

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: FatérGyula, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spole¢nosti spravce fondu: HabszDaniel.

ManaZerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi€nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovacs

Ildiko.
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v I. pololeti roku 2015 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
V daném obdobi nejsou takové informace.

V Budapesti, dne 31. srpna 2015

BudapestAlapkezel6Zrt.



