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POLOLETNI ZPRAVA 2015 - GE Money Emerging Markets Bond
Fund

MZzakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce GE Money EmergingMarkets Bond InvestmentFund
Zkraceny nazev GE Money FeltorekvéKotvényAlap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Emerging Bond Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny, evropsky podilovy fond cennych papirii
Doba trvani neurcita

Datum zahajeni Cinnosti 30. duben 2010 (¢&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

2HUF” série 1 HUF ISIN kéd: HUO000708615

»CZK” série 1 CZK ISIN kéd: HU0000709860

»,USD” série 1 USD ISIN kéd: HU0000711239

,U” série 1 HUF ISIN kéd: HU0000712955
Spravce fondu BudapestAlapkezel6Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europeplc v Madarsku

Auditor KPMG HungdriaKft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualni vyse poplatku 2.0%
spravci fondu

Cile fondu

Cilem fondu GE Money EmergingMarkets Bond InvestmentFund je pfi efektivnim vyuZiti moZnosti na trzich s
dluhopisy a pti podstupovani rizika povazovaného spravcem fondu za primérené zajistit vlastnikim podilovych
listl strednédobé co nejvyssi vynosy. Fond investuje sva aktiva predevsim do statnich dluhopist na rozvijejicich
se trzich, avSak za Ucelem snizeni rizika mohou byt ve fondu zastoupeny i statni dluhopisy vyspélych zemi.
Kromé toho mohou byt elementy souboru cennych papirli také dluhopisy emitované mezinarodnimi financnimi
institucemi a podnikové dluhopisy, hypotecni zastavni listy a za ucelem sniZeni rizika a/nebo vytvoreni
efektivniho portfolia specifické akcie kryté terminovanymi kontrakty nebo také akciovy kos.

Finan¢nim cilem fondu je zvySovani kapitalu.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma je vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou
za Ucelem dosaZeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i riziko prekracujici primér, a ktefi maji zajem podilet se
na ziscich dosazitelnych na dluhopisovych trzich rozvijejicich se zemi.

Nejkratsi doba investice doporucovana investi¢nim spravcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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MVykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry
ZUstatky na bankovnich uctech
Jiné prostfedky

Aktiva celkem

Zavazky vyplyvajici z poplatkd
Netto hodnota aktiv

1,925,660,011 2,400,320,954

126,100,799 72,213,123
-14,636,659 -73,480,425
2,037,124,151 2,399,053,652
-5,789,963 -5,988,848

2,031,334,189 2,393,064,805

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Emerging Bond Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Konecny stav

2014.12.31 2015.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 126,100,799 6.2% 72,213,123 3.0%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 1,377,386,880 67.6% 1,562,397,853 65.1%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 548,273,131 26.9% 837,923,101 34.9%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -16,372,847 -0.8% -12,366,066 -0.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim ucétu 1,655,466 0.1% -6,321,718 -0.3%
Pohledéavky/Zavazky 80,722 0.0% -54,792,641 -2.3%
Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv) 2,037,124,151 100.0% 2,399,053,652 100.0%
Poplatky -5,789,963 -5,988,848

Netto hodnota aktiv: 2,031,334,189 2,393,064,805
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Detailni skladba cennych papirti fondu a ztstatky na bankovnich uétech

Ména fondu: madarsky forint

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv  Podil PF  Podil CP

Statni dluhopisy A220624A11 HU0000402524 23,934,020 1.4% 1.4%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 152,014,706 8.6% 9.0%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 60,973,798 3.5% 3.6%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 193,560,673 11.0% 11.5%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 4,753,120 0.3% 0.3%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 34,812,255 2.0% 2.1%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 83,935,568 4.8% 5.0%
MBONO 6.5 06/09/22 MX0MGO0000Q0 34,696,726 2.0% 2.1%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 122,413,431 6.9% 7.3%
SAGB 7.75 02/23 ZAG000096165 17,046,034 1.0% 1.0%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 30,353,179 1.7% 1.8%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 60,259,495 3.4% 3.6%

Statni dluhopisy A250624B14 HU0000402748 76,750,310 4.4% 4.5%

SLOVENIA 5.5 10/26/22 XS0847086237 50,309,695 2.9% 3.0%
ROMGB 5.6 11/28/2018 RO1318DBN034 59,899,200 3.4% 3.5%
Russia Eurobond 7.85 03/10/18 XS0564087541 67,544,470 3.8% 4.0%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 32,771,104 1.9% 1.9%

Dluhopisy emisni

banky MNB140702 HUO0000625140 41,994,414 2.4% 2.5%

Hypotecni zastavni

listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 52,487,431 3.0% 3.1%

Podnikové

dluhopisy YASAR 9.625 XS0546767863 143,935,709 8.2% 8.5%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 50,344,377 2.9% 3.0%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 24,892,677 1.4% 1.5%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 TRSTPFCK1419 10,744,095 0.6% 0.6%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 29,077,983 1.6% 1.7%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 48,000,121 2.7% 2.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 45,463,714 2.6% 2.7%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 31,921,612 1.8% 1.9%
ODEBRE6.35 06/30/21 USG67106AA51 102,569,496 5.8% 6.1%

100.0%




konecny stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy A220624A11 HU0000402524 24,113,860.00 1.0% 1.0%
A231124A07 HU0000402383 59,700,800.00 2.5% 2.5%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 | 152,346,071.00 6.4% 6.3%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 65,121,223.00 2.7% 2.7%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 69,458,679.00 2.9% 2.9%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 33,287,339.00 1.4% 1.4%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 90,370,469.00 3.8% 3.8%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 116,674,268.00 4.9% 4.9%
SAGB 7.75 02/23 ZAG000096165 112,053,745.00 4.7% 4.7%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 33,054,503.00 1.4% 1.4%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 183,095,570.00 7.7% 7.6%
A250624B14 HU0000402748 5,209,095.00 0.2% 0.2%
SLOVENIA 5.5 10/26/22 XS0847086237 63,533,146.00 2.7% 2.6%
MBONO10 12/05/24 MX0MGO000078 108,737,651.00 4.5% 4.5%
POLAND 5 03/23/22 US857524AB80 146,209,308.00 6.1% 6.1%
ROMGB 5.85 04/26/23 RO1323DBN018 55,714,693.00 2.3% 2.3%
Russia Eurobond 7.85 03/10/18 XS0564087541 48,459,231.00 2.0% 2.0%
SAGB 13.509/15/15 ZAG000099862 1,632,962.00 0.1% 0.1%
SAGB 13.509/15/16 ZAG000099870 1,730,274.00 0.1% 0.1%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 63,102,218.00 2.6% 2.6%
MALAYSIAN GOVT MGS 4.048 09/30/21 MYBML1400035 53,880,351.00 2.3% 2.2%
ROMGB 4.75 02/24/25 RO1425DBN029 74,912,397.00 3.1% 3.1%
Podnikové
dluhopisy MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 125,349,770.00 5.2% 5.2%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 28,427,248.00 1.2% 1.2%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 28,511,858.00 1.2% 1.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 57,429,571.00 2.4% 2.4%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 63,564,008.00 2.7% 2.6%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 30,497,202.00 1.3% 1.3%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 60,981,426.00 2.5% 2.5%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 32,001,964.00 1.3% 1.3%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 120,621,990.00 5.0% 5.0%
ODEBRE6.35 06/30/21 USG67106AA51 86,224,378.00 3.6% 3.6%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 113,000,633.00 4.7% 4.7%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 62,426,632.00 2.6% 2.6%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 28,886,421.00 1.2% 1.2%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv

Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papirt

Zustatky na bankovnich uctech




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
Madarsky forint HUF 5,069,742 0.2% 920,408 0.0%
Ceskd koruna CZK 8,311,884 0.4% 1,872,934 0.1%
Euro EUR 6,547,281 0.3% 214,330 0.0%
Polsky zloty PLN 4,593 0.0% 1,692 0.0%
Turecka lira TRY 6,830,717 0.3% 576,015 0.0%
USA dolar usD 71,098,859 3.5% 45,280,302 1.9%
Rumunsky leu RON 2,991,654 0.1% 3,080,901 0.1%
Rusky rubl RUB 1,956 0.0% 9,186,073 0.4%
Jihoafricky rand ZAR 5,587,225 0.3% 2,023,755 0.1%
Mexické peso MXN 19,656,888 1.0% 9,056,713 0.4%
Celkem HUF 126,100,799 72,213,123

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny vklady.
%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repotransakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Derivatové transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiva  Datum splatnosti
EUR/HUF -891,472 2015.03.17
MXN/HUF 1,184,908 2015.01.12
RON/HUF -1,356,013 2015.01.20
TRY/HUF 50,818 2015.03.02
USD/BRL -4,662,174 2015.01.07
USD/HUF -6,461,231 2015.01.12
USD/MYR -2,717,241 2015.01.20
USD/PLN -4,161,472 2015.02.05
USD/TRY 2,123,714 2015.03.17
ZAR/HUF 517,316 2015.04.01

konecny stav

Nazev Hodnota aktiva Datum splatnosti
EUR/HUF -413,324 2015.09.23
MXN/HUF 459,632 2015.07.16
PLN/HUF 957,470 2015.08.10
RUB/HUF -139,339 2015.09.21
RUB/HUF 2,319,908 2015.09.16
TRY/HUF 1,587,481 2015.08.17
USD/BRL -2,496,017 2015.07.06
USD/BRL -145,508 2015.07.06
USD/BRL 4,091,717 2015.07.06
USD/HUF 31,085 2015.07.15
USD/HUF 167,389 2015.07.15
USD/HUF -442,904 2015.07.15
USD/MXN -5,187,942 2015.08.21
USD/MYR -1,406,832 2015.08.20
USD/PLN 861,833 2015.07.08
USD/PLN -643,482 2015.08.14
USD/PLN -5,119,037 2015.08.14

5
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USD/RUB 168,824 2015.07.17
USD/RUB -6,883,609 2015.07.17
USD/TRY 416,358 2015.09.21
ZAR/HUF -1,809,032 2015.07.01
ZAR/HUF 121,960 2015.07.13
ZAR/HUF 1,137,302 2015.07.01
Pohledavky/zavazky
pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek Druh Nastroj ISIN Hodn.ota
aktiv
Finanéni pohledavky/zévazky CZK 80,722
Finanéni pohledavky/zévazky POLGB 0 07/25/12 0
Finan¢ni pohledavky/zavazky SAGB 8 12/21/18 0
konecny stav
Pohledavka/ZavazekDruh Nastroj ISIN Hodn.ota
aktiv
Finanéni pohledavky/zévazky MXN -8,988,650
Finan¢ni pohledavky/zavazky ODEBREG6.35 06/30/21 3,661,059
Finan¢ni pohledavky/zavazky RUB -4,679,024
Finan¢ni pohledavky/zavazky usD 4,069,728
Finan¢ni pohledavky/zavazky usD 4,663,230
Finan¢ni pohledavky/zavazky usD 9,028,355
Nakup cennych papiru JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 -62,547,339

BPocet distribuovanych podilovych lista

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav ks

Konecny stav ks

"HUF" série
"CZK" série
"USD" série
"U" série

532,788,073
31,126,192
3,369,890

0

546,787,542
45,959,631
3,597,443

0

BNetto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv na podilovy list Pocatecni stav

Konec¢ny stav

"HUF" série
"CZK" série
"USD" série
"U" série

1.2831
1.2555
1.0215
1.2831

1.3218
1.2805
0.9741
1.3218

B Skladba podilového fondu
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Zména
v meziobdobi
Pocatecni % Konecny NHA % Aktiva %

Prevoditelné cenné papiry oficialné

registrované na burze 1,377,386,880 13.4% 1,562,397,853 65.3% 65.1%
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na

jinych regulovanych trzich 0 0 0.0% 0.0%
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do

distribuce v nedavné minulosti 0 0 0.0% 0.0%
Jiné pfevoditelné cenné papiry 548,273,131 52.8% 837,923,101 35.0% 34.9%
Celkem 1,925,660,011 24.6% 2,400,320,954 100.3% 100.1%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy

vztah 1,925,660,011 24.6% 2,400,320,954 100.3%  100.1%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru  Typ cenného papiru NHA NHA %  Aktiva %

REPHUN 5.75 11/23 Statni dluhopisy 183,095,570 7.7% 7.6%

MBONO 6.5 06/21 Statni dluhopisy 152,346,071 6.4% 6.4%

POLAND 5 03/23/22 Statni dluhopisy 146,209,308 6.1% 6.1%

MOLHB 6.25 09/26/19 Podnikové dluhopisy 125,349,770 5.2% 5.2%

YASAR 8.875 05/06/20  Podnikové dluhopisy 120,621,990 5.0% 5.0%

Cenné papiry celkem: 2,400,320,954 100.3% 100.1%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych
fondl a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 0.0%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.

Dotcéena investi¢ni forma: neaplikovatelné

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku

TrZni procesy v roce 2015

Vysledky dluhopisovych trhi v rozvijejicich se zemich i naddle zaostavaji za vysledky dosahovanymi ve
vyspélych zemich. | nadale z(stavaji nejzranitelnéjsimi zemé, které se potykaji s vyznamnym deficitem platebni
bilance. Japonska narodni banka a ECB pokracovaly v procesu monetarniho uvolfiovani, zatimco FED se
pfipravoval na zvyseni Urokl ohlasené s predstihem nékolika mésicl. Intenzita zpomalovani rdstu c¢inské
ekonomiky se stale vice a citlivéji dotykala cen komodit, coZ déale vystupriovalo propad cen ropy zplsobeny
previsem nabidky. Zemé vyvaZejici komodity a zemé puUsobici na rozvijejicich se trzich byly vystavovany
rostoucimu tlaku, byl odstartovan proces vyznamného oslabeni mén vici dolaru. Nejslabsi vysledky byly
zaznamenany v regionu Latinské Ameriky, zemé v Asii a ve stfedovychodni Evropé se ukdzaly jako vice
chranéné.

Investice fondu v roce 2015
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Rok 2015 zahdjil fond na pozici mirného podvazeni, pozdéji byly v disledku sniZzeni vynos( na vyspélych trzich
zvysSeny expozice. Fond v pribéhu celého roku disponoval vyznamnymi expozicemi v dolarech, diky ¢emuz byl
rok uzavren s vysledky podstatné prekracujicimi pavodni ocekavani.

BVyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl
realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listl).

Zmény kapitalového uctu

"HUF" série "CZK" série "USD" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 532,788,073 31,126,192 3,369,890 0
Nakup (ks) 233,912,668 17,645,954 349,370 0
Odkup (ks) 219,913,199 2,812,515 121,817 0
Konecny stav (ks) 546,787,542 45,959,631 3,597,443 0

Ména fondu: madarsky forint

Datum Netto hc?dnota "HUF" série "CZK" série "USD" série "U" série
aktiv Kurz Kurz Kurz Kurz
2015.01.30 2,136,869,581 1.3339 1.3327 1.0096 1.3339
2015.02.27 2,235,073,819 1.2995 1.3222 1.0013 1.2995
2015.03.31 2,441,741,005 1.3238 1.3591 0.9848 1.3238
2015.04.30 2,372,449,656 1.3200 1.3362 1.0166 1.32
2015.05.29 2,413,455,689 1.3447 1.3344 0.9951 1.3447
2015.06.30 2,393,064,803 1.3218 1.2805 0.9741 1.3218

BTabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

LHUF” LHUF” ,CZK” 4CZK” ,UsSD” ,USD” WU WU
Datum Nitktgvh((l)-ldJ:)ta skir:: série skir:ze série skéur: série skirri: série
(HUF/ks) | WOS OB | czike) | YIMOS (B 1 (yspyks) | Y90S 8D | (hupsks) | VINOS (8)
2010.12.31 1,329,485,329 1.0254 2.54%*
2011.12.30* 859,915,802 1.1212 9.37%* 1.0197 1.97%*
2012.12.28* 1,131,446,273 1.1509 2.65%* 1.1137 9.22%* 1.0899 0.09%*
2013.12.31 1777 229 707 1.0881 -5.41% 1.1218 0.72% 1.0506 -3.58% 1.0881 -1.99%*
2014.12.31 2,031,334,188 1.2831 17.92% 1.2555 9.16% 1.0215 -2.77% 1.2831 17.92%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Fond zahdjil svou ¢innost v roce 2010.

,,CZK” série byla uvedena na trh v roce 2011.

,USD” série byla uvedena na trh v roce 2012.

,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.
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BZmeény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu do 30. ¢ervna 2015

Jednatelé spolecCnosti spravce fondu: FatérGyula, Harmath Andras.

Vedouci Useku administrativy spole¢nosti spravce fondu: HabszDaniel.

ManazZerka spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Kovacs
Ildiko.

V ¢innosti spravce fondu nenastaly v I. pololeti roku 2015 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Rozhodnutim MNB H-KE-I11-140/2015 byla od 16. bfezna 2015 provedena zména Prospektu a Statutu fondu.

V Budapesti, dne 31. srpna 2015

BudapestAlapkezel6Zrt.



