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POLOLETNi ZPRAVA 2014 - GE Money Emerging Markets Bond
Investment Fund

Ugetni zavérka je soucdsti vyroéni zpravy.

B Zakladni ddaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Zkraceny nazev GE Money Feltorekvé Kotvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Emerging Bond Fund

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu vefejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papirl
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni éinnosti  30. duben 2010 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

JHUF” série; 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615

,CZK” série:  1CzZK ISIN kéd: HU0000709860

LUSD" série: 1 USD ISIN kéd: HU0000711239

" série;. 1HUF ISIN kéd: HU0000712955
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Sprdvce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Europe plc v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu  2.0%

Cile fondu

Cilem fondu GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund je pfi efektivnim vyuZiti moznosti na trzich
s dluhopisy a pfi podstupovani rizika povazovaného spravcem fondu za pfimérené zajistit viastnikiim
podilovych listd strednédobé co nejvyssi vynosy. Fond investuje svd aktiva predevsim do statnich dluhopist
na rozvijejicich se trzich, avsak za Gcelem snizeni rizika mohou byt ve fondu zastoupeny i statni dluhopisy
vyspélych zemi. Kromé toho mohou byt elementy souboru cennych papird také dluhopisy emitované
mezindrodnimi financnimi institucemi a podnikové dluhopisy, hypotecni zastavni listy a za Gcelem snizeni
rizika a/nebo vytvoreni efektivniho portfolia specifické akcie kryté terminovanymi kontrakty nebo také
akciovy kos.

Financnim cilem fondu je zvySovani kapitdlu.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investicni forma je vhodnd pro investory, ktefi hodlaji investovat v delsim ¢asovém horizontu, a ktefi
jsou za ucelem dosaZeni vyssich vynost ochotni podstoupit i riziko prekracujici prdmér, a ktefi maji zdjem
podilet se na ziscich dosazitelnych na dluhopisovych trzich rozvijejicich se zemi.

Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim sprdvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah).
Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 1,760,585,106 1,687,459,413
ZUstatky na bankovnich Gétech 27,623,497 71,022,266
Jiné prostredky -7,008,412 9,332,149
Aktiva celkem 1,781,200,191 1,767,813,828
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -3,970,486 -3,768,031
Netto hodnota aktiv 1,777,229,705 1,764,045,797

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Feltorekvo Kotvény Alap
Skladba portfolia Pocdtecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 27,623,497 1.6% 71,022,266 4.0%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 41,994,414 2.4%
Diskontni pokladniéni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 1,097,835,183 61.6% 1,106,027,784 62.6%
Hypoteéni zdstavni listy 49,976,528 2.8% 52,487,431 3.0%
Podnikové dluhopisy 612,773,395 34.4% 486,949,784 27.5%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -9,385,069 -0.5% 6,081,661 0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZGstatek na distribuénim Gc¢tu 2,376,657 0.1% 640,106 0.0%
Pohleddvky/Zavazky 0 0.0% 2,610,382 0.1%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 1,781,200,191 100.0% 1,767,813,828 100.0%
Poplatky -3,970,486 -3,768,031

Netto hodnota aktiv: 1,777,229,705 1,764,045,797

Detailni skladba cennych papiri fondu a zGstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: madarsky forint



Cenné papiry
pocatecni stav
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Podil  Podil

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | PF CP

Statni dluhopisy | A201112A04 HU0000402235 68,368,140.00 3.8% 3.9%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 XS0513770957 5,384,799.00 0.3% 0.3%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 4,741,830.00 0.3% 0.3%
A220624A11 HU0000402524 101,875,140.00 5.7% 5.8%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 174,866,144.00 9.8% 9.9%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 57,727,405.00 3.2% 3.3%
SAGB 7.2501/20 ZAG000024738 33,558,560.00 1.9% 1.9%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 173,023,727.00 9.7% 9.8%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 80,292,744.00 4.5% 4.6%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 77,806,622.00 4.4% 4.4%
MBONO 6.5 06/09/22 MXOMGO0000Q0 31,178,649.00 1.8% 1.8%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 115,554,157.00 6.5% 6.6%
POLGB 4 10/25/23 PLO000107264 28,104,430.00 1.6% 1.6%
ROMGB 5.75 01/27/16 RO1216DBN030 54,482,704.00 3.1% 3.1%
SAGB 7.7502/23 ZAG000096165 16,682,900.00 0.9% 0.9%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 29,750,633.00 1.7% 1.7%
Sloven 5.85 05/10/23 XS0927637818 44,436,599.00 2.5% 2.5%

Hypotecni

zdstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 49,976,528.00 2.8% 2.8%

Podnikové

dluhopisy YASAR 9.625 XS0546767863 131,197,831.00 7.4% 7.5%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 %x50524202610 44,763,494.00 2.5% 2.5%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 46,864,507.00 2.6% 2.7%
EXPORT-IMPORT BK KOREA 8.3 03/14 US282645AQ39 23,370,762.00 1.3% 1.3%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAQJRV86 67,922,387.00 3.8% 3.9%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 44,965,281.00 2.5% 2.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 45,123,553.00 2.5% 2.6%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 49,371,766.00 2.8% 2.8%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 %XS50620695204 23,432,253.00 1.3% 1.3%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 10,023,408.00 0.6% 0.6%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 27,017,823.00 1.5% 1.5%
GGBRBZ 7.25 10/20/17 USG2440JAES8 98,720,330.00 5.6% 5.6%

100.0%




konecny stav
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Podil | Podil
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv PF cP
Statni dluhopisy | A220624A11 HU0000402524 23,934,020.00 1.4% 1.4%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOO0ON7 152,014,706.00 8.6% 9.0%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 60,973,798.00 3.5% 3.6%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 193,560,673.00 | 11.0%| 11.5%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 4,753,120.00 0.3% 0.3%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 34,812,255.00 2.0% 2.1%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 83,935,568.00 4.8% 5.0%
MBONO 6.5 06/09/22 MXOMGO0000Q0 34,696,726.00 2.0% 2.1%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 122,413,431.00 6.9% 7.3%
SAGB 7.75 02/23 ZAG000096165 17,046,034.00 1.0% 1.0%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 30,353,179.00 1.7% 1.8%
REPHUN 5.75 11/23 US445545AJ57 60,259,495.00 3.4% 3.6%
A250624B14 HU0000402748 76,750,310.00 4.4% 4.5%
SLOVENIA 5.5 10/26/22 xS0847086237 50,309,695.00 2.9% 3.0%
ROMGB 5.6 11/28/2018 RO1318DBN034 59,899,200.00 3.4% 3.5%
Russia Eurobond 7.85 03/10/18 x50564087541 67,544,470.00 3.8% 4.0%
TURKGB 8.8 TRT270923T11 32,771,104.00 1.9% 1.9%
Dluhopisy emisni
banky MNB140702 HU0000625140 41,994,414.00 2.4% 2.5%
Hypotelni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 52,487,431.00 3.0% 3.1%
Podnikové
dluhopisy YASAR 9.625 XS0546767863 143,935,709.00 8.2% 8.5%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 50,344,377.00 2.9% 3.0%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 Xx50620695204 24,892,677.00 1.4% 1.5%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 10,744,095.00 0.6% 0.6%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 29,077,983.00 1.6% 1.7%
ALFARU 8 03/18/15 X50494933806 48,000,121.00 2.7% 2.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 X50849020556 45,463,714.00 2.6% 2.7%
BULENR 4.25 11/07/18 X50989152573 31,921,612.00 1.8% 1.9%
ODEBRE6.35 06/30/21 USG67106AA51 102,569,496.00 5.8% 6.1%
100.0%
Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird
Bézny Gcet a vklady
Bézny Ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny %
stav
Madarsky
forint HUF 873,169 0.0% 6,398,973 0.4%
Ceska koruna  CzK 1,338,495 0.1% 11,200,739 0.6%
Euro EUR 252,073 0.0% 84,009 0.0%
Polsky zloty PLN 13,109,924 0.7% 38,000 0.0%
Turecka lira TRY 97,974 0.0% 7,262,700 0.4%
USA dolar usD 3,686,266 0.2% 35,641,804 2.0%
Rumunsky leu  RON 509,032 0.0% 684 0.0%
Jihoafricky
rand ZAR 1,161,142 0.1% 3,651,192 0.2%
Mexické peso  MXN 6,595,422 0.4% 6,741,201 0.4%
Celkem HUF 27,623,497 71,022,266

Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny vklady.
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
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Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Pohledavky/zavazky

Pohledavka/zdvazek Ndstroj ISIN Hodnota aktiv
Finan&ni pohleddvky/zdvazky CzZK - 28,175,000.00
Finanéni pohledavky/zdvazky usD 28,068,822.00
Finanéni pohleddavky/zdvazky usD 2,716,560.00

B Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocatecni stav ks Konecny stav ks
"HUF" série 734,844,709 510,451,548
"CZK" série 13,417,842 18,403,325
"USD" série 3,594,729 3,529,170
"U" série 0 0
B Netto hodnota aktiv pripaddajici na jeden podilovy list
Hodnota aktiv na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
"HUF" série 1.0881 1.2156
"CZK" série 1.1218 1.207
"USD" série 1.0506 1.118
"U" série 1.0881 1.2156
m Skladba podilového fondu
Zména .
Pocatecni v meziobdobi Konecny :}HA f}ktlva
% (] (o]
Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované na
burze 1,760,585,106 -4.2% 1,687,459,413 957% 95.5%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 00% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 00% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 00% 0.0%
Celkem 1,760,585,106 -4.2% 1,687,459,413 95.7% 95.5%
Z toho cenné papiry pfedstavujici Gvérovy vztah 1,760,585,106 -4.2% 1,687,459,413 957% 95.5%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
. . . . . NHA  Aktiva
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA % %
POLGB 5.75 10/25/21 Statni dluhopisy 193,560,673 11.0% 10.9%
MBONO 6.5 06/21 Statni dluhopisy 152,014,706 8.6% 8.6%
YASAR 9.625 Podnikové dluhopisy 143,935,709 8.2% 8.1%
NIGB 15.1 04/27/17 Statni dluhopisy 122,413,431 6.9% 6.9%
ODEBRE6.35 06/30/21 Podnikové dluhopisy 102,569,496 5.8% 5.8%
Cenné papiry celkem: 1,687,459,413 95.7% 95.5%
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Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespom 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyroCni zprdvé zvefejnit maximalini sazbu poplatkld vypldcenych z titulu spravovani fondu
jinych fondl a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv: 0.0% |

Nejvy3si sazba poplatkd vypldcenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.

Dotcend investi¢ni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pfekracujicich 20% podil v rdmci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku
Situace na trhu v roce 2014

Na za¢dtku roku na dluhopisovych trzich v rozvijejicich se zemich jesté ddle previadalo oslabeni patrné od
poloviny roku 2013, avsak na jafe nastal zvrat. Ve druhém Ctvrtleti se zacala v téchto zemich z ddvodu
vyznamnéjsiho zpomaleni ekonomiky korigovat vnéjsi nerovnovdha, také centrdini banky jiz mély za sebou
vyznamnéjsi omezujici opatfeni a v neposledni Fadé pak nizké vynosy na rozvijejicich se trzich opétovné
spustily na kapitalovych trzich honbu za vynosy. Na rozvijejici se trhy zacal zpdtky proudit kapitdl,
stupnovala se ochota podstupovat riziko. Zatim nelze hovofit o celkové konsolidaci, zahraniéni mény se v
porovndni s rokem 2013 stabilizovaly na mnohem slabsich pozicich a v pfipadé vétSiny zemi se ani vynosy
stdtnich dluhopist nedostaly zpdtky na Groven z roku 2013.

Investice fondu v roce 2014
V prvnich mésicich roku 2014 se fond nachdzel spise v podvdzené pozici, pozdéji se diky zméné ndlady
panujici na rozvijejicich se trzich a z dlvodu klesajicich vynosi na vyspélych trzich pomér podvdzeni

postupné snizoval. Z hlediska roz¢lenéni zahrani¢ni mény disponuje fond vyznamnéjsimi expozicemi v
dolarech.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych

listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listll (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového uctu

"HUF" série "CZK" série "USD" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 734,844,709 13,417,842 3,594,729 0
Nékup (ks) 13,500,138 7,160,189 51,065 0
Odkup (ks) 237,893,299 2,174,706 116,624 0
Konecny stav (ks) 510,451,548 18,403,325 3,529,170 0

Ména fondu: madarsky forint
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Datum Netto hodnota aktiv "HUF" série "CZK" série "USD" série "U" série

Kurz Kurz Kurz Kurz
2014.01.31 1,816,594,549 1.1217 1.1042 1.0087 1.1217
2014.02.28 1,792,641,571 1.1246 1.1102 1.0416 1.1246
2014.03.31 1,586,125,698 1.1320 1.1325 1.0587 1.132
2014.04.30 1,629,266,091 1.1456 1.1453 1.0752 1.1456
2014.05.30 1,686,837,501 1.1802 1.1991 1.1054 1.1802
2014.06.30 1,764,045,796 1.2156 1.2070 1.1180 1.2156

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

Netto hodnota . ”H,U.F” CZK L. ”U,S.D” "U,S.D" L. L.
Datum aktiv fondu ,,HUkFL'J’rsZerle série ieurs ,CZK" série ieurrls série ,,Ul’('jrezrle LU” série
(HUF) R R N A T el R T
2010.12.31 1,329,485329 | 1.0254 2.54%*
2011.12.30* 859,915,802 | 11212 9.37%* 1.0197 1.97%*
2012.12.28* 1,131,446,273 1.1509 2.65%* 1.1137 9.22%* 1.0899 0.09%*
2013.12.31 1777 229 707 1.0881 -541% 1.1218 0.72% 1.0506 -3.58% 1.0881 -1.99%*

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Fond zahdjil svou Cinnost v roce 2010.

,CZK" série byla uvedena na trh v roce 2011.

,USD" série byla uvedena na trh v roce 2012.

,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na fond, zména investic¢ni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti sprdvce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprdavce fondu: Fatér Gyula

Jednatelé spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula, Pdzmandi Ldszlé Zoltan.
Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager sprdavce fondu pro obchodovani s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovacs lldiké.

V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Dne 22. Unora 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB Cislo H-KE-111-69/2014 provedena zména Prospektu

a Statutu fondu.

Budapest, 28. srpen 2014
Budapest Alapkezeld Zrt.



