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POLOLETNi ZPRAVA 2014 - GE Money Konzervativni Fond

B Zakladni ddaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Konzervativni Investment Fund
Ndzev v ceském jazyce GE Money Konzervativni Fond

Zkraceny nazev GE Money Konzervativni Alap

Zkraceny nazev v anglickém GE Money Konzervativni Fund

jazyce

Zkraceny nazev v ceském jazyce GE Money Konzervativni Fond

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni éinnosti  27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-11-537/2010)
Zakladni ména CZK

Udaje o sériich

,CZK" série  nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
plc
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.

| Aktudlni vy3e poplatku spravci fondu  0,8% |

Cile fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovani nizkého rizika zajistit vlastnikim podilovych listd takové vynosy, které jsou
konkurenceschopné s vynosy bankovnich vklad ulozenych v Ceskych korundch. Spravce fondu v zdjmu zajisténi
bezpecnosti financnich prostfedkl investor( investuje aktiva fondu predeviim do podnikovych dluhopisd, do
stdtnich dluhopist (pokladnicni poukdzky, statni dluhopisy), do stdtem garantovanych cennych papird a cennych
papir( akceptovanych emisni bankou, do hypotecnich zdstavnich listd a do bankovnich vkladu.

Sdélujeme investortim, Ze rizikové faktory tykajici se Fondu jsou detailné uvedeny v bodé Cislo 26 Statutu.

Cilem fondu je zvySovéni kapitélu. Fond disponuje specifickymi geografickymi expozicemi, investuje predevsim do
ndstrojl v regionu CEEMEA. Fond nedisponuje specifickymi oborovymi expozicemi.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investortim, ktefi hodlaji investovat stfednédobé - alespoi po dobu Sesti mésicd az jednoho
roku - a zdroven hledaji investice, jejichZ vynos prekracuje miru Ceské inflace a ktery je konkurenceschopny s vynosy na
Ceském trhu s dluhopisy. Nejkratsi doba investice doporucovand investicnim spravcem fondu: 6-12 mésicd.

Mista pro zverejhovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Ména fondu: Ceskd koruna
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 2,062,824,672 2,613,574,022
ZUstatky na bankovnich Gctech 1,503,318,191 1,582,286,355
Jiné prostredky 15,631,125 -28,419,163
Aktiva celkem 3,581,773,988 4,167,441,214
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -5,448,552 -6,482,937
Netto hodnota aktiv 3,576,325,436 4,160,958,277
Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
GE Money Konzervativni Alap
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vdha Hodnota aktiva Vdha

Finance na Uctech 180,223,366 5.0% 192,394,436 4.6%
Vklady 1323,094,824  36.9% 1,389,891,919 33.4%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 187,833,880 5.2% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 949,398,568 26.5% 1,269,407,501 30.5%
Hypoteéni zdstavni listy 76,237,537 2.1% 36,115,043 0.9%
Podnikové dluhopisy 849,354,687 23.7% 1,308,051,478 31.4%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0  0.0%
Derivatové transakce 15,631,125 0.4% -17,290,980  -0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/Zavazky 0 0.0% -11,128,184  -0.3%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 3,581,773,988 100.0% 4,167,441,214 100.0%
Poplatky -5,448,552 -6,482,937

Netto hodnota aktiv: 3,576,325,436 4,160,958,277

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: ¢eskd koruna



Cenné papiry

pocatecni stav
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Podil  Podil

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv PF CcP

Statni dluhopisy | REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,705821.31| 0.2% 0.4%
REPHUN 4.5 01/29/14 xS0183747905 63,237,624.80| 1.8% 3.1%
PEMAK 2015/X HU0000402615 60,205,273.96 | 1.7% 2.9%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,791,365.79 | 0.4% 0.7%
SLOREP 4.375 04/14 510002102935 291,442,739.05| 8.1% | 14.1%
PEMAK 2016/X HU0000402664 216,775,086.44 | 6.1%| 10.5%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 24768587365 69%| 12.0%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 40,910,070.78 | 1.1% 2.0%
SLOREP 2.75 03/15 510002103065 564471182 02%| 03%

Diskontni

pokladnicni

poukdzky SLOVENIAT-BILL 10/16/14 S10002103321 187,833,880.21| 53%| 9.1%

Hypotelni

zéstavni listy FHB Float 06/14 XS0381118503 40,717,788.43 | 1.1% 2.0%
FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,619,71873| 06%| 1.0%
OTP 4 12/15/14 HU0000651161 13,900,030.26 | 0.4%| 0.7%

Firemni dluhopisy | MOLHB 3.875 10/15 x50231264275 8,460,005.79| 0.2% 0.4%
MAGYAR 5.875 05/16 xS50632248802 14,995,378.13 | 0.4% 0.7%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 22,827,770.18| 06%| 1.1%
ALFARU 6.3 02/17 X50288690539 54,902,385.69| 15%| 2.7%
YASAR 9.625 XS0546767863 67,537,19881| 1.9% 3.3%
ALROSA 8.875 x50205828477 20,263,632.21 | 0.6% 1.0%
BNKPOZ 7 XS0461517392 29,646,763.42 | 0.8% 1.4%
CHMFRU 9.25 X50190490606 24,878,60040| 0.7%| 1.2%
HCFBRU 7.0 xS50606382413 90,596,640.66 | 2.5% 4.4%
ISPIM Float 02/24/14 US46115HAC16 19,968,707.75| 0.6% 1.0%
RSHB 7.125 01/14/14 X50366599800 32,904,047.71| 09%| 16%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS50524202610 91,312,470.18 2.6% 4.4%
OTPHBFloat 03/15 x50214084252 70,987,47409 | 2.0% 3.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 xS0834435702 16,641,256.46 | 0.5% 0.8%
FINBN 5.5 USM4R36CAAB0 10,048,469.18| 0.3%| 0.5%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 18,207,968.19| 0.5%| 09%
RSHB 6.299 05/15/17 %xS0300998779 11,797,762.43 | 0.3% 0.6%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 31,960,377.73 | 0.9% 1.5%
SEDABI 3 04/21/15 X50504013912 1,307,083.46| 00%| 0.1%
TITIM 6.175 06/18/14 US87927VAWS1 50,862,326.04 | 1.4% 2.5%
VIP 6.493 02/02/16 xS0587030957 23,983,34592 | 0.7% 1.2%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 1,857,576.72 | 0.1% 0.1%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 10,830,437.38| 0.3% 0.5%
CEMEX 4.75 03/14 XS0289333048 14,300,494.87 | 0.4% 0.7%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 10,870,884.69 | 0.3% 0.5%
FIAT 6.125 XS0647263317 20,123,337.41 | 0.6% 1.0%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 47,787,122.44 | 1.3% 2.3%
TUPRST 4.125 05/02/18 XxS0849020556 18,807,574.55| 0.5% 0.9%
VTB 6.465 03/15 X50491998133 10,687,594.43 | 0.3% 0.5%

100.0%




konecny stav
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Podil | Podil
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv PF cP
Statni dluhopisy PEMAK 2015/X HUO0000402615 60,437,526.93 1.5% 2.3%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,831,914.74 0.2% 0.3%
ROMANI 5 03/18/15 XS0495980095 14,344,711.20 0.3% 0.5%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 | 217,491,469.43 5.2% 8.3%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 | 488,789,027.89 11.7% | 18.7%
SLOREP 2.75 03/15 S10002103065 67,401,455.78 1.6% 2.6%
PEMAK 2016/Y HUO000402698 | 289,758,357.00 70%| 11.1%
BUCHAR 4.125 XS0222425471 94,375,430.51 2.3% 3.6%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 18,784,316.63 0.5% 0.7%
TURKEY 6.75 04/18 US900123BA75 9,193,290.60 0.2% 0.4%
Hypotecni zastavni
listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 21,887,859.20 0.5% 0.8%
OTP 4 12/15/14 HU0000651161 14,227,184.03 0.3% 0.5%
Firemni dluhopisy | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 54,283,466.93 1.3% 2.1%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 4,407,202.40 0.1% 0.2%
ALROSA 8.875 XS50205828477 19,763,445.89 0.5% 0.8%
BNKPOZ 7 XS0461517392 39,948,270.54 1.0% 1.5%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 83,326,460.92 2.0% 3.2%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 14,787,987.53 0.4% 0.6%
MOLHB 3.875 10/15 XS0231264275 66,623,019.35 1.6% 2.5%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 4,541,635.44 0.1% 0.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 |150,075,516.20 3.6% 5.7%
OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 84,899,844.23 2.0% 3.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 |187,224,075.65 4.5% 7.2%
YASAR 9.625 XS0546767863 85,051,351.80 2.0% 3.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 22,283,446.89 0.5% 0.9%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 34,603,382.76 0.8% 1.3%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 TRSTPFCK1419 1,905,334.49 0.0% 0.1%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 35,315,410.82 0.8% 1.4%
ALFARU 8 03/18/15 XS0494933806 36,117,913.83 0.9% 1.4%
BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 58,968,785.57 1.4% 2.3%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 10,901,663.33 0.3% 0.4%
FIAT 6.125 XS0647263317 20,402,160.35 0.5% 0.8%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 32,197,066.13 0.8% 1.2%
VTB 6.465 03/15 XS50491998133 6,314,410.82 0.2% 0.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 10,382,525.05 0.2% 0.4%
RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 11,773,736.47 0.3% 0.5%
MERCEDESBENZ DAIGR 10.03 07/15 TRSMCBF71511 49,285,553.54 1.2% 1.9%
BULENR 4.25 11/07/18 XS50989152573 48,148,620.35 1.2% 1.8%
FIAT 509/07/15 CH0148606178 16,957,735.83 0.4% 0.6%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 36,805,094.19 0.9% 1.4%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 12,284,969.94 0.3% 0.5%
GARAN 4.75 XS51057541838 4,084,296.59 0.1% 0.2%
EXPT 5.5 05/16 US282645AQ39 64,387,094.19 1.5% 2.5%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: VV poméru k celkovému mnoZzstvi cennych papir
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Bézny ucet a vklady

Bézny ucet
Ména Kod Pocdtecni % Konecny %
stav stav

Madarsky forint HUF 104301 0.0% 97,286 0.0%
Svycarsky frank CHF 125,153  0.0% 1,508,228  0.0%
Ceskd koruna CzZK 153,164,686 4.3% 71,063,368 1.7%
Euro EUR 24,615,681 0.7% 63,615,036 1.5%
Japonsky yen JPY 647,881 0.0% 611,488 0.0%
Tureckd lira TRY 18,227 0.0% 2465695 0.1%
USA dolar usD 1,547,437 00% 52,997,205 13%
Celkem CZK 180,223,366 192,394,436

Vklady

Ména Kod ~ Focatecnl %  Konecnystav %
stav

Euro EUR 510,576,496 14.3% 668,845,300 16.1%
USA dolar uso 812,518,328 22.7% 721,046,619 17.3%
Celkem CZK 1,323,094,824 1,389,891,919

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

Pohledavky/zavazky

Pohledavka/zavazek Nastroj ISIN Hodnota aktiv
Finanéni pohledavky/zdvazky — CzK 5,507,243.23
Ndakup-prodej cennych papird  MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 - 4,546,749.38
Ndkup-prodej cennych papird TUPRST 4.125 05/02/18 xS0849020556 -12,088,677.35
B Pocet distribuovanych podilovych listl
Pocatecni stav ks Konecny stav ks

| 3310,763,190 3,813,783,594 |

B Netto hodnota aktiv pripaddajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav Konecny stav
| 1.0802 1091 |
W Skladba podilového fondu
Pocatecni Zména Konecny NHA  Aktiva
v meziobdobi % Y % %

Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované
na burze 2,062,824,672 26.7% 2,613,574,022 628% 62.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 00% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 00% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 00% 0.0%
Celkem 2,062,824,672 26.7% 2,613,574,022 62.8% 62.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah 2,062,824,672 26.7% 2,613,574,022 628% 62.7%
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA ;}HA &I:tlva
REPHUN 4.75 02/03/15 Statni dluhopisy 488,789,028 11.7% 11.7%
PEMAK 2016/Y Statni dluhopisy 289,758,357 7.0%  7.0%
PEMAK 2016/X Statni dluhopisy 217,491,469 52% 5.2%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 Firemni dluhopisy 187,224,076  4.5% 4.5%
OTPHB 5.27 09/16 Firemni dluhopisy 150,075,516  3.6% 3.6%
Cenné papiry celkem: 2,613,574,022 62.8% 62.7%

Nejvyssi sazba poplatki vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zvefejnit maximdlni sazbu poplatkl vypldcenych z titulu spravovéni fondu jingch fondd a
forem kolektivniho investovani uvddénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vSech aktiv: 0% |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry piekraéujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku

Situace na trhu v roce 2014

Madarské stétni dluhopisy po korekci provedené na zacdtku roku zaznamenaly v prvnim pololeti vyznamné posileni
a vynosy ve vsech segmentech z hlediska doby splatnosti dosdhly novych historickych bod. Mimoradné vysledky
vykazovaly zvldsté cenné papiry emitované ve forintech, v disledku Gcinné intervence MNB se projevily rozdily ve
vysledcich domdcich statnich dluhopist denominovanych v zahraniéni méné a domdcich statnich dluhopist ve
forintech. MNB pokracovala v prvni poloviné roku v tendenci snizovani GrokU, coz bylo podle ndzoru banky nutné
opatreni, a to z dvodu nizké inflace a slabého rdstu ekonomiky. Vedle toho MNB zrusila své dluhopisy, sniZila stav
vkladd nahrazujicich tyto dluhopisy a za Gcelem vytvoreni efektivnéjsiho financniho trhu ozndmila regulaéni balicek
s transakci zmény Urokové sazby jako hlavnim ndstrojem, v dlsledku ¢ehoZ pak vynosy dluhopisi nastoupily
prakticky volny pdd. Doslo k dalsimu snizeni inflace, v prvnim Ctvrtleti vkazovala inflace hodnoty kolem nuly,
v kazdém meésici druhého Ctvrtleti byly hodnoty rocniho cenového indexu z hlediska kazdého mésice negativni, coz
bylo z velké ¢asti stdle jesté zplsobeno snizenim vydajl obyvatelstva na energie, ale vyznamné snizeni zaznamenal i
jadrovy index CPI. Mezindrodni trendy mély vliv i na procesy v tuzemsku, po zméné sméru realizované FED v kvétnu
loriského roku pocital trh s vyznamnym rlstem vynosU, avSak dlouhodobé americké dluhopisy zaznamenaly znacny
pokles vynosU, coz podporilo jak svétové dluhopisové trhy, tak tuzemské dluhopisy.

Investice fondu v roce 2014

Vynosy na Ceskych financénich trzich stagnovaly v pribéhu celého roku na mimofdadné nizkych drovnich, kolem
nulové Urovné, poté co Ceskd emisni banka i naddle drzela zdkladni Grokovou sazbu na hodnoté bliZici se nule a
koneCny Casovy termin intervence na devizovém trhu posouvala z ddvodu nebezpeci deflace co nejddle. Pri
mimofdadné nizkych vynosech v Ceském prostiedi tak fond investoval do podnikovych dluhopisti s prdmérnou kratsi
dobou splatnosti denominovanych pfedevsim v eurech a dolarech, respektive do stdtnich dluhopisd. Devizové riziko
bylo v kazdém pfipadé vykryto. Vedle cennych papird byly ve fondu zastoupeny i dlouhodobéjsi, nékolikamésicni
vklady v eurech a dolarech.
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B Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listd
realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového uctu

Pocateéni stav (ks) 3,310,763,190
Nékup (ks) 881,184,095
Odkup (ks) 378,163,691
Konecny stav (ks) 3,813,783,594
Ména fondu: Ceskd koruna
Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2014.01.31 3,686,402,690 1.0804
2014.02.28 3,792,464,973 1.0827
2014.03.31 3,884,414,804 1.0835
2014.04.30 3,921,028,031 1.0845
2014.05.30 4,067,700,211 1.0895
2014.06.30 4,160,958,277 1.0910

s -

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

netto hodnota aktiv
Datum (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2010.12.31* 18,499,945 1.0000 0.00%
2011.12.30* 119,762,764 1.0172 1.72%*
2012.12.28* 1,202,051,632 1.0579 4.00%*
2013.12.31 3,576,325,436 1.0802 2.09%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Viysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky,
VYNosy.

Fond zahdjil svou Cinnost v roce 2010.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investiéni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti sprdvce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula.

Jednatelé spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula, Pdzmandi LészI6 Zoltdn.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Déniel.

Manager spravce fondu pro obchodovéni s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiko.
V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Dne 10. bfezna 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB &islo H-KE-111-122/2014 provedena zména Prospektu a
Statutu fondu.

Budapest, 28. srpen 2014
Budapest Alapkezeld Zrt.



