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POLOLETNi ZPRAVA 2014 - GE Money EMEA Equity Investment
Fund

Ugetni zavérka je soucdsti vyroéni zpravy.

B Zakladni ddaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money EMEA Equity Investment Fund

Zkraceny nazev GE Money EMEA Részvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money EMEA Equity Fund

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti 10. Cervenec 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF E-I11/110.685-
1/2008)

Zakladni ména EUR

Udaje o sériich

,HUF” série nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000709837

,EUR" série nomindIni hodnota 1 EUR ISIN kéd: HU0000707039

,CZK" série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000707120

,U"série nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000712989
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Europe plc v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktudlni vyse poplatku spravci fondu 2.00% |

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybU kurzd na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
Spravcem fondu za pfimérené zgjistit viastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Sprévce fondu hodld@ aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich
dluhopist, tak do jinych droCenych cennych papird. Vrdmci investovani klade diraz na podstupovani
priméFfeného rizika a soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynosu.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitdlu. Z geografického hlediska je fond zaméFen predevsim na rozvijejici se trhy v Evropé, na Blizkém vychodé
a v Africe (region EMEA), fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma je vhodnd pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za
Gcelem dosazeni vyssich vynosd ochotni podstoupit i riziko prekracujici primeér.

Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim sprdvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Ména fondu: euro
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 1,262,115 1,058,262
ZUstatky na bankovnich Gétech 135,513 90,279
Jiné prostredky 5,036 -759
Aktiva celkem 1,402,664 1,147,783
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -5,144 -4,521
Netto hodnota aktiv 1,397,520 1,143,262

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money EMEA Részvény Alap
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva  Vdha  Hodnota aktiva  Vdha

Finance na Uctech 47,515 3.4% 2,386 0.2%
Vklady 87,999 6.3% 87,893 7.7%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zdstavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 1,262,115 90.0% 1,058,262 92.2%
Derivatové transakce 1,497 0.1% 226 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZGstatek na distribuénim Gc¢tu 2,188 0.2% -5,372 -0.5%
Pohleddavky/Zavazky 1,351 0.1% 4,387 0.4%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 1,402,664 100.0% 1,147,783 100.0%
Poplatky -5,144 -4,521

Netto hodnota aktiv: 1,397,520 1,143,262

Detailni skladba cennych papirl fondu a zlstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: euro



Cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv ::?dll zgdll

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 37,485.46 2.7% 3.0%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 23,634.00 1.7% 1.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 11,404.34 0.8% 0.9%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 44,115.00 3.2% 3.5%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 26,110.00 1.9% 2.1%

Akcie AKBANK TRAAKBNK91ING6 30,255.06 2.2% 2.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 13,926.06 1.0% 1.1%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 21,315.29 1.5% 1.7%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 19,443 .24 1.4% 1.5%
BANK PKO PLPKO0000016 30,838.39 2.2% 2.4%
BIM BIRLESIK TREBIMM00018 23,518.26 1.7% 1.9%
CEZ AS Cz0005112300 23,635.80 1.7% 1.9%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 95,165.87 6.8% 7.5%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 5,819.87 0.4% 0.5%
IMPALA PLATINUM US4525533083 26,026.84 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHM000017 14,201.81 1.0% 1.1%
LUKOIL ADR US6778621044 77,233.38 5.5% 6.1%
MECHEL PREF US5838405091 2,580.97 0.2%| 0.2%
MOL TORZS HU0000068952 14,618.26 1.0% 1.2%
MTN GROUP ADR US62474M1080 80,969.01 5.8% 6.4%
NASPERS ADR US6315121003 94,036.45 6.7% 7.5%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 26,599.74 1.9% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 24,898.15 1.8% 2.0%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 23,149.75 1.7% 1.8%
OTP Bank HUO0000061726 6,900.96 0.5% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 18,751.20 1.3% 1.5%
pzZU PW PLPZU0000011 27,016.54 1.9% 2.1%
ROSNEFT GDR US67812M2070 34,069.73 2.4% 2.7%
SANLAM ADR US801040Q2084 46,195.26 3.3% 3.7%
SASOL USD US8038663006 66,552.09 4.8% 5.3%
SBERBANK GDR US80585Y3080 81,576.70 5.8% 6.5%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 59,013.53 4.2% 4.7%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 15,713.66 1.1% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 36,537.29 2.6% 2.9%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 5,521.61 0.4% 0.4%
Severstal GDR US8181503025 14,375.09 1.0% 1.1%
URALKALI GDR US91688E2063 19,351.08 1.4% 1.5%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 37,371.78 2.7% 3.0%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 2,187.00 02%| 0.2%

100.0%




konecny stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv ng" ng"

ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 747721 0.7% 0.7%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 14,643.00 1.3% 1.4%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 9,615.10 0.8% 0.9%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 6,768.00 0.6% 0.6%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91NG 35,791.75 3.1% 3.4%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 16,520.60 1.4% 1.6%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 31,423.46 2.7% 3.0%
BANK PEKAO SA PLPEKAOQ0016 18,810.86 1.6% 1.8%
BANK PKO PLPKO0000016 29,460.92 2.6% 2.8%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 26,796.24 2.3% 2.5%
CEZAS CZ0005112300 27,550.09 2.4% 2.6%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 97,384.97 8.5% 9.2%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 6,792.29 0.6% 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 6,507.45 0.6% 0.6%
IMPALA PLATINUM US4525533083 22,231.23 1.9% 2.1%
KGHM PLKGHM000017 14,961.89 1.3% 1.4%
LUKOIL ADR US6778621044 52,331.29 4.6% 4.9%
MECHEL PREF US5838405091 2,208.59 0.2% 0.2%
MOL TORZS HU0000068952 18,655.70 1.6% 1.8%
MTN GROUP ADR US62474M1080 69,675.72 6.1% 6.6%
NASPERS ADR US6315121003 96,368.10 8.4% 9.1%
NORILSK NICKEL ADR US4662601081 23,149.28 2.0% 2.2%
NOVATEK GDR US6698881090 22,713.99 2.0% 2.1%
ORASCOM TELEKOM US37953P2020 24,753.46 2.2% 2.3%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 18,730.91 1.6% 1.8%
PzZU PW PLPZU0000011 26,674.72 2.3% 2.5%
ROSNEFT GDR US67812M2070 16,380.21 1.4% 1.5%
SANLAM ADR US80104Q2084 42,608.82 3.7% 4.0%
SASOL USD US8038663006 62,608.82 5.5% 5.9%
SBERBANK GDR US80585Y3080 59,417.05 5.2% 5.6%
Severstal GDR US8181503025 11,868.24 1.0% 1.1%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 37,800.18 3.3% 3.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 14,114.08 1.2% 1.3%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN9IN1 44,279.61 3.9% 4.2%
URALKALI GDR US91688E2063 16,834.65 1.5% 1.6%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 19,319.02 1.7% 1.8%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 5,034.87 0.4% 0.5%
100.0%

Podil PF:V poméru k netto hodnoté aktiv

Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird
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Bézny ucet a vklady

Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
Mod’orsky forint  HUF 1,293 0.1% 17 0.0%
Ceskd koruna CzK 1,172 0.1% 2092 0.2%
Euro EUR 43,771 3.1% 33 0.0%
Turecka lira TRY 0 0.0% 234 0.0%
USA dolar usDb 1,278 0.1% 10  0.0%
Celkem EUR 47,515 2,386
Vklady
Ména Kod Pocatecni %  Konecnystav %
stav
Euro EUR 0 0.0% 87,893 7.7%
USA dolar uso 87999 6.3% 0 0.0%
Celkem EUR 87,999 87,893
%: V pomeéru k netto hodnoté aktiv
Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.
Pohledavky/zavazky
Pohleddavka/zavazek Ndstroj ISIN Hodnota aktiv
PFijmy plynouci z cennych papir( BANK PEKAO SA 87293
PFijmy plynouci z cennych papir( CzZK 2,076.50
Finanéni pohledavky/zdvazky CZK 38.90
PFijmy plynouci z cennych papir(i ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN 57.63
PFijmy plynouci z cennych papirl NORILSK NICKEL ADR 696.25
PFijmy plynouci z cennych papirl PKN ORLEN SA. 532.87
PFijmy plynouci z cennych papiri SBERBANK GDR 1,866.12
PFijmy plynouci z cennych papirl Severstal GDR 57.62
PFijmy plynouci z cennych papir(i Severstal GDR 76.98
PFijmy plynouci z cennych papir(i URALKALI GDR 135.71
PFijmy plynouci z cennych papirl usb - 2,07252
Ndakup-prodej cennych papird LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0010405431 10,228.43
Ndkup-prodej cennych papirt MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 9,736.09
Ndakup-prodej cennych papird MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 - 1992277
Ndakup-prodej cennych papird MOL TORZS HU0000068952 - 6,973.05
Ndkup-prodej cennych papird OTP Bank HU0000061726 6,979.30
B Pocet distribuovanych podilovych listt
Pocatecni Konecny
stav ks stav ks
"EUR" série 1,169,320 973,812
"CZK" série 1,889,480 1,392,666
"HUF" série 101,280,332 67,886,887
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B Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Pocatecni Konecny
stav stav
"EUR" série 0.8756 0.9038
"CZK" série 0.954 0.9893
"HUF" série 0.9025 0.9704
W Skladba podilového fondu
Zména .
Pocatecni v meziobdobi  Konecny !;HA f}ktIVCI
% (o} (]
Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované
na burze 1,262,115 -16.2% 1,058,262 92.6% 92.2%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 00% 00%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 00% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 00% 0.0%
Celkem 1,262,115 -16.2% 1,058,262 92.6% 92.2%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah 0 0 00% 00%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
. . . . . NHA  Aktiva
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA % %
GAZPROM OAO ADR Akcie 97,385 85% 8.5%
NASPERS ADR Akcie 96,368 8.4% 8.4%
MTN GROUP ADR Akcie 69,676 6.1% 6.1%
SASOL USD Akcie 62,609 55% 55%
SBERBANK GDR Akcie 59,417 5.2% 5.2%
Cenné papiry celkem: 1,058,262 92.6% 92.2%

Nejvy3si sazba poplatkl vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyroCni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu jinych
fondd a forem kolektivniho investovdni uvddénych jako skute¢né investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vSech aktiv: 3.4% |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.

Dotcend investi¢ni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pfekraéujicich 20% podil v rdmci skladby cennych papirt fondu
Neaplikovatelné.
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Analyza vykazu o majetku

Situace na trhu v roce 2014

Na svétovych akciovych trzich v prvnim pololeti roku 2014 panovala celkové pozitivni atmosféra, avsak burzy ve
stfedni Evropé nedokdzaly drzet krok s indexy na vétsiné vyspélych a rozvijejicich se trzich, které vykazovaly
vyznamny rist a pololeti tak uzavrely celkové pouze s minimdlnim zvysenim (vysledky na Grovni indexu - ¢eskd
burza: +2,0 %, polskd burza: +0,3 %, madarskd burza: +0,2 %). Atmosféra na globalni Urovni byla i naddle
ur€ovéna politikou centrdalnich bank zamérenou na podporu vybfednuti z krize - a pfestoZe v tomto ohledu
pokracovala americkd centrdini banka v postupném omezovdni dfivéjSich mimofadnych opatfeni zahdjeném na
konci minulého roku, celosvétové i naddle previddalo prostfedi extrémné nizkych Grokovych sazeb. To vée pak
znamenalo pfiznivé prostiedi pro investice rizikovych ndstrojl, v rdmci toho i akcii. ZlepSeni situace z hlediska
ekonomického rlstu bylo sice znatelné i v zemich stfedni Evropy, aviak specifické zpravy z nékterych podnikl a
spolecensko-politické konflikty ovlivaujici region (zvidsté pak rusko-ukrajinska situace, kterd se tyka regionu hned
v nékolika vazbdach), zpomalily rdst na akciovych trzich v t&chto zemich. MSCI EMEA Index jako komplexni index
Sirsiho regionu EMEA vykdzal rist kalkulovany v dolarech o 1,4 %. V rémci regionu EMEA byl indexem vykazujicim
nejslabsi vysledky jiz zminovany rusky trh, naopak nejlepsich vysledk( dosdhla egyptska burza.

Investice fondu v roce 2014

Fond v souladu se svou investicni strategii investoval prevdzné do akcii podnikd ¢innych v regionu EMEA - stiedni
a vychodni Evropa, Blizky vychod a Afrika. Mezi investicemi f+ondu s nejvétsi vdhou jsou tak zastoupeny ruské,
jihoafrické, turecké a polské akcie. Z hlediska akciovych trhl zacal rok 2014 slibné, v prvnim pololeti byl na
vetsiné burz ve vyspélych a v rozvijejicich se zemich zaznamendn rdst. V souvislosti s faktory napomahajicimi
vyvoji na burze je dulezité pfipomenout celosvétové previddajici extrémné nizké Grokové prostredi s pozndmkou,
Ze spolecensko-politické konflikty v nékterych oblastech (napf. rusko-ukrajinské napéti) zplsobily obcas na
bezprostfedné nebo zprostfedkované dotéenych trzich tlak. Vysledky fondu a vyvoj netto hodnoty pfipadajici na
jeden podilovy list jsou tak odrazem téchto procesu.

m Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(
realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmény kapitdlového uctu

"EUR" série "CZK" série "HUF" série "U" série
Pocatecni stav (ks) 1,169,320 1,889,480 101,280,332 0
Nékup (ks) 29,725 278,967 3,038,413 0
Odkup (ks) 225,233 775,781 36,431,858 0
Konecny stav (ks) 973,812 1,392,666 67,886,887 0
Ména fondu: euro
Datum Netto hodnota aktiv "EUR" série "CZK" série "HUF" série "U" série
Kurz Kurz Kurz Kurz

2014.01.31 1,184,042 0.8223 0.9018 0.8913 0.8913

2014.02.28 1,199,694 0.8379 0.9124 0.9017 0.9017

2014.03.31 1,218,010 0.8595 0.9405 0.9158 0.9158

2014.04.30 1,159,276 0.8412 0.9209 0.8976 0.8976

2014.05.30 1,156,030 0.8906 0.9760 0.9363 0.9363

2014.06.30 1,143,262 0.9038 0.9893 0.9704 0.9704
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B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

LEUR" série ,CZK" série JHUF” série U série
Netto hodnota kurz wnos (%) kurz vnos (%) kurz wnos (%) kurz vynos
Datum aktivfondu (EUR) | (EUR/Ks) | "2 | iczkiks) | YOO | HURKs) | YOO | HUF/Ks) (%)
2008.12.31 1,650,146 0638283 | -36.21%*
2009.12.31 2319678 0883655 | 3844%
2010.12.31 3,189,020 1074115 | 21.55%
2011.12.30* 2,587,116 0873100 | -18.71%+ | 08887 | -11.77%* | 09499 | -501%*
2012.12.28* 2,788,794 0.9883 13.199%+ | 09885 | 11.23%* | 09962 | 4.87%"
20131231 1397520 08756 11329 | 09540 | -346% | 09025 | -933% | 09025 | 098%"

*: nedplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
Fond zahdjil svou Cinnost v roce 2008.

,CZK" série byla uvedena na trh v roce 2011.

,HUF" série byla uvedena na trh v roce 2011.

,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

B Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné faktory
pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni Feditel spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmdndi Laszlé Zoltdn.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager sprdavce fondu pro obchodovani s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiké.
V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investiéni politiky, dalsi informace
V obdobi nejsou takové informace.

Budapest, 28. srpen 2014
Budapest Alapkezeld Zrt.



