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POLOLETNi ZPRAVA 2014 - GE Money Chranény Fond

B Zakladni ddaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Chraneny Investment Fund

Ndzev v ceském jazyce GE Money Chranény Fond

Zkraceny nazev GE Money Chraneny Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Chraneny Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce GE Money Chranény Fond

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni &innosti 15. Fijen 2007 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CzZK

Udaje o sériich

,CZK" série nomindini hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahranicni banky Citibank 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Europe plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
| Aktudlni vyse poplatku spravci fondu 1.2% |

Cile fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s
dluhopisy a na financnich trzich stfednédobé takovou investicni alternativu s atraktivnimi vynosy, kterd by
pfi podstupovani pfiméfeného rizika prekracovala vynosy fondl na financnich trzich. Spravce fondu
zohlednuje pfi vybéru aktiv fondu pfedevsim bezpecnost a zachovdni hodnoty, respektive dosazeni co
nejvyssich vynosl pfi souCasném podstupovdni rizika v omezené mite. Cilem fondu je dosdhnout toho, aby
kurz podilovych listd (netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zddny distribucni den
nizsi nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného doposud v dobé trvéni fondu. Fond investuje predevsim do
UroCenych ndstrojl, které kladou ddraz na zachovdni hodnoty a na bezpecnost, za Ucelem snizeni rizika
(UCel kryti) uzavira predevsim odvozené transakce a realizuje investice na bazi akcii.

Cilem fondu je zvySovani kapitélu. Sprdvce fondu hodld akciové investice fondu zaméfit pfedevSim na
globalni akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jinymi geografickymi specifiky ani expozicemi ve
specifickych prlimyslovych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorlim, ktefi uvazuji stfedné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za Gcelem
dosazeni zisk( prekracujicich priimér ochotni podstoupit i vyssi riziko, souCasné vsak je pro né dulezité
zachovdni bezpecnosti a hodnoty investice. NejkratSi doba investice doporucovand investiénim spravcem
fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Ména fondu: Ceskd koruna
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirl pfedstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 538,985,791 1,024,688,280
ZUstatky na bankovnich Gctech 194,740,837 436,236,046
Jiné prostredky -9,012,358 5,954,837
Aktiva celkem 724,714,270 1,466,879,163
Zavazky vyplyvajici z poplatkd -1,468,140 -2,868,520
Netto hodnota aktiv 723,246,130 1,464,010,643
Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
GE Money Chraneny Alap
Skladba portfolia Pocdtecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 37,420,321 5.2% 78,478,889 5.4%
Vklady 157,320,516  21.7% 357,757,156  24.4%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 300,238,747 41.4% 501,444,108 34.2%
Hypotecni zastavni listy 12,266,507 1.7% 12,418,644 0.8%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 39,470,429 2.7%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 226,480,537 31.3% 471,355,099 32.1%
Derivatové transakce -9,012,358 -1.2% -273,190 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/Zavazky 0 0.0% 6,228,027 0.4%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 724,714,270 100.0% 1,466,879,163 100.0%
Poplatky -1,468,140 -2,868,520

Netto hodnota aktiv: 723,246,130 1,464,010,643

Detailni skladba cennych papiri fondu a zGstatky na bankovnich Gétech

Detailni skladba, respektive vyvoj derivatovych ndstroji fondu je uveden v Cdésti ,Prezentace derivatovych

transakci”.
Ména fondu: ¢eskd koruna.




Cenné papiry

pocatecni stav
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Podil  Podil
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | PF cp
Statni
dluhopisy A150212A04 HU0000402268 1,035.75 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 1,044.04 0.0% 0.0%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,705,821.31 1.2% 1.6%
PEMAK 2015/X HU0000402615 29,883,708.71 4.1% 55%
A150824C12 HU0000402581 1,011.79 0.0% 0.0%
SLOREP 4.375 04/14 S10002102935 79,613,626.28 | 11.0% | 14.8%
A161222D13 HU0000402623 960.85 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 99,469,580.81 | 13.8% | 18.5%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 82,561,957.88 | 11.4% | 153%
ETF ISHARES DAX DE DEO005933931 21,101,188.50 2.9% 3.9%
DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 60,869,854.08 84% | 11.3%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM620Q58 56,651,689.86 78% | 10.5%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0O010315770 39,352,793.76 5.4% 7.3%
SOURCE MSCIWORLD ETF [EOOB60SX394 47,845,765.80 6.6% 8.9%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA US73937B7799 659,244.53 0.1% 0.1%
Hypotecni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,266,507.08 1.7% 2.3%
konecny stav
Podil | Podil
Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv PF cp
Statni
dluhopisy A150212A04 HU0000402268 94537 | 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001.30 | 0.0% 0.0%
A170224B06 HU0000402375 999.72 | 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/% HU0000402615 29,998,990.64 | 2.0% 2.9%
REPHUN 3.507/16 XS0240732114 88,091,771.40 | 6.0% 8.6%
REPHUN 6.75 07/2014 XS0441511200 8,890,991.10| 0.6% 0.9%
A161222D13 HU0000402623 974.79 | 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 99,798,300.84 | 6.8% 9.7%
REPHUN 5 03/30/16 XS50249458984 36,347,705.48 | 2.5% 3.5%
REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 141,726,30861 | 9.7% | 13.8%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 96,586,119.00 | 6.6% 9.4%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 121,751,730.00 | 83% | 11.9%
ISHARES DAX DE DEO005933931 26,459,87850 | 1.8% 2.6%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM620Q58 121,286,372.76 | 83% | 11.8%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0O010315770 102,324,267.00| 7.0% | 10.0%
SOURCE MSCIWORLD ETF [EOOB60SX394 51,430,045.50 | 3.5% 5.0%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 47,389,579.16 | 3.2% 4.6%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA US73937B7799 713,226.45 | 0.0% 0.1%
Hypotelni
zéstavni listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 12,418,643.52 | 0.8% 1.2%
Firemni
dluhopisy MAEXIM 5.5 02/18 X50864511588 39,470,42886 | 2.7% 3.9%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv

Podil CP: VV poméru k celkovému mnoZzstvi cennych papir
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Bézny ucet a vklady

-

Bézny ucet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny %
stav
Madarsky
forint HUF 44,332 0.0% 39,344 0.0%
Ceska koruna  CzK 35,932,975 5.0% 77,107,630 5.3%
Euro EUR 854,313 0.1% 171,571 0.0%
Britskd libra GBP 523,240 0.1% 847,069 0.1%
USA dolar uso 65,460 0.0% 313,275 0.0%
Celkem CzZK 37,420,321 78,478,889
Vklady
Ména Kod Pocatecni %  KoneCnystav %
stav
Euro EUR 39,047,028 5.4% 179,173,752 12.2%
USA dolar uso 118,273,488 16.4% 178,583,404 12.2%
Celkem CzZK 157,320,516 357,757,156
%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.
Pohledavky/zavazky
Pohledavka/zavazek Nastroj ISIN Hodnota aktiv
Finanéni pohledavky/zdvazky CZK 6,228,027.46
Ndkup-prodej cennych papird GAZPROM OAO ADR  US3682872078 0

B Pocet distribuovanych podilovych listt
Pocatecni stav ks Konecny stav ks
| 677,355,652 1,344,233,996 |

B Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list
Pocatecni stav Konecny stav

| 10677 10891 |

m Skladba podilového fondu

Zména .
Pocatecni v meziobdobi Konecny NOHA Akot va
% Yo %o
Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované na
burze 538,985,791 90.1% 1,024,688,280 70.0% 69.9%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 00% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 00% 0.0%
Jiné pfevoditelné cenné papiry 0 0 00% 0.0%
Celkem 538,985,791 90.1% 1,024,688,280 70.0% 69.9%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah 312,505,255 77.1% 553,333,181 37.8% 37.7%
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA !;)HA ,;l:tlva
REPHUN 4.75 02/03/15 Stétni dluhopisy 141,726,309  9.7% 9.7%
DB X-TRACKERS MSCI World ETF 121,751,730 83% 8.3%
ISHARES MSCI WORLD ETF ETF 121,286,373  83% 8.3%
LYXOR MSCI WORLD ETF ETF 102,324,267  7.0% 7.0%
PEMAK 2016/X Statni dluhopisy 99,798,301 6.8% 6.8%
Cenné papiry celkem: 1,024,688,280 70.0% 69.9%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespom 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocCni zprdvé zvefejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu
jinych fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vSech aktiv: 32,1% |
Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5%
DotCend investi¢ni forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pFekraéujicich 20% podil v rdmci skladby cennych papirt
fondu
Neaplikovatelné.

Analyza vykazu o majetku

Situace na trhu v roce 2014

Madarské statni dluhopisy po korekci provedené na zacdtku roku zaznamenaly v prvnim pololeti vyznamné
posileni a vynosy ve viech segmentech z hlediska doby splatnosti dosdhly novych historickych bodd.
Mimoradné vysledky vykazovaly zvldsté cenné papiry emitované ve forintech, v disledku G¢inné intervence
MNB se projevily rozdily ve vysledcich domdcich stdtnich dluhopist denominovanych v zahraniéni méné a
domdcich statnich dluhopis( ve forintech. MNB pokracovala v prvni poloviné roku v tendenci sniZzovani
Grokd, coz bylo podle ndzoru banky nutné opatfeni, a to z diivodu nizké inflace a slabého ristu ekonomiky.
Vedle toho MNB zrusila své dluhopisy, snizila stav vkladl nahrazujicich tyto dluhopisy a za Géelem vytvoreni
efektivnéjsiho financniho trhu oznamila regulaéni balicek s transakci zmény Urokové sazby jako hlavnim
ndstrojem, v dlsledku ¢ehoZ pak vynosy dluhopisti nastoupily prakticky volny pdd. Doslo k daldimu snizeni
inflace, v prvnim ctvrtleti vykazovala inflace hodnoty kolem nuly, v kazdém mésici druhého Ctvrtleti byly
hodnoty roéniho cenového indexu z hlediska kazdého mésice negativni, coz bylo z velké ¢dsti stdle jesté
zplsobeno snizenim vydajl obyvatelstva na energie, ale vyznamné snizeni zaznamenal i jadrovy index CPI.
Mezindrodni trendy mély vliv i na procesy v tuzemsku, po zméné sméru realizované FED v kvétnu lofiského
roku pocital trh s vyznamnym rdstem vynost, avsak dlouhodobé americké dluhopisy zaznamenaly znacny
pokles vynosU, coz podpofilo jak svétové dluhopisové trhy, tak tuzemské dluhopisy.

FED vprvnim pololeti roku 2014 podle ocekdvani pokracovala v procesu omezovdni programu
kvantitativniho uvolfiovéni, ktery by mohl byt pfi sou¢asném tempu ukoncen letos na podzim. Soucasné
s timto v USA spatfily svétlo svéta nad ocekavani priznivéjsi makro data, coz dopomohlo dosdhnout indexu
S&P 500 nového vrcholu. Vybrednuti z krize neprobihd v Evropé bez komplikaci, navzdory tomu, Zze ECB
ucinila kroky za Gcelem zlepseni situace v rdmci poskytovdni Gvérd a tim i smérem k oZiveni ekonomiky.
RUst je omezen rusko-ukrajinskym konfliktem, protoZe tento region je hned pro nékolik zemi vyznamnym
obchodnim partnerem. Je ddleZité uvést také konflikty na Blizkém vychodé - v pdsmu Gaza, respektive v
syrsko-irdcké oblasti bojuje organizace nazvand Isldmsky stat mimo jiné s irdckymi silami - coZz obcas
zplsobuje prechodnou turbulenci na burzdach. V letosnim roce se budou v nékolika rozvijejicich se zemich
konat volby, na jafe byla v Indii sestavena nova vldda premiéra Modi, pfedtim vykazovaly mistni indexy
vyznamné vykyvy. V Brazilii pfistoupi voli¢i k urndm na podzim, zde je za favorita povazovdna soucasnd
prezidentka Dilma Rousseff. Na podnikatelské Urovni i naddle pokracovala série pozitivnich uddlosti,
prevlddaly nad oCekavani lepsi vysledky, velmi silny je technologicky sektor, ktery v pribéhu léta dosdhl
nejlepsich vysledki za poslednich 14 let.
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Investice fondu v roce 2014

Pfevaznou Cast svych aktiv investoval fond do Uroenych ndstrojl denominovanych v ¢eskych korundch,
eurech a USA dolarech (bankovni vklady, stétni dluhopisy), zbyvajici ¢ast byla investovdna na akciovych
trzich. Fond investoval pfedevsim do ndstrojd na akciovych trzich ve vyspélych zemich, v prvnim pololeti
roku 2014 byl kromé toho ddraz kladen také na akcie a ndstroje akciovych trhl zajistujici vysoké vynosy.
Podil akciovych ndstrojd zastoupenych v portfoliu spravujeme na zdkladé modelu, ktery zajistuje fondu
CasteCnou ochranu kapitdlu pfislibenou investi¢ni politikou. Pomér akciovych investic ve fondu se v prab&hu
roku - v disledku pfiznivého vyvoje kurzu na akciovych trzich celorocné pohyboval kolem 30 %.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované pfijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢dsti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového uctu

Pocatecni stav (ks) 677,355,652
Ndékup (ks) 722,083,798
odkup (ks) 55,205,454
Konecny stav (ks) 1,344,233,996
Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2014.01.31 784,823,134 1.0643
2014.02.28 861,265,663 1.0717
2014.03.31 995,053,712 1.0709
2014.04.30 1,109,345,355 1.0717
2014.05.30 1,248,504,361 1.0847
2014.06.30 1,464,010,643 1.0891

s -

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723 246 130 1.0677 9.58%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamena;ji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
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B Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni Feditel spolecnosti spréavce fondu: Fatér Gyula.

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmandi LdszIé Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Déniel.

Manager spravce fondu pro obchodovani s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovécs Ildiké.
V ¢innosti sprdvce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Dne 22. Unora 2014 byla v souladu s rozhodnutim MNB Cislo H-KE-111-68/2014 provedena zména Prospektu

a Statutu fondu.

Budapest, 28. srpen 2014
Budapest Alapkezeld Zrt.



