&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

POLOLETNi ZPRAVA 2014 - GE Money Central European Equity
Investment Fund

B Zakladni Gdaje

Zkrdceny nazev

Nazev v anglickém jazyce

Zkrdceny ndzev v anglickém jazyce

GE Money Central European Equity Investment Fund
GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money Central European Equity Fund

Harmonizace

Typ, druh fondu

Doba trvani

Datum zahdjeni innosti
Zakladni ména

UCITS fond

vefejny, otevieny podilovy fond cennych papird

neurcitd

24. fijen 1996 (&islo povoleni orgdnu AETF: 110.061-1/96)
HUF

Udaje o sériich

JHUF” série:
LEUR" série;
,CZK" série:

U7 série:

ISIN k6bd HU0000702717
ISIN k6bd HU0000706387
ISIN k6d HU0000709845
ISIN kéd HU0000712971

nomindlini hodnota 1 HUF
nomindlni hodnota 0.01 EUR
nomindlni hodnota 1 CZK
nomindini hodnota 1 HUF

Sprdvce fondu
Spravce depozitu

Budapest Alapkezel6 Zrt.
Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe

1138 Budapest, Vdci Gt 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

plc v Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.
Aktudlni vyse poplatku spravci 2.0%
fondu

Cile fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci pohybU kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
Spravcem fondu za pfimérené zajistit viastnikiim podilovych listd co nejvyssi vynosy. Sprdavce fondu hodld
aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do stdtnich dluhopist, tak do jinych
Grocenych cennych papirQ. Vrdmci investovdni klade dlraz na podstupovdni pfiméfeného rizika a
soucasné usiluje o dosazeni maximalnich vynos.

Finanénim cilem fondu je diverzifikovanymi investicemi kapitdlu na madarskych a/nebo mezindrodnich
akciovych trzich dosdhnout nebo prekroCit primérné vynosy dosazitelné na trhu. Cilem fondu je zvySovani
kapitdlu. Investice fondu maji geografické zaméreni, expozicemi ve specifickych sektorech vsak fond
nedisponuje.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Tato investi¢ni forma vhodnd pro investory, ktefi hodlaji investovat v delsim casovém horizontu, a ktefi jsou
za Ucelem dosazeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i riziko prekracujici priimér.

Nejkratsi doba investice doporucovand investi¢nim sprédvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejnovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirll predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocdatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 3,953,367,625
ZUstatky na bankovnich Gétech 146,118,110
Jiné prostredky -10,210,426
Aktiva celkem 4,089,275,309
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -8,257,660
Netto hodnota aktiv 4,081,017,649

3,531,667,880
166,162,097
42,820,264
3,740,650,241
-7,282,742
3,733,367,499

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money K6zép-Europai Akcie Alap

Skladba portfolia Pocatecni stav

Konecny stav

2013.12.31 2014.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 2,640,374 0.1% 17,092,365 0.5%
Vklady 143477736 3.5% 149,069,732 4.0%
Dluhopisy emisni banky 514,521,404 12.6% 386,950,464 10.3%
Diskontni pokladnicni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 3,438,846,221 84.1% 3,144,717,416 84.1%
Derivatové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZGstatek na distribuénim Gctu -10,210,426 -0.2% 2,247,594 0.1%
Pohleddvky/Zavazky 0 0.0% 40,572,670 1.1%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,089,275,309 100.0% 3,740,650,241 100.0%
Poplatky -8,257,660 -7,282,742

Netto hodnota aktiv: 4,081,017,649 3,733,367,499

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: madarsky forint
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Cenné papiry
pocatecni stav
Podil  Podil
Druh Ndzev ISIN Hodnota aktiv | PF cP
Dluhopisy emisni | MNB140108 HU0000624895 281,812,188.00 6.9% 7.1%
MNB140115 HU0000624903 232,709,216.00 5.7% 5.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 345,187,579.00 8.5% 8.7%
BANK PKO PLPKO0000016 389,446,736.00 9.5% 9.9%
CEZ AS CZ0005112300 195,921,260.00 4.8% 5.0%
ERSTE BANK AT0000652011 416,857,152.00 10.2% | 10.5%
KGHM PLKGHM000017 | 223,861,930.00 5.5% 5.7%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 167,887,475.00 4.1% 4.2%
KRKA 510031102120 142,588,800.00 3.5% 3.6%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 41,010,284.00 1.0% 1.0%
MOL TORZS HU0000068952 182,008,650.00 4.5% 4.6%
OTP Bank HU0000061726 173,212,700.00 4.2% 4.4%
PGE PW PLPGER000010 174,822,780.00 4.3% 4.4%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 154,206,077.00 3.8% 3.9%
PzU PW PLPZU0000011 265,157,727.00 6.5% 6.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 151,325,600.00 3.7% 3.8%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 92,821,750.00 2.3% 2.3%
MCDONALD'S CORPORATION UsS5801351017 115,074,184.00 2.8% 2.9%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 110,606,550.00 2.7% 2.8%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 96,848,987.00 2.4% 2.4%
100.0%
konecny stav
Podil | Podil
Druh Ndzev ISIN Hodnota aktiv PF CP
Dluhopisy emisni | MNB140702 HU0000625140 | 386,950,464.00 | 10.4% | 11.0%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 304,802,238.00 8.2% 8.6%
BANK PKO PLPKO0000016 324,007,184.00 8.7% 9.2%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,100,515.00 2.6% 2.7%
CEZAS CZ0005112300 207,461,935.00 5.6% 5.9%
ERSTE BANK AT0000652011 315,314,551.00 8.4% 8.9%
KGHM PLKGHMO000017 | 198,170,944.00 5.3% 5.6%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 148,070,895.00 4.0% 4.2%
KRKA S10031102120 116,945,640.00 3.1% 3.3%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,797,858.00 1.2% 1.3%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 125,430,367.00 3.4% 3.6%
MOL TORZS HU0000068952 127,945,400.00 3.4% 3.6%
OTP Bank HU0000061726 135,861,956.00 3.6% 3.8%
PGE PW PLPGER000010 188,484,251.00 5.0% 5.3%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG0O0014 46,878,300.00 1.3% 1.3%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 160,280,405.00 4.3% 4.5%
PzZU PW PLPZU0O000011 272,410,359.00 7.3% 7.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 149,296,000.00 4.0% 4.2%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 73,615,640.00 2.0% 2.1%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 108,842,978.00 2.9% 3.1%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv

Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird
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Bézny ucet a vklady

Bézny Gcet

Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav =~ %
Madarsky forint  HUF 0 0.0% 0 0.0%
Ceska koruna CzK 1,506,014 0.0% 11,263,583 0.3%
Euro EUR 1,818 0.0% 2,722,887 0.1%
Polsky zloty PLN 0 0.0% 0 00%
USA dolar uso 816,703 0.0% 2,571,908 0.1%
Celkem HUF 2,640,374 17,092,365
Vklady

Ména Kod Pocatecni %  Konecnystav %

stav

Polsky zloty PLN 143,477,736  3.5% 149,069,732 4.0%
Osszesen HUF 143,477,736 149,069,732

%: V poméru k netto hodnoté aktiv

Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

Pohledavky/zavazky

Pohleddvka/zavazek Nastroj ISIN Hodnota aktiv
Prijmy plynouci z cennych papirl  BANK PEKAO SA 14,144,507.00
Prijmy plynouci z cennych papird  PKN ORLEN SA. 4,559,782.00
Ndkup-prodej cennych papird OTP Bank HU0000061726 21,868,381.00

B Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocatecnistavks  Konecny stav ks

"HUF" série 1,148,562,302 988,056,236
"EUR" série 26,450,416 28,239,579
"CZK" série 2,252,224 5,590,058

B Netto hodnota aktiv pripaddajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav Konecny stav
"HUF" série 3.4536 3.6144
"EUR" série 0.011595 0.011653
"CZK" série 0.9499 0.9574
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W Skladba podilového fondu

Zména .
Pocatecni v meziobdobi Konecny NOHA Akot va
% %o %
Prevoditelné cenné papiry oficidlné registrované
na burze 3,953,367,625 -10.7% 3,531,667,880 94.6% 94.4%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 00% 00%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 00% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 00% 0.0%
Celkem 3,953,367,625 -10.7% 3,531,667,880 94.6% 94.4%
Z toho cenné papiry predstavujici tvérovy vztah 514,521,404  -248% 386,950,464 10.4% 103%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA ;}HA ;;I)mva
MNB140702 Dluhopisy emisni 386,950,464 10.4% 10.3%
BANK PKO Akcie 324,007,184 8.7% 8.7%
ERSTE BANK Akcie 315,314,551 8.4% 8.4%
BANK PEKAO SA Akcie 304,802,238 8.2% 8.1%
PZU PW Akcie 272,410,359 7.3% 7.3%
Cenné papiry celkem: 3,531,667,880 94.6% 94.4%

Nejvy3si sazba poplatkl vypldcenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespof 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu
jinych fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vSech aktiv: 0.0% |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldcenych sprdvci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:
neaplikovatelné.
Dotcend investi¢ni forma: neaplikovatelné.

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry pFekraéujicich 20% podil v rdmci skladby cennych papirt
fondu

Neaplikovatelné.
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Analyza vykazu o majetku

Situace na trhu v roce 2014

Na svétovych akciovych trzich v prvnim pololeti roku 2014 panovala celkové pozitivni atmosféra, avsak
burzy ve stfedni Evropé nedokdzaly drZet krok s indexy na vétsiné vyspélych a rozvijejicich se trzich, které
vykazovaly vyznamny rlst a pololeti tak uzavrely celkové pouze s minimalnim zvysenim (vysledky na Grovni
indexu - Ceskd burza: +2,0 %, polskd burza: +0,3 %, madarskd burza: +0,2 %). Atmosféra na globdlni Grovni
byla i naddle ur¢ovdna politikou centrdlnich bank zaméFfenou na podporu vybfednuti z krize - a pFestoze v
tomto ohledu pokracovala americkd centrdini banka v postupném omezovdani dfivéjsich mimofadnych
opatfeni zahdjeném na konci minulého roku, celosvétové i naddle previadalo prostredi extrémné nizkych
Urokovych sazeb. To vie pak znamenalo pfiznivé prostfedi pro investice rizikovych ndstrojd, v rdmci toho i
akcii. ZlepSeni situace z hlediska ekonomického rdstu bylo sice znatelné i v zemich stfedni Evropy, aviak
specifické zpravy z nékterych podnikl a spolecensko-politické konflikty ovliviujici region (zvldsté pak rusko-
ukrajinskd situace, kterd se tykd regionu hned v nékolika vazbdach), zpomalily rdst na akciovych trzich v
téchto zemich. MSCI EMEA Index jako komplexni index Sirsiho regionu EMEA vykdzal rdst kalkulovany v
dolarech o 1,4 %. V ramci regionu EMEA byl indexem vykazujicim nejslabsi vysledky jiz zminovany rusky trh,
naopak nejlepsich vysledkl dosdhla egyptskd burza.

Investice fondu v roce 2014

Fond vsouladu se svou investicni politikou investoval v pribéhu pololeti pfevdzné do akcii podnikd
plsobicich ve stfedni a vychodni Evropé. Mezi investicemi vyznacujicimi se nejvyssi vdhou tak byly ve fondu
zastoupeny polské, Ceské a madarské akcie. Z hlediska akciovych trh zacal rok 2014 slibné, v prvnim
pololeti byl na vétsiné burz ve vyspélych a v rozvijejicich se zemich zaznamenan rist. V souvislosti s faktory
napomdhajicimi vyvoji na burze je dllezité pfipomenout celosvétové previddajici extrémné nizké Grokové
prostfedi s pozndmkou, Ze spolecensko-politické konflikty v nékterych oblastech (napf. rusko-ukrajinské
napéti) zplsobily obCas na bezprostfedné nebo zprostfedkované dotéenych trzich tlak. Vysledky fondu a
vyvoj netto hodnoty pfipadajici na jeden podilovy list jsou tak odrazem téchto procesu.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosaZené investicemi fondu Spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listl realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢ésti podilovych listd).

Zmeény kapitalového uctu

"HUF" série "EUR" série "CZK" série "U" série
Pocdatecni stav
(ks) 1,148,562,302 26,450,416 2,252,224 0
Ndékup (ks) 32,548,114 2,115,560 3,427,230 0
Odkup (ks) 193,054,180 326,397 89,396 0
Konecny stav (ks) 988,056,236 28,239,579 5,590,058 0

Ména fondu: madarsky forint
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Datum Netto hodnota aktiv "HUF" série "EUR" série "CZK" série "U" série
Kurz Kurz Kurz Kurz
2014.01.31 4,102,612,551 3.5429 0.011311 0.9307 3.5429
2014.02.28 3,976,802,652 3.6489 0.011739 0.9611 3.6489
2014.03.31 3,815,151,921 3.5583 0.011563 0.9499 3.5583
2014.04.30 3,763,744,379 3.5686 0.011581 0.9518 3.5686
2014.05.30 3,739,793,561 3.6094 0.011890 0.9786 3.6094
2014.06.30 3,733,367,498 3.6144 0.011653 0.9574 3.6144

o o

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

"HUF" série "EUR" série JCZK" série " série
Datum celkovd hodnota kurz VyNos kurz vynos kurz vynos kurz vynos
aktiv (HUF) (HUF/ks) (%) (EUR/ks) (%) (CZK/ks) (%) (HUF/ks) (%)

2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30%  0.009449  -37.25%*

2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67%  0.011978 26.76%

2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 1587%  0.013485 12.58%

2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54%* 0.010100 -25.21%* 0.7718 22.82%*

2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%* 0.012317 22.01%* 0.9273 20.15%*

2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78% 0.011595 -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaiji zéruku pro budouci vysledky, vynosy.
"EUR" série byla uvedena na trh v roce 2008.

,CZK" série byla uvedena na trh v roce 2011.

,U” série byla uvedena na trh v roce 2013.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprdavce fondu: Fatér Gyula

Jednatelé spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula, Pazmandi LészI6 Zoltdn.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Déniel.

Manager sprdavce fondu pro obchodovdni s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovécs Ildiké.
V ¢innosti sprévce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

V obdobi nejsou takové informace.

Budapest, 28. srpen 2014
Budapest Alapkezeld Zrt.



