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POLOLETNI ZPRAVA 2014 - GE Money Balancovany Fond

B Zakladni Gdaje

Ndzev v anglickém jazyce GE Money Balancovany Investment Fund
Nazev v ceském jazyce GE Money Balancovany Fond

Zkraceny nazev GE Money Balancovany Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce GE Money Balancovany Fund

Zkrdceny ndzev v Ceském jazyce GE Money Balancovany Fond
Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond

Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni &innosti  25. srpen 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Zakladni ména CZK

Udaje o sériich

,CZK” série  nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HU0000707187
Spravce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
plc
v Madarsku
Auditor KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu  1.2%

Cile Fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic do akcii, komodit, dluhopist a investic
na financnim trhu takovou investicni alternativu s vyhodnymi vynosy, kterd je spojena s nizsimi riziky nez
Cisté akciové fondy. Spravce fondu usiluje pfi vybéru ndstrojli fondu o vytvoreni takové kombinace
bezpeCnych a rizikovych instrumentl, kterou svym investorlm zajisti stfednédobé vyhodné vynosy.

Fond investuje do stdtnich dluhopist a jinych Grocenych ndstroji (bankovni vklady, podnikové dluhopisy),
predeviim za GcCelem snizeni rizika uzavird odvozené transakce, mUlze nakupovat aktiva na trzich
s komoditami a investovat na bazi akcii. PFevdznou ¢dst svého majetku mize fond investovat na akciovych
trzich v zemich stfedni a vychodni Evropy, pfedevsim ve Clenskych stdtech Visegradské ¢tyrky (Madarsko,
Polsko, Ceskd republika), respektive na globdlnich vyspélych akciovych trzich. Mensi ¢dst svého kapitdlu
mUze fond investovat do komodit nebo do investi¢nich ndstroji vdzanych na kurz komodit.

Sdélujeme investorlim, Ze rizikové faktory tykajici se fondu jsou detailné uvedeny v bodé Cislo 26 Statutu.
Cilem fondu je zvySovani kapitdlu. Fond nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech.

Profil investora, kterému jsou urceny podilové listy fondu

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi cht&ji dosahnout vyssich vynosU, nez jaké nabizeji bézné
investice finanéniho a dluhopisového charakteru, ktefi si jsou védomi rizik spojenych s takovym typem
investice a tato rizika jsou ochotni a schopni podstoupit. Nejkratsi doba investice doporuc¢ovand investi¢nim
spradvcem fondu: 5 let.

Mista pro zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Ména fondu: Ceskd koruna
Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah).

Vykaz o majetku

Vykaz o majetku Pocatecni stav Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 52,402,915 60,480,075
ZUstatky na bankovnich Gctech 22,787,996 31,402,557
Jiné prostredky -923,767 187,642
Aktiva celkem 74,267,144 92,070,274
Zavazky vyplyvajici z poplatkl -196,831 -241,588
Netto hodnota aktiv 74,070,312 91,828,686

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

GE Money Balancovany Alap
Skladba portfolia Pocdtecni stav Konecny stav
2013.12.31 2014.06.30
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na Uctech 1,516,393 2.0% 10,719,887 11.6%
Vklady 21271603  28.6% 20682670  22.5%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladnicni poukazky 1,842 0.0% 885 0.0%
Statni dluhopisy 27,582,975 37.1% 31,560,157 34.3%
Hypoteéni zdstavni listy 2,299,970 3.1% 2,328,496 2.5%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 22,518,127 30.3% 26,590,538 28.9%
Derivatové transakce -923,767 -1.2% -295,885 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Gctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddavky/Zavazky 0 0.0% 483,528 0.5%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 74,267,144 100.0% 92,070,274 100.0%
Poplatky -196,831 -241,588

Netto hodnota aktiv: 74,070,312 91,828,686

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: ¢eskd koruna.
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Cenné papiry
pocatecni stav

Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP

Statni

dluhopisy A170224B06 HUO0000402375 1,044.04 0.0% 0.0%
A140822D11 HUO0000402516 965.27 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 5,473,206.72 7.4% 10.4%
A150824C12 HUO0000402581 1,011.79 0.0% 0.0%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 8,890,522.53 12.0% 17.0%
CZGB 4.7 09/12/22 (20001001945 13,216,225.00 17.8% 25.2%

Diskontni

pokladni¢ni

poukdazky D140108 HUO0000519285 920.95 0.0% 0.0%
D140102 HUO0000519665 921.47 0.0% 0.0%

ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 6,874,867.70 9.3% 13.1%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,493,232.60 3.4% 4.8%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,491,829.03 6.1% 8.6%
SOURCE MSCI WORLD ETF USD |IE00B60SX39U 4,123,111.33 5.6% 7.9%

Hypotecni

zdstavnilisty | FHB FJ18NFO1 HU0000652755 2,299,970.08 3.1% 4.4%

Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 657,024.36 0.9% 1.3%
BANK PKO PLPKO0000016 774,645.82 1.0% 1.5%
CEZAS (CZ0005112300 224,378.00 0.3% 0.4%
ERSTE BANK AT0000652011 1,000,932.00 1.4% 1.9%
KGHM PLKGHMO000017 278,104.02 0.4% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS (CZ0008019106 167,998.00 0.2% 0.3%
MOL TORZS HU0000068952 136,078.34 0.2% 0.3%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 234,015.80 0.3% 0.4%
PZU PW PLPZU0O000011 670912.77 0.9% 1.3%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 145,957.60 0.2% 0.3%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) (CZ0009093209 75,520.00 0.1% 0.1%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG0O0014 169,519.42 0.2% 0.3%

100.0%




koneény stav
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Druh Nazev ISIN Hodnota aktiv Podil PF | Podil CP
Statni
dluhopisy A140822D11 HUO0000402516 947.90 0.0% 0.0%
A150824C12 HU0000402581 1,001.30 0.0% 0.0%
A170224B06 HUO0000402375 999.72 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HUO0000402615 5,494,320.63 6.0% 9.1%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 8,919,903.30 9.7% 14.7%
CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 14,352,800.00 15.6% 23.7%
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 2,790,184.00 3.0% 4.6%
Diskontni
pokladni¢ni
poukdazky D140813 HUO000519970 884.70 0.0% 0.0%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,816,733.47 5.2% 8.0%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 7,637,896.09 8.3% 12.6%
SOURCE MSCIWORLD ETF USD IEO0B60SX39U 4,421,783.57 4.8% 7.3%
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 4,054,172.34 4.4% 6.7%
Hypotelni
zéstavnilisty | FHB FJ18NFO1 HUO0000652755 2,328,495.66 2.5% 3.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 638,023.76 0.7% 1.1%
BANK PKO PLPKO0000016 344,650.17 0.4% 0.6%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ0O0000044 243,564.36 0.3% 0.4%
CEZAS CZ0005112300 565,070.00 0.6% 0.9%
ERSTE BANK AT0000652011 1,315,998.00 1.4% 2.2%
KGHM PLKGHM000017 294,079.87 0.3% 0.5%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 175,180.00 0.2% 0.3%
KRKA S10031102120 384,300.00 0.4% 0.6%
MOL TORZS HUO000068952 109,511.97 0.1% 0.2%
OTP Bank HUO000061726 192,901.50 0.2% 0.3%
PGE PW PLPGERO00010 285,808.58 0.3% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 234,633.66 0.3% 0.4%
PZU PW PLPZU0O000011 664,892.74 0.7% 1.1%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 138,633.53 0.2% 0.2%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 72,704.00 0.1% 0.1%
100.0%
Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird
Bézny Gcet a vklady
Bézny Gcet
M&na Kéd Pocatecni % Konecny %
stav stav
Madarsky
forint HUF 5,495 0.0% 8,757 0.0%
Ceskd koruna  CZK 1,369,303 18% 10616,217 11.6%
Euro EUR 101,165 0.1% 88,223 0.1%
Polsky zloty PLN 40,429 0.1% 655 0.0%
USA dolar usD 0 0.0% 6,035 0.0%
Celkem CzZK 1,516,393 10,719,887
Vklady
Ména Kod Pocatecni %  Konecnystav %
stav
Euro EUR 3435307 4.6% 3,478,574 3.8%
USA dolar usD 17,836,296 24.1% 17,204,096 18.7%
Celkem CzZK 21,271,603 20,682,670

%: V poméru k netto hodnoté aktiv




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Repo transakce
Na konci daného obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové néstroje.

Pohledavky/zavazky

Pohledavka/zavazek Nastroj ISIN Hodnota aktiv
PFjmy plynouci z cennych papirli  BANK PEKAO SA 29,607.85
Finanéni pohledavky/zdvazky CZK 447,244.63
Prijmy plynouci z cennych papird  PKN ORLEN SA. 6,675.05

B Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocatecni stav ks Konecny stav ks
| 74,164,866 89,763,761 |

B Netto hodnota aktiv pripaddajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav Konecny stav
| 0.9987 1023 |

W Skladba podilového fondu

Zména

Pocdtecni v meziobdobi Konecny NO;IA Ak‘SVCI
% o (]
Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované
na burze 52,402,915 15.4% 60,480,075 659% 65.7%
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych
regulovanych trzich 0 0 00% 0.0%
Prevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce
v neddvné minulosti 0 0 00% 0.0%
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0 00% 0.0%
Celkem 52,402,915 15.4% 60,480,075 65.9% 65.7%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy vztah 29,884,788 13.4% 33,889,537 36.9% 36.8%
Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
. . . . . NHA  Aktiva
Ndzev cenného papiru Typ cenného papiru NHA % %
CZGB 4.7 09/12/22 Statni dluhopisy 14,352,800 15.6% 15.6%
PEMAK 2016/X Statni dluhopisy 8919903 9.7%  9.7%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 7637896 83% 8.3%
PEMAK 2015/X Statni dluhopisy 5494321 6.0% 6.0%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD ETF 4,816,733 52% 52%
Cenné papiry celkem: 60,480,075 65.9% 65.7%
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Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespof 20 procent svych aktiv do jingch podilovych fondd, forem kolektivniho investovani,
je povinen ve vyrocni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkd vypldcenych z titulu spravovani fondu
jinych fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

| Podil forem kolektivniho investovdni v rdmci vSech aktiv: 22.7% |

Nejvyssi sazba poplatkd vypldacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovéni: 0,5%
Dotcend investi¢ni forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni ndklady spojené s cennymi papiry prekraéujicich 20% podil v rdmci skladby cennych papirt
fondu

Neaplikovatelné.
Analyza vykazu o majetku

Situace na trhu v roce 2014

Madarské statni dluhopisy po korekci provedené na zacdtku roku zaznamenaly v prvnim pololeti vgznamné
posileni a vynosy ve viech segmentech z hlediska doby splatnosti dosdhly novych historickych bodd.
Mimoradné vysledky vykazovaly zvldsté cenné papiry emitované ve forintech, v dusledku Gcinné intervence
MNB se projevily rozdily ve vysledcich domdcich stdtnich dluhopist denominovanych v zahraniéni méné a
domadcich statnich dluhopist ve forintech. MNB pokracovala v prvni poloviné roku v tendenci snizovani
Urokd, coz bylo podle ndzoru banky nutné opatfeni, a to z ddvodu nizké inflace a slabého rlstu ekonomiky.
Vedle toho MNB zrusila své dluhopisy, snizila stav vkladl nahrazujicich tyto dluhopisy a za Géelem vytvoreni
efektivnéjsiho finanéniho trhu ozndmila regulaéni bali¢ek s transakci zmény Urokové sazby jako hlavnim
ndstrojem, v dlsledku ¢ehoZz pak vynosy dluhopisti nastoupily prakticky volny pdd. Doslo k dalSimu snizeni
inflace, v prvnim Ctvrtleti vykazovala inflace hodnoty kolem nuly, v kaZzdém mésici druhého Ctvrtleti byly
hodnoty roéniho cenového indexu z hlediska kazdého mésice negativni, coz bylo z velké ¢dsti stdle jesté
zplsobeno snizenim vydajl obyvatelstva na energie, ale vyznamné snizeni zaznamenal i jadrovy index CPI.
Mezindrodni trendy mély vliv i na procesy v tuzemsku, po zméné sméru realizované FED v kvétnu lofiského
roku pocital trh s vyznamnym rdstem vynosd, avsak dlouhodobé americké dluhopisy zaznamenaly znacny
pokles vynosU, coz podpofilo jak svétové dluhopisové trhy, tak tuzemské dluhopisy.

Na svétovych akciovych trzich v prvnim pololeti roku 2014 panovala celkové pozitivni atmosféra, avsak
burzy ve stfedni Evropé nedokdzaly drZet krok s indexy na vétsiné vyspélych a rozvijejicich se trzich, které
vykazovaly vyznamny rlist a pololeti tak uzavrely celkové pouze s minimalnim zvysenim (vysledky na Grovni
indexu - Ceskd burza: +2,0 %, polskd burza: +0,3 %, madarskd burza: +0,2 %). Atmosféra na globdlni Urovni
byla i naddle ur¢ovdna politikou centrdlnich bank zaméFfenou na podporu vybfednuti z krize - a pFestoze v
tomto ohledu pokracovala americkd centrdini banka v postupném omezovdni dfivéjsich mimorddnych
opatreni zahdjeném na konci minulého roku, celosvétové i naddle previddalo prostredi extrémné nizkych
Urokovych sazeb. To vie pak znamenalo pfiznivé prostfedi pro investice rizikovych ndstrojl, v rdmci toho i
akcii. ZlepSeni situace z hlediska ekonomického ristu bylo sice znatelné i v zemich stfedni Evropy, avsak
specifické zpravy z nékterych podnikl a spolecensko-politické konflikty ovliviiujici region (zvldsté pak rusko-
ukrajinska situace, kterd se tykd regionu hned v nékolika vazbdach), zpomalily rdst na akciovych trzich v
téchto zemich. MSCI EMEA Index jako komplexni index Sirsiho regionu EMEA vykdzal rist kalkulovany v
dolarech o0 1,4 %. V ramci regionu EMEA byl indexem vykazujicim nejslabsi vysledky jiz zmifiovany rusky trh,
naopak nejlepsich vysledk dosdhla egyptskd burza.

Investice fondu v roce 2014

Fond v souladu se svou investicni strategii v pribéhu pololeti investoval sviij majetek do kombinace aktiv na
financ¢nich, dluhopisovych a akciovych trzich vykazujicich nizkou citlivost na vyvoj Grokové sazby, respektive
do kombinace aktiv zajistujicich expozice na trhu s komoditami (zlato). Akciové expozice realizoval fond
prostfednictvim akcii podnik plsobicich ve stfedni a vychodni Evropé, respektive podilovych fondd (ETF)
obchodovanych na burze a investujicich do akcii obchodovanych na akciovych trzich ve stfedni Evropé a ve
vyspélych zemich.
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W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listl (nebo ¢dsti podilovych listd).

Zmeény kapitdlového Uctu

Pocateéni stav (ks) 74,164,866
Ndkup (ks) 21,669,967
Odkup (ks) 6,071,072
Konecny stav (ks) 89,763,761

Ména fondu: ¢eskd koruna

Datum Netto hodnota aktiv Kurz
2014.01.31 75,007,337 0.9939
2014.02.28 78,023,787 1.0122
2014.03.31 77,154,813 1.0090
2014.04.30 80,350,843 1.0128
2014.05.30 82,719,527 1.0196
2014.06.30 91,828,686 1.0230

s o

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.12.28* 38,756,986 0.9779 5.99%
2013.12.31 74070 312 0.9987 2.11%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy
Viysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na fond, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s innosti spravce fondu

GenerdlIni Feditel spolecnosti sprdvce fondu: Fatér Gyula.

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: Fatér Gyula, Pdzmandi Ldszlé Zoltan.

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Habsz Daniel.

Manager spravce fondu pro obchodovdni s investiénimi ndstroji a burzovnimi produkty: Kovdcs Ildiko.
V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2014 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na fond, zména investiéni politiky, dalsi informace

V obdobi nejsou takové informace.

Budapest, 28. srpen 2014
Budapest Alapkezeld Zrt.



