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B Zakladni ddaje

Ndzev v anglickém jazyce

GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund

Zkraceny nézev

GE Money Feltorekvé Kétvény Alap

Zkraceny nézev
v anglickém jazyce

GE Money Emerging Bond Fund

Typ, druh fondu

verejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papirt

Doba trvani

neurcitd

Datum zahdjeni innosti

30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)

Z8kladni ména HUF
Udaje o sériich
LHUF" série: | 1HUF ISIN kod: HU0000708615
,CZK" série: | 1CZK ISIN kod: HU0000709860
,USD" série: | 1USD ISIN kéd: HU0000711239
| Spravce fondu | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vaci Gt 193. |
Spravce Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
depozitu v Madarsku
| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Véci t 99. |

Cile Fondu

Cilem fondu je pfi efektivnim vyuziti tendenci pohyb( kurzd na trzich s dluhopisy a pfi podstupovani rizika
povazovaného Sprdvcem fondu za pfimérené, zajistit vliastnikim podilovych listl stfednédobé co nejvyssi
vynosy. Fond hodld prevdznou Cdast svych aktiv investovat predevsim do stdtnich dluhopist na trzich
rozvijejicich se zemi, avSak za Ucelem snizeni rizika mohou byt ve Fondu zastoupeny i statni dluhopisy
vyspélych statl. Vedle toho mohou byt prvky skladby cennych papird dluhopisy emitované mezindarodnimi
finanénimi institucemi a podniky s dobrym Gvérovym ratingem, hypotecni zdstavni listy a ddle za Gcelem
snizeni rizika a/nebo vytvoreni efektivniho portfolia také specifické akcie kryté terminovanymi kontrakty

nebo akciovy kos.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Skladba charakteristickych aktiv (cenné
papiry a odvozené transakce)

Ostatni charakteristika

Min. v 50 % UroCené ndstroje souvisejici
s rozvijejicimi se trhy

Investice predevsim do
statnich cennych papird na
rozvijejicich se trzich

Mista pro zverejnovani informaci Fondu

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu; www.gemoney.cz



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.gemoney.cz/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma papird predstavujicich Gvérovy vztah a podilovych
list().

GE Money Emerging Markets Bond Investment Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
28.12.2012 28.6.2013
Typ aktiv Hodnota aktiv  Vaha Hodnota aktiv  Vdha
Finance na Uctech 28,515,468 2.5% 93,832,294 5.2%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 20,986,875 1.2%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 35,672,367 3.1% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 643,318,151 56.7%  1,065,384,836 59.4%
Hypotecni zdstavni listy 28,973,375 2.6% 45,761,386 2.6%
Podnikové dluhopisy 400,723,276  35.3% 580,331,563 32.4%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -1,644,182  -0.1% -15,608,388  -0.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Uctu -1,822,212 -0.2% 369,217 0.0%
Pohleddavky/zavazky -2,529 0.0% 1,118,627 0.1%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 1,133,733,714 100.0% 1,792,176,410 100.0%
Poplatky -2,287,441 -3,461,954
Netto hodnota aktiv: 1,131,446,273 1,788,714,456
Pocet podilovych listl
"HUF" série 870,984,836 793,682,470
"CZK" série 3,623,124 12,190,370
"USD" série 343,596 3,238,393
Netto hodnota aktiv pFipadajici na
jeden podilovy list:
"HUF" série 1.1509 1.1151
"CZK" série 1.1137 1.0929
"USD" série 1.0899 1.0231

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Nazev cenného
papiru Typ cenného papiru NHA

A220624A11 statni dluhopisy 164,560,555
MBONO 6.5 06/21 Stétni dluhopisy 151,772,082
POLGB 5.75 10/25/21 | Statni dluhopisy 122,144,247
NIGB 15.1 04/27/17 Stétni dluhopisy 118,203,767
TURKGB 9.5 statni dluhopisy 101,818,868

Cenné papiry celkem: 1,712,464,660




B Detailni skladba fondu
Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Cenné papiry
pocatecni stav
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) Hodnota
DRUH NAZEV ISIN aktiv Podil PF Podil CP
Statni dluhopisy EIB 0 04/24/13 %xS0357392629 44,677,103 3.9% 4.0%
IFC 9.25 03/15/13 xS0451807944 44,124,649 3.9% 4.0%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 XS0513770957 7,223,393 0.6% 0.7%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 6,411,137 0.6% 0.6%
A220624A11 HU0000402524 76,935,250 6.8% 6.9%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 82,378,044 7.3% 7.4%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 71,008,969 6.3% 6.4%
SAGB 7.2501/20 ZAG000024738 44,924,032 4.0% 4.1%
MBONO 7.75 12/17 MXOMGOOOO0OF3 35,887,164 3.2% 3.2%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 97,604,050 8.6% 8.8%
REPHUN 3.875 02/24/20 %x50212993678 55,659,603 4.9% 5.0%
TURKGB 9.5 TRT120122717 76,484,757 6.8% 6.9%
Diskontni pokladnicni
poukdzky SEKERBANK 0 06/07/13 TRSSKBK61314 35672367 |  3.2% 3.2%
Hypotecni zastavni
listy FHB FJ14NFO1 HU0000652383 28,973,375 2.6% 2.6%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 5.875 05/16* x50632248802 30,099,262 2.7% 2.7%
OTPHB 5.27 09/16 %x50268320800 28,103,091 2.5% 2.5%
MAGYAR 4.125 10/13* XS0272248492 29,400,084 2.6% 2.7%
YASAR 9.625 XS50546767863 95,223,689 8.4% 8.6%
ALFARU 7.75 04/28/21 US01538RAB50 49,417,870 4.4% 4.5%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/13 | TRSTPFCK1310 62,413,122 5.5% 5.6%
EXPORT-IMPORT BK KOREA 8.3 03/14 %xS0597569150 31,224,938 2.8% 2.8%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAQJRVB6 74,841,220 6.6% 6.8%
100.0%
*: Cenny papir garantovany statem.
konecny stav
DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv | Podil PF | Podil CP
Statni dluhopisy A220624A11 HU0000402524 164,560,555 9.2% 9.6%
INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 X50513770957 6,717,209 0.4% 0.4%
MBONO 6.5 06/21 MXOMGOOOOON7 151,772,082 8.5% 8.9%
PEMAK 2015/X HU0000402615 29,550,907 1.7% 1.7%
PERUGB 7.84 08/20 US715638BA91 61,720,578 3.5% 3.6%
POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 122,144,247 6.8% 7.1%
SAGB 13.509/15 ZAG000010547 5,391,021 0.3% 0.3%
SAGB 7.2501/20 ZAG000024738 37,347,465 2.1% 2.2%
TURKGB 9.5 TRT120122T17 101,818,868 5.7% 5.9%
MALAYSIAN GOVT MGS 3.58 09/28/18 MYBMK1100058 85,793,984 4.8% 5.0%
MBONO 6.5 06/09/22 MXOMGO0000Q0 34,075,183 1.9% 2.0%
NIGB 15.1 04/27/17 XS0820773082 118,203,767 6.6% 6.9%
ROMGB 5.75 01/27/16 RO1216DBN030 51,702,377 2.9% 3.0%
SAGB 7.7502/23 ZAG000096165 18,820,979 1.1% 1.1%
SAGB 8 12/21/18 ZAG000021841 33,131,425 1.9% 1.9%
Sloven 5.85 05/10/23 X50927637818 42,634,189 2.4% 2.5%
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Dluhopisy emisni
banky MNB130703 HU0000624622 20,986,875 1.2% 1.2%
Hypotelni zdstavni
listy FHB FJ18NFO1 HU0000652755 45,761,386 2.6% 2.7%
Podnikové
dluhopisy ALFARU 7.75 04/28/21 USO01538RAB50 47,770,844 2.7% 2.8%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/13 TRSTPFCK1310 23,695,101 1.3% 1.4%
EXPORT-IMPORT BK KOREA 8.3 03/14 XS0597569150 28,678,436 1.6% 1.7%
MAGYAR 5.875 05/16* X50632248802 30,554,750 1.7% 1.8%
OTPHB 10.5 03/03/15 RUOOOAQJRVE6 71,867,242 4.0% 4.2%
YASAR 9.625 XS0546767863 95,257,128 5.3% 5.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 67,028,867 3.7% 3.9%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS50620695204 23,885,420 1.3% 1.4%
CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/24/14 | TRSTPFCK1419 35,326,704 2.0% 2.1%
DEVATI Float 06/09/16 TRSDEVA61615 31,804,616 1.8% 1.9%
GGBRBZ 7.25 10/20/17 USG2440JAES8 99,582,522 5.6% 5.8%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 24,879,933 1.4% 1.5%
100.0%
*: Cenny papir garantovany stdtem.
Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZzstvi cennych papird
Bézny Ucet a vklady
Bézny Ucet Kod Pocdatecni % Konecny %
Madarsky
forint HUF 1,516,086 | 0.1% 1,204,677 | 0.1%
Svycarsky
frank CHF 164,293 | 0.0% 163,979 | 0.0%
Ceskd koruna | CZK 4,235655| 0.4% 1,015494 | 0.1%
Euro EUR 733,552 | 0.1% 66,277,410 | 3.7%
Polsky zloty PLN 286,469 | 0.0% 148,573 | 0.0%
Tureckd lira TRY 2,697,398 | 0.2% 4,474,485 | 0.3%
USA dolar uUsD 14,534,845| 1.3% 11,513,838 | 0.6%
Rumunsky lei | RON 251,561 | 0.0% 507,729 | 0.0%
Rusky rubl RUB 572,558 | 0.1% 13,023 | 0.0%
Jihoafricky
rand ZAR 327,734 | 0.0% 1,361,921 | 0.1%
Mexické peso | MXN 3,195317| 0.3% 7,151,165| 0.4%
Celkem 28,515,468 93,832,294

%: V poméru k netto hodnoté aktiv
Ve Fondu nebyly na konci obdobi zastoupeny vklady.
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B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy v roce 2013

Zdjem o stétni dluhopisy na rozvijejicich se trzich pretrvdval i v prvnich mésicich prvniho pololeti roku 2013.
Komunikace banky FED tykajici se predpovédi, jak dlouho bude jesté americkd emisni banka drZet Groky
blizko nulové Grovné, byla koncem roku 2012 stdle agresivnéjsi. Obraz prostfedi vyspélych trhi
vyznacujiciho se trvale nizkymi vynosy byl na pocdtku roku vyznamnym impulzem pro stétni dluhopisy na
rozvijejicich se trzich. Oznameni japonské emisni banky v pribéhu jara souvisejici s oZivenim ekonomiky
opét posunulo Urokové sazby nize, ¢imz tfida instrument( ziskala dalsi impulz. Podobné jako v roce 2012 se
plynulé intenzivni proudéni kapitdlu obrdtilo aZ v kvétnu, a to poté, kdy banka FED v dusledku
makroekonomickych Gdajd odrdZejicich oZiveni nastinila postupné omezeni podptrné monetdrni politiky.
Z rozvijejicich se zemi se pod vyznamny tlak dostaly predevsim zemé odkdzané na externi finanéni pomoc a
potykajici se s vyznamnéjsim deficitem bézné platebni bilance. Situace na rozvijejicich se trzich byla
v pribéhu mésice kvétna a cervna ddle ztizena v disledku fady negativnich zprav tykajicich se Ciny. Slabsi
vyhledy na ¢insky rlst se logicky mimorddné citelné dotkly zemi na rozvijejicich se trzich vystavenych vlivu
zmén trznich cen komodit. ZvySeni vynost na trzich se stdtnimi dluhopisy v rozvijejicich se zemich
zaznamenané v kvétnu bylo v Cervnu korigovano pouze &dstecné. Vyznamnéjsi oslabeni mény a odliv
kapitdlu v pfipadé nékterych zemi vedly navzdory slabému riistu ke zvyseni Grokové sazby.

Investice fondu v roce 2013

Z divodu vyznamného poklesu vynost v roce 2012 zahdjil fond rok s velkou obezretnosti, charakteristickym
rysem bylo mirné duraéni podvdzeni a nizsi nadvdzeni dolaru. Z hlediska vybéru zemi se fond rozhodl pro
vétsi pozice v pfipadé Madarska a Mexika. Podvdzend pozice vykdzala v oslabeni zaznamenaném v mésici
kvétnu a Cervnu mimoradné pfiznivé vysledky, vynos fondu na konci pololeti vyznamné presahl hodnotu
benchmarku.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych

listl realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢ésti podilovych listd).

Zmény kapitdlového uctu

"HUF" série "CZK" série "USD" série
Pocatecni stav (ks) 870,984,836 3,623,124 343,596
Nékup (ks) 49,911,375 8,936,024 2,942,054
Odkup (ks) 127,213,741 368,778 47,257
Konecny stav (ks) 793,682,470 12,190,370 3,238,393
Z&kladni ména fondu: madarsky forint
"HUF" série "CZK" série "USD" série

netto hodnota NHA série kurz NHA série kurz NHA série | kurz

aktiv
2013.01.31 | 1,205,827,372 946,983,907 | 1.1393 5,001,829 1.1189 937,111 1.1014
2013.02.28 | 1,274,033,488 967,993,197 | 1.1846 6,236,949 1.1515 1,037,987 1.0931
2013.03.29 | 1,397,437,626 995,205,686 | 1.2374 7,455,172 1.1732 1,325,493 1.0866
2013.04.30 | 1,631,000,262 992,077,039 | 1.2301 11,259,366 | 1.1820 2,229,331 1.1240
2013.05.31 | 1,716,837,245 938,497,899 | 1.1751 11,671,739 | 1.1380 2,815,833 1.0704
2013.06.28 | 1,788,714,456 885,072,145 | 1.1151 13,322,494 | 1.0929 3,313,347 1.0231
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B Tabulka obsahujici porovndani Gdaju za uplynulé obchodni roky

netto JHUF" série JHUF” série ,CZK" série ,CZK" série LUSD" série LUSD” série

hodnota aktiv kurz Vynos kurz Vynos kurz vynos

Datum (HUF) (HUF/ks) (%) (CZK/ks) (%) (USD/ks) (%)
2010.12.31* | 1,329,485,329 1.0254 2.54% - - - -
2011.12.30* | 859,915,802 1.1212 9.37% 1.0197 1.97%* - -
2012.12.28* | 1,131,446,273 1.1509 2.65% 11137 9.22% 1.0899 0.09%

* nelplny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti nejsou zarukou vysledku, vynost v budoucnosti.
Fond zahdjil ¢innost v roce 2010.
L,CZK" série byla zahdjena v roce 2011.
L,USD” série byla zahdjena v roce 2012.

B Prezentace derivatovych transakci

Otevrené derivatové transakce zastoupené ve Fondu na konci obdobi

) DATUM
NAZEV | HODNOTAAKTIV | SPLATNOSTI
EUR/HUF 1,423,817 2013.07.05
EUR/MXN 103,237 2013.08.05
EUR/MYR -1,806,341 2013.07.24
EUR/RUB -55,710 2013.07.17
EUR/RUB -176,341 2013.07.17
PLN/RUB 208,444 2013.07.24
TRY/PLN -77,874 2013.07.17
TRY/PLN -605,415 2013.07.17
USD/BRL -9,157,959 2013.07.08
USD/HUF 1,490,156 2013.07.05
USD/HUF -563,491 2013.07.10
USD/HUF 32,763 2013.07.05
USD/MXN -1,002,753 2013.07.02
USD/MXN 1,349,152 2013.07.15
USD/MXN -2,657,755 2013.07.15
USD/MXN -374,752 2013.09.17
USD/MXN -1,451,465 2013.07.15
USD/PLN -1,515,202 2013.07.17
USD/ZAR 1,610,574 2013.07.15
USD/ZAR 1,335,008 2013.07.15
USD/ZAR -3,126,970 2013.07.15
USD/ZAR -589,511 2013.08.06

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu
V priibéhu roku 2013 nenastaly v rémci ¢innosti vykondvané Sprdvcem fondu zadné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na ¢innost Fondu, zmény ve vyvoji investicni politiky, dal$i informace
V pfipadé Fondu byl dne 3. ledna 2013 poskytnut Gvér.

V Budapesti, dne 30. srpna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.



